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 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 םייניינע ןכות

 לש ילכלכ ןוירעפ רשוכ יחס חוד

 מ"בע חויטלב רהחב לגדמ

 ינויב 30 2022 םויל

 ודעמ

2  יוליג תושירוד קער

3  תודרהג

4  ובשיחת היגולודותמ

6  תווהבהר תוהער

7  ןוה סףו ןורעיפ ושרכ יחס-1 יףסע

9 - יףסע  ילכלכ ןזאמ 2

10  ילכלכ ןזאמ תוודא ידעמ- א2 יףסע

14  קעהשה יזוחו חויטב יזוח ןיבג תויויביחתה בכהר- ב2 יףסע

15  ןורעיפ ושרכל שדרנ ןוה ןיינלע יצמע הון-3 יףסע

17  )SCR( ןועירפ רשוכל שרנד הון-4 יףסע

18  )MCR( ןוה סף-5 יףסע

19 - יףסע  סהירפה תפוקתל תוארוהום השיי תפעשה 6

19 - יףסע  דנידיבת דקולח לע תולגבמ 7



       
      

 

 
 

 
 

   
 

  
 

         
         

             
     

           
  

  
 

                    
           

        
          

         
 

    
 

               
         

            
 

              
    

    
 

   
   

   
 

  

 
      

 

                                     
                                    
                         

 
                                     

             
 

                

 
      

 

 
 

      
      

 
       

        
   

 

  

 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

יוגיל ותשיודר קער א.

 Solvency II וססמב ין כלכלורעיפרשור כשטמ.1

-2020-1-15 "( נהוהממ"-ןלהל)ןוכסיחו וחיטב ן,והה קושלע נהוהממ רזוחתואורלה אםתהב שבוח ן,ללה רטופהמ ידעהמ
Solvencyססומב וחיטב תחבר לש ילכלכ ןועירפ רשוכ רשטמ וםשייל תוארוה ןיינלע וחדאהמ רזוחה ןוקית" II "(רזו"ח-ןללה 

 ןללה-.2022-1-8 רזוחבונכודשע יפכ ,וחדאהמ רזוחב 5 רעש 4קלח ,1 קרפתוארולה םאתבה וצגומ ךנער ,("יבנססול
 ."יוהגיל ותאהור"
 וחיטבתשחבר ךכל יאלהב רהטמב ן,ועירפ ושרכלשדרנהןוההוםייקהיצמהע ןוהה ובשיחליטדרנסט לדומ ובעקיסנלבוסרזוח
 וינה ןורעיפה רשוכ יחס פה.ושח יאה להםש יםיופצ יתלב יםנוכיס לש תםושממתמה יםובענה יםהפסד תיגפסל תיכר קיזחת
 ש.ן הנדרווהה יםיקי המצון הען ההייחס בה

 תכהער תוצעאמב שבוחהמ יצמעןוהללוכ1דוברןוה.2דוברןווה1דוברןומה כברוי,יסנלבוסה רךולצ ים,יקהיצמהע ןוהה
 םיללוכ2 ובדרןווה סףונ1דוברןוה.סףונ1דוברןווה ר,זוחהתוארוהיפל וחיטבתחבר לשתויויביחתההו יםסכנהלשםייווש
 ועדמ ינפל וקפנוה אשר ינושילש ןווה כברומ ינשמ ןוה ת,וחנ ינשמ ןוה יירשכמ תולרב יםפסדה תגיפסל יםנונגנמ םע ןוה יירשכמ
 הליע אל2דוברןובה יםלולכהםייבכרהרויעששךכ ן(,להל )ראה SCR ןיינלע יצמעןוה כברהלעתולגבמללוכ וזרחה לה.יחתה
 (.סהירפהתפוקתן בורעיפרשוכלשדרנן הומהה 50%-ןללה תרטופסה, המיפרת הפוקתב) SCR-מה 40% לע

 ן:ות הושירל דשתורמ יתשתוימיקרשאכשדרנהןולה תוושלה שי יםיקן הות ההא

 ינפ פהוצ ובשיח על ססוומב םינוכיסל שירגSCR-ה (. SCR-ןלהל) וחטיבתחבר לשןורעיפר השוכלעהירשמלשרנדהןוהה-
 תויחנהה סיסב לע לכה ים,נושה ןוכיסה יורמג לש אםתהמ תברמ תושבחתה ךות ים,נוש םישיחתר תושתממה לש דיתע
 וח.קיפה תויושר של תיתוע תקיומד תותערבה חילהבט דהוענ וז שהידר .יסנלבוס רזוחב

 ןוהה וםכס ןישב והלגב והוש יהיה ןוהה סף ,יסנלבוס רזוחל אםתהב"(.ןוה סף" וא MCR- ןללה) ןוה של תילימנימ רמה-
 וזרחבןתדרכהג)תויפרמוחויטבתוודתע בהומג רזנגה וםכסןילב"םודקרשטמןוהתושידר"יפלשרנדהילימניהמ ינושאהר

 .SCR-מה 45% ןילב 25% ןישב וחוטי בומצ( היסנלבוס

 תוחנהו תויזחת לע ר,תיה ןיב ים,ססתבהמ ילכלכה ןורעיפה רשוכ סחי ובשיחל יםלדומו יםנותנ תוצעאמב שבוחמ יםיקה ןוהה
 תרמ ילבע הם תילכלכה ןוהה תשירוד ילכלכה ןוהה ובשיח תרמסגב יםצעוהמב יםובשיחה ר.בעה ןויסינ לע ןיקרעב ת,ונשענה
 והה.ת גבוכבורמ

 ן:ללהכד ןות ההושידרדה בילעמ רשקב מעבר תוארור, התין היב ל,לוכ יסנלבוס רזוח

 :תואת הבופולחת מהחאב ירהחב א(

-ב ה,רגדבה להיע שרנדהןוהשה כך "(,סהירפהתפוקת"-ןללה) 2024 תנשל עד ש,דרנהןוהה של תיתגדרה סהיפר(1
 שבוחיש סהיפרהתפוקתב של ןורעיפ ושרכלשדרנהןוהה .SCR-ה אוללמ ועד SCR-מה 60%-מלחה נה,ש כל 5%
 .SCR-מה 85%- מ תחפי לא 2022 ינויב 30 ינותנ לוע 2021 דצמברב 31 ינותנ על

 ורהבצ ןקטיו לךייוכינה.ןללה רטופכמ שבוחישםוכס של חויטהב תוודתמע יוכינתוצעאמבילכלכהןוהה תלגדה(2
 "(.סהיפרה תפוקתב יוכינ"- ןללה) 2032 תנשל עד ת,יתרגהד

 .שרנדכ ך,כל נהוממה רושיא את הלביקש אחרל תאזו יהנשה פהולחב רהחב החברה

 ת.וקעשל השיםימוסם מיוגסל, ע 2023 תנשלדי עתרגהדןפואל בדתגוךלתשת,נקטון מות השידר ב(

 דיתפני ע ופהצ ידעמ
ון,רעיפרשולכ שהנדר ןווהה רוכמהימצהע ןוהה תולרב זה, יכלכל ןורעיפרשוכ יחס דוחב יםכלולה יםונהנת
 יטתהשלב ינםאו יתאדו ינהא תםושממשהת יםידיעת םיועאירל יםדנמואו ותרכהע ות,יזתח לע ר,אשהןיב ים,וססמב
.1968-"חשכהת ךער תויירנקולח א32ףיבסע ודרתכהג"דיעת יפנ ופהצ ידעמ"םבה ותארלשיו רה,חבה של
 ךמכ האצוכת זה, ילכלכ ןורעיפ רשוכ יחס דוחב יויטב ידיל אשב יפמכ ותונש ותילה ותיושע לועפב ותאצוהת

 היתר ןיב זה,חשנ יפמכ ונהש ןפואב ושממיתש וא ושממית אל קםלח וא ולםכ אלה, םידנמואו ותרכהע ות,יזתחש
 בצק,מלהגשומימ ות,אצוה ים,יטולב מה,חלה אה,ולתח ותה,מתייעורש זה ללבכ) ותיארוקטא ותחלהנ יחסיבהת

 ון,יכס חסרת יתיבריוריעש ות,ידיתע לההנה ותפעול יגבל ותהנח י(,מויתח ווחררויעשוןויכהס ווחרמלשרורשחה
 פה.וקטסטר ישירחבת קזונ ותידיתות עכנסון, הק ההושת בואושת

4-2 



       
      

 

 
 

 
 

  
 

    
 

                      
           

     
 

       

     
 

       

     
  

         
   

  

       
 

 

                
  

           
 

    
 

                          
     

    
 

                       
                
         

                        

                                     
          

     
   

                                  
            

                       

                                  
           

                                  
 

 
                        

                  
 

               
 

            

     
  

                   
 

    
 

                     
 

  
 

    
          

  

    
  

     

            
      

                                     
  

 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 תפוקת כל לךבמה קעהשהה יזוחו חויטהב יזוחמ םיבעונה םיידיתהע םינומזהמ יימתזר של יפצ-
 .תאמתומ ןוכיס תחסר תייבבר םינוומה םהשכ ,תונשמר יחוומר אלל ,םומיק

 .םייחחויטלב ומהבד לנהתהמ תואיבר חויטב-

 .יללכחויטלב ומהבד לנהתהמ תואיבר חויטב-

 ןורעיפרשוכ משטר תוארוהיפלע שבוחהמ ן,וירעפהרשוכתירשמל וחיטבתמחבר שרנד ןוה-
סמ לשב יםפסדה תיגפסל מהאתה י,לותפע ןוכיס לשב שדרנה ןובה תושבחתה לאל ילכלכ

 ת.ולהנת מול חברשש בדרנןווה נדחה 

 רשוכרשטמתואורהיפלע שבוחהמ ,ןורעיפה ושרכתירשמלחויטבתמחבר שדרנהןוהה סך-
 .ילכלכ ןורעיפ

 תוינמשיחרתתאמתבה שבחתבה ןורעיפה ושרכתירשמלחויטבתמחבר שדרנהןוהה ךס-
 .החברה לעתולחשלככשרנדן הוהה לש סהיפרת הוארוובה

 'ב קלח תוארולה םאתבה תותחפוה םייוכינ אחרל ,חויטב תחבר של 2 בדור ןוהו 1 דובר הון סך-
 .יסנלבוסה וזרחל חפסנב

 ןפוא ןיב םיערפמ ובענה תויובייחתה לע םיסכנ דףובע יונישה תפסותב יאנושבח יצמע ןוה-
 נדידיבדו םירכומ יתלב םיסכנ יוכינוב ילכלכ ןזאלמ במעבר תויויביחתהוה םיסכנה תכהער
 .נהושאלר םסרופםרוט חוהד יךתאר אחרלזכרושה

 .סףונ 1 בדור ןוה רישכמ ,בכורמ ינושאר ןוה רישכמ ,תווברצ לא ורהכב תוינמ ,תיצמ ןוה שטר-

 םיווששכ- כבורמ ינושילש ןוהו כבורמ ינשמ ןוה ,תוחנ ינשמ הון ירישכמ,2ובדר ןוה יירשכמ-
 .יסנלבוסה וזרחל חפסנב 'א קלח תוארוה יפל ךוערמ

 םינוכיסה ןיב ורזיפו קיתב תוליעפה יגזרמ ןיב רוזיפ שיש לככ ,לודבמ םינוש םינוכיס ןיב םאתמ-
 .ןוכיסה סך את תיחפמ אווה הלדג םאתהמ תפעשה כך

 .חויטבהתחבר של ןוירעפרשוכלשרנדהןוהה ןילב כרוהמ יצמהע ןוהה ןיבסחיה-

 תשירכשד 2023 תנשל עד תויתרגבהד לדתגש םיימוסמ תוקעשה יוגס על תנקטומ ןוה תשידר-
 .אלהמ ורהעישל יעגתולאתוקעשהןיבג ןוהה

 רזוחל חפסנב 'א קלח תואורה יפל םאתומ תויובייחתההו םיסכנה של םיווש רשאכ החברה ןזאמ-
 .יסנלבוסה

 חויטבתרחבש פהומצ יהשה תללוכהןוהה תולע את קףשהמ יטביהמ ןומדאה על סףונםוכס-
 .ההחבר של חוטיהב תויובייחתה את ןצמע על לקבלתנמ על ושדריהנשמחמבט ואתאחר

 'ד יףסעב רטופכמ שבוחיש וםכסלש וחטיהב תוודתמע יוכינתוצעאמבילכלכהןוהה תלגדה-
. 2032תנשל עד ת,יתרגרה הדובצ ןקטיוךלייוכינן. הללה

 .חוטיהב תמחבר שרנדה ילימנימ הון-

-Expected Profit in Future Premiums; םייח חויטב יזוח תויויביחתבה םולהג ידיתהע חוורה 
 .תואיובר

דצמברב 31 םויל שעד הפוקתה ,ילכלכ ןורעיפ ושרכ משטר םושייל עברהמ תואורה תגרסבמ-
 .2032 

 תויפיהצומךוראה וחובט יהופצהתילאיהר תייברמה רזנגה נהורחאהתיידתהע תייבהר רויעש-
 רשטמ תוארוהל םאתבה ת,מאותהמ תייבהר םוקע סנכתמ יהלא ך,והאר חוובט יהלצפניאל
 י.לכלכ ןוירעפ רשוכ

 סףוותומ וח,טיבתוחבר לש יצגימבוחיסכנקיתב וםלהג וחוהמר תא קףשהמ ירוזחמינטאביכר-
 י.לכלכןורעיפרשוכרשטמתוארולה םאתת בהאמותת המייברום הקלע

 .ןוכסיחו וחיטב ן,וק ההוש לע נהוהממ-

יומאלניבתוניממהתחהבטןקתלאםתבה כהנערשןושבח אהור תורקילב סחייתמ חנוהמ-
ISAE3400 -י.דיתי עפסכ ידעל מש קהיבד 

 לשרקהמב ןושבחה אהורייד לעוסקרנאלוווקרב לא חוהד םוילתורתישה כךלסחייתמחנוהמ-
 החברה

4-3 

 ותהגדר ב.

 יביטמןומדא
(Best Estimate) 

 חווט וךאר תואיבר חויטב
(SLT) 

 חווט קצר תואיבר חויטב
(NSLT) 

 ושרכל יסיסב שדרנ הון
 (BSCR) ןורעיפ

 ןוירעפ ושרכלשרנד הון
)SCR( 

 ןוירעפ ושרכלשרנד ןוה

 רכומיצמע הון

 יסיסב 1 בדור הון

 סףונ 1 בדור הון

 2 בדור הון

 ןיב רוזיפה תהשפע
 ןוכיסה יביכר

 ןועירפ רשוכ יחס

 תוינמ שיחתר תאמתה

 ילכלכ ןזאמ

 (RM) ןוכיס חוומר

 סהיפרה תפוקתב יוכינ

((MCRילימנימ ןוה סף

 תוירמפ ןיגב יופצ חוור
 (EPIFP) תוידיתע

 סהיפר תפוקת

UFR 

(VA)תויתודנת אםתמ

 נהוהממ

 וקרמב

 ורקס יתלוב רקוי מבתלב



       
      

 

 
 

 
 

    
 

           
         

 

   

                
                                          
          

          
           

                               
              

                 
            
          

 
   

                     
                          

   
            

                         
              

       
 

           
      

 
    

     
   
   

 
    

 
       

            
           

          
   

             
            

     
  

         
 

  

  

      

           
      

     
               

                    
      

  

 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 ובשיהח יתידולגומת .ג

 תחבר לש ילכלכ ןוירעפ רשוכ ןיינבע נהוהממ תוארולה אםתבה ךרונע שבוח 2022 ינויב 30 םויל ילכלכה ןוירעפה רשוכ סחי וחד
 בהם: יםיונישוה תוארוהה ייקרע ןלהל .יסנבלוס זרוחו בללכנש יפכ "( תואורהה"- ןללה) Solvency II ססומב וחיטב

 ילכלכ ןזאמ

Solvency יללכ לע יםססומב רשא ,נהוהממ םסרפש יםרטופהמ תוארוההו םיללכה יפל שבוחמ ילכלכה ןזאהמ II םע ,פהוריאב 
 םאתבה ןזאהמ יפיסע לש ילכלכה רךעה את קףשל איה םיללכה תרמט .לאישרב תילכלכה יבהבסוה םיוצרהמ ינייפאלמ תואמתה
 םייידתהע יםימתזרה לולכמ לש תייטבמ כההער סיסב לע תושבוחמ תויחויטהב תויויביחתהה ,תואורהה יפל .נהוהממ תסיפתל

Risk) ןוכיס וחורמ תפסותוב ת,ונשמר יחוומר אלל ים,ימיקה יםקסמהע יםיופהצ Margin,) תויויביחתלה תפסותה תא יצגימה 
 תואורהה יפ-על .חויטבתחבר לש וחיטבהתויויביחתהתלקב רךולצ ,שודרתתאחר וחיטבתרחבש פהומצ יהשה תויחויטהב
 יםקסהע ייח רךואל ,םייחויטב םינוכיס ןיגב ,יופהצ שרנדה ןוההמ נהשל 6% של וריעשב ,ןוהה תולע תטישב שבוחמ ןוכיסה חוומר
 תוקזחומ תורחב תפסותב ,רהחבה לש יםדפרנה יםיפסכה תוחוהד סיסב לע ךרנע ילכלכה ןזאמה ן.ללה רואמכ ים,ימיקה
 תויונכוסו היסנפוה להגמ תוליעפ לש ילכלכה רךהע תא ללוכ וניא ילכלכה ןזאהמ .ידחיה ןקוסיע ןניה ןיקעבמקר תויוכז תקזחאש

 רזוחב תהרגדהכ "קטורשניא"ב קעהשה עטלמ ,םיישחומ לא םיסכנ לש ילכלכה ךהער תא ולא חויטבה תרחב תחתש וחיטהב
 .תוחנד שהיכרתואוצהלשו (,שדרנכ,כךל נהוהממ ורשיא את להבישק רחאל)יסנלבוס

 מעברה תוארוה יפ לע ילכלכן הות ההלגדה
 תודותמע יוכינ תוצעאמב ילכלכה ןוהה את ליגדלה ןתינ יהפל רהמעב תואורבה תימיקה פהולחב רהחב רהחבה ,לילע וראמכ

סהיפרה תפוקתב יוכינה יבלג (. "יוכינה" וא "סהיפרה תפוקתב יוכינה )" 2032 תנשל דע ת,יתרגדה הורבצ ןקטיו ךלי אשר וחיטהב
"II יסנלבוס ססומב ילכלכ ןורעיפ רשוכ רשטבמ סהיפרה תפוקתב יוכינ ובשיחל תונו"עקר וחיטהב תוחבר ילנהלמ בתכמ נשלח 

 תוסילופ ןי, בגתוינוגומה ןוכיס תוצוקבל קהולחב שבוחי סהיפרה תפוקתב יוכינה ,תונוהעקר תבכמל םאתבה "(.תונורקהע בתכמ)"
 וחומר תובלר ילכלכה ןזאבמ ירישב חויטב תוודתע ןישב שפרהכ שבוחי וראמה יוכינה .2016 רצמבדב 31 וםיל דע וקפנושה

Risk( ןוכיסה Margin(יפלע ירישב וחיטהב תודותעןילב (תוועדימ ובחתוגראלשןוגהה יוושלהאמתה לאל)ןלה סחויהמ 
. 2032 רצמבדב 31 וםיל די ענאריל ןפואת בחפוי זה שרפה ים.יפסכת הוחוהד

 רשוכ סחיב יופהצ לודיגקצב ה תא םולתה "( סהיפרה תפוקתב יוכינה של וכרע)" וחויד ועדל מכב יוכינה תרתי יכ אודול רהחבל הע
 ן.להל.3.ד אהר- סהיפרהתפוקתת בולקללא ה שבוחן המורעיפה

 ים:אם הבירקת במוקבות עופוקתש במחד שבוחי סהיפרת הפוקתי בוכינה
 ה;נוהממ רושיא תלקב רחאל ים,יתנש ימד (א)
 וח;יטת הבחבר לש יםקסהע נהמבו בא ןוכיסל היפורפי בתומה יוניש לח אם (ב)
 ר.ושיאהןתז מאת מויבסני בונישלחשרבס אם נה,והממ תשידרל אםתבה (ג)

 .ןללה (2)א'2 ףיסע ראה- סהיפרת הפוקתב יוכינה לש רה,בחי היד לע ש,וב מחדשיחי הלגב

 ןורעיפ ושרכלשדרנהןוהה

 םיועקב רשא םיאבה ןוכיסה ייבכרל ילכלכה יצמהע ןוהה לש הפישחה תכרהע לע ססומב ןועירפ רשוכל שרנדה ןוהה ובשיח
 י.גדנ צד ינוכיסו קוש ינוכיס י,ללכ וחיטב ינוכיס ת,ואירב וחיטב ינוכיס ים,יח וחיטב ינוכיס :ילכלכ ןורעיפ רשוכ משטר תואורבה

 ןוהה תפישח תכערה וח.יטהב תרחב פהושח םיהלא יםיפיפצס יםנוכיסל סחייתבה ןוכיס ייבכר יתת םיללוכ להא ןוכיס יביכר
 ןורעיפ רשוכל שדרנה ןוהה תעיקב ת.ויחנבה קבענש דרוגמ שיחתר סיסב לע תצעתבמ ןוכיס יבכר תת לכל ילכלכה יצמהע
 על בחברה םינוכיסה ןיב ורזיפה תהשפע יוכינב ר,ואמכ ןוכיסי הביכר יתתו ןוכיסה ייבכר ןיבג ןוהה תושירל דש ימהכס לת עססומב
 ןוכיס ןיבג שרנד ןוה לש יםיבכר ןורעיפ רשוכל שדרנה ןוהה ובשיח ללוכ וסף,נב .תואורהה יפל םהל יםסחויהמ םאתמה יממקד פי

 ןוירעפרשוכרשטמתוארובה רטופכמ נדחה, סמלשב יםהפסד תיגפסל אמהתהיוכינוב תולנהמתוחבר ןיבג שדרנןווה ילותפע
 .ילכלכ

5%-ל עד תלוגבמ י,לכלכה ןזאמב הלולכה יםחנד םיסלמ דהותעה תרתיל עברמ דחה,נ סמ סכנ לשב יםפסדה תיגפסל אמהתהה
 :םיאהב יםאנתים היקתת בהאזו (BSCR) ןורעיפ רשוכל יסיסבה שדרנה ןומהה
 וייה סי המסכנו םיניזמ ויהי סם במייביח יםידיתע םיחוויר שרסב יכ הנומלמ תואהרל וחיטבת הל חברש תהובאפשר •

 דם.נגכשוימלמ יםנתינ

 .לבדב NSLT תואירוח ביטב וא יללכ וחיטבב תוליו מפענבעי יםידיתע םיחוור •

 תויזחתלהוהבגתושירג ן,ורעיפ ושרכלשרנדהןוההו כרוהמ יצמהע ןוהה ובשיחב יםששממהםילודהמ תואוצתליכשגודי
 יםנתשלמו קוש ינתשלמ וההגב תושירג ילכלכה ןוירעפה רשוכ סחיל ת.ויחנהה לש ןומשיי ןפואל ןכו בהם תולולכה תוחנלהו

 י.תודנתתוילה יושעאוה אםתבהו יםאחר
 ובהג ת.ואורהה ייד-לע וקבענש יםטרפרמב שבחתהבו זה ןוכיסל רהחבה תפישחל אםתבה תבשוחמ ןוכיס כל ןיגב ןוהה תשידר
 יתלב יםפסדה ,ובההקר נהשב ,גופסל חוטיהב תלחבר יאפשרש יצמהע ןוהה ףקיה תא ,תוארוהה יפ-לע ג,יצימ שרנדה ןוהה

. 99.5%לשןוחת בט, ברמןדועם במיוטבומ םיחוטמבל יהתויובייחתבה ודולעמ יםיופצ

4-4 



       
      

 

 
 

 
 

     
 

                      
 

        
   

       
   
         

     
        

        
 

                            
                         

            
 

 
  

 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 (שךמ)ה ובשיהח יתידולגומת .ג

 יהסנפה תונלקרו םייח חויטבב יפגרודמה תוחנהה רךמע ןוכדע-תויויביחתה תדידמ ןיינעל דחואהמ וזרחה תואורה ןוקית

 תוחנהה ךמער ןוכעד-תויויביחתה תידמד ןיינלע דחואהמ רזוחה תוארוה ןוקית" שאונב רזוח הנוהממ סםרפ 2022 ינוי שודחב
 תא וחיטהב תוחבר ושבחיי ןסיסב לשע תונכדומע למחד תריבר תוחנה רטפמ רזוחה ".יהסנפה תונלקרו יםיח וחיטבב יפרוגהדמ
 תויפרוגדמ תוחנה סיסב לע יםחטובמ מרהה יוריעש יפ-לע בהקצ תלקב תופשראהמ ים,יח חויטב תוסילופ ןיבג תויויביחתהה
 ובהג לע ךכמ תוובענה תוכלשהלו ים,יידתע יםרופישל זה ללכוב ים,יחה תלחותב יונישל ר,תיה ןיב חס,ייתמ רזוחה ת.וינכעד
ןויסינ לע ר,תיה ןיב ס,סתבמ רשא וח,יטב תורחב לש יםאללגמ שדח תהותמ וחל ללוכ רזוחה סף,ונב .ןתיינב ןפואו תודותהע

 תהותמה וחלסיסבלע להלגמ תויובייחתהה רבדב יהתוכהער תא נהכעד רהחבה וח.יטהב תוחבר לש יםאלמגלש תהותמה
 ,יפסכה וחדב להגמ תלמשהלתוודתהע תאהליגדה כךמ אהוצתכ.וזרחב יםלולכה יםיחהתלחותב יםידיתהע יםורפישוהשהחד
 .מס ינפל ,"חש ינוילימ 923 לש בסך

 נהיה סהירפ אללו סהיפר םעה,החבר לש ילכלכה ןורעיפה ושרכ סחי לע תהותמהתוחולרזוחתוארוהםושיילש ההשפעה
 ס')מ 2022 ילויב 3 םוימ ידיימ חוד אהר, 2021 רצמבד שודח יבושיח סיסב לע ,8% עד 6%-כ לש ןויטקב תנאמדו תיתומה

. 2022ינויב 30 םויל הרחבה של ןוירעפ ושרכ סחי ובשיחב נהושארל להלכנ וז פעהשה (. 2022-01-082393 כתא:סמא
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 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

ותרהבהו ותערה .ד

 יללכ.1

 הלושע יפכ ר,העב ןויסינל םאתבה םירפרמטו תוחנה על תוססוהמבתויזחת ר,תיה ןיב ,ללוכ ןורעיפה רשוכ סחי וחד
 וילעיונקרטקוינטוולר ידעמ רהחבלשישלככדיתהע ילגב ברהחהתוכרהע לוע ,תעלתמע יםכנערה יםראוקטא יםחקרממ

 ואובה לא .2022 ינויב 30 םויל רהבחה של יתפוקתה וחוילד סיסב ושימשש ולא םתוא הם םיחקרוהמ ידעהמ .ססתבהל ןתינ
 .וצעושב לככו אם 2022 ינויב 30 וםיל רהחבה של יתפוקתה וחוידום הסרפ ועדאחר מלושובגרשא יםחקרו מא ידען מושבחב
 30 וםיל וחויהד וםסרפ ועדמל רהחבל יםועדיוישה יפכתיביטהמ הכרוההע יםאנתהסיסבלעןכוה זה ןורעיפרשוכסחיחוד
. 2022ינויב

 תא רחכבה יםפקשמ ינםא רבהע ינותנ ת,ילכלכה יבהסבב םייונישהו ןוכסיחהו וחטיהב ,ןוהה קושב תומורפרה כחונ יכ שגודי
 םיתיעל ססבתמ ובשיחה .ןימא ןפואב וללה םייונישהו תורמופרה תפעשה תא ךירלהע רהחבה יידב ןיאו תוידיתהע תואוצתה
 ושימש רשא תוחנמהה נהוש ןפואב ושתממיש וא ושיתממ חרכבה שלא הלנההה תולוופע םיידיתע יםועירא יגבל תוחנה לע
 לש יםבלושהמ יםשיחתרוה אחרמ ב,ושיחהמ יתומה ןפואב תונוש תוילה תולולע לועפבתואוצתה ן,כ וכמ .ובשיחל סיסב
 ב.ושיחת בוחנת מההיתוהונה מש ןפואב שהתממל יםיושם עיעוירא

 יושע ונממ קףתשהמ ןוהה צבמ ךכיפלו יםרחאו קוש ינתשבמ יםיונישל ודאמ וההגב תושירג ת,יחכונה ותנוכתבמ ל,דולמ
ד.ואי מתודנתתוילה

 תויולתל פהישחו חום הדוספר וםיל יםועידיה הלצורגו קהיקח ישל מעש תוידיתת עוהשפע.2

 רשקב ראה ת.ופוכת תוירולטוגר תואורלהו יםיתקיחת םידרסבה יםפוכת יםיונישל תונואחרה יםנשב ןותנ וחיטהב וםחת (א
 תנשל יתפוקתה חודב דיהתאג יקסע קפרב 'ד קלחב 21.2-ו 15 םיפיסעו ב' קלחב 9.3,12.2, 6.3,6.4 םיפיסע כךל

. 2022רבספטמב 30 םויב ימהיתסשה הפוקתל ןוירוקטרידוח הדוב 2021

 סחי לע צאוי לועפכו הלש יםנומזהמ ימיתזרו רהחבה תויחוור לע הכלשה תימיק יהלצורגה תוארוהלו קהיקחה ישלמע
 י.לכלכה ןוירעפה רשוכ

 ןכו תוירוטלורגה תואורההו םיוראמה קהיקחה ישמע לש תירשפאה ההשפעה לכ את ללוכ וניא ןוירעפה רשוכ סחי ובשיח
 תא ךירלהע תלוכי זה, דועלמ ןוכנ ,החברה יידב ןיא ןכש ל,עופב יםנותנב ישמע יויטב יידל ואב שטרם תואחר תויוחתפתה
 ן.ועריפר השוכ סחי לוע תויקסיה העתואוצת לע םתפעשה לכ

 םאתבה יאנושבחה ןזאבמ ןיווש פי על קבענ ילכלכה ןזאבמ תויולת תויויביחתה של יוושה יסנלבוס וזרחל םאתבה (ב
IASתואנושבחל יומאלניב ןקת תוארולה  אי תוכלשה את ךירלהע ןתינ לא .ילכלכה ןכרע את תפקשמ הניא זו ידהמד, 37
 תויחווהר על תההשפע תובלר, 2022ינויב 30 םויל םייפסכה תוחודב תוארתהמ תויולתל הפישחמה תגזרנה תואודה

 .ןוירעפה ושרכ יחס עלו תידיתהע

 םינוש םייבכר םושיי ןפוא ןיינלע יתושמעמ תואדו רסוח ןייעד םייק(,IFRS17)שההחד תיאנושבחה הניקתה ןיינלע כי ןיינצ (ג
 רהחבה של תהלוכיב ןיא זה ועדלמ ןוכנ .ילכלכה ןורעיפה רשוכ יחס על פעהשה יההת םושייה ןפואלש ןכתי .ןקתב

 .זו השפעה יךלהער

 רבבספטמ רךשנע ןוקיתב- "(ןוקיתה)" תונכתעדמ תואיבר תוסילופב יםפיתער ןוכעד- וחדאהמ רזוחה תואורלה ןוקית (ד
 תויאופר תואוצה חויטב תוסילופ של םיימוסמ םיגוס ןיבג יהרמפה את ןכדלע תויאשר ויהי חויטב תוחבר כי עקבנ 2022

 םיועקבה םיאנתב תאזו ,נהוהממ רושיא את לקבל ובהח לוחתש ילמב ,רזוחה לש ותליחת יאחר ושודחיש או וקוושיש פרט
 ר.זוחת בוניומצת הופוקתך הוראל וחיטבת הינכת לש (LR) קזנה וריעש יבשחתב ,רתיה ןיב ,שבחתהב ,וזרחב
עיהצלתיאשרחויטבתחבר יכ קבענןכורואמכ יהמפרהיוניש דברב נהולממ וחוידןיינלע תואורהוקבענ,סףונב

 ורשיאל וףפכב ,יוסיכ תתחפה וא תיצמהע תופתתשהה תלגדה תוצעאמב הירמפה תיילע ובהג תא תיחפלה יםחטולמב
 ה.נוהממ לש תבכובשאמר

 למעט וזרחה לש ותליחת ירחא ושדוחיש וא וקוושיש טפר תויאופר תואוצה חויטב לע תולח ןוקיתה תואורה יכ קבענ
 ו.ומספר וםימ זה רזוחלשותליחתיכ קבענ ם.ים זריבדווע יםיניש וחיטת, בוישיאתונואת וחטי, ביודיעס וחיטב
 .ןוקיתל םאתבה ן,ויצק שיחרת תובקר םיהפסד םומצלצ לההנהה תולופעל האמתה רהחבה השמיי 2022 ינוי ובשיחב

 .תיתומה נהיא ןוהה תשידר לע תההשפע
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 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

ןוף הוסיכלכל ןורעיפ שרוכסיח-1ףיסע

 ילכלכ ןועריפ רשוכ יחס.1

 רצמבבד 31 םויל ינויב 30 םויל
2021 2022 

 יתלוב וקרמב יתלב
 וקרמב ורקס

 ח"ש יפלא

 18,422,702 318,312,901 יףסע ראה-ןורעיפרשוכלשרנד ןון היינלע יצמעןוה

 11,858,308 411,220,551 יףעס ראה-ןוירעפ ושרכלשרנד ןוה

 6,564,394 7,092,350 ודףע

 %163155%(םיזואח)ב ין כלכלועפיר רשוס כיח

ובשיחך היתאר ןישב הפוקתו בשחתרשה תויתוהת מוינוה תולופע תהשפע
 :ןורעיפ רשוכ סחי וחום דסרפ יךתארל

 600,000 575,000 ןוה ירישכ( מןויפד) סויג

(171,212)(575,000)תויתוכמ תולממגב יגהחר

18,85 1,490 18,312,901 ןורעיפרשוכלשרנד ןון היינלע יצמעןוה

 6,993,182 7,092,350 ודףע

 163%159%(םיזואח)ב ין כלכלועפיר רשוס כיח

: 2021מברבדצ 31 תומלע םיייקרע םייוניש
.2021 דצמברב 31 םויל 159%-מ%163-ל 2022 ינויב 30 םויל להע החברה לש ןורעיפר השוכ יחס
 ,תויפגרודמ תוחנבה ןוה ת,ואושתהו תיבירה וםקע רטפבו וק,ש ינתשבמ ןה יםיתושמעמ יםיוניש ולח נהשה לש נהושארה תיחצבמ

 .םינוש יםנוויכרה בחבהלשןוהה מצב לו עיעפשר השא

 םידספה תעפשה ןיגב קהלחב זהזוק רשא רהחבה של ןוהה מצב לע תיתוהמ תיוביח פעהשה ןוכיסה תחסר תייבהר וםקעב הילעל
 .וךאר מ"חת במויתלשח ממ"י אגשער תדיריר מקיבע ונבעשורסטונב

זהזוקוז השפעה ת.וירצבב ידהירהאה מוצתכםיידיתעלויהנידמ יוושב יעהפגלןכותוקעשהיהפסדלהרמגתואושתב דהיריה גדנמ
 .להלגמ תוידיתהע תויויביחתן בהוטיקי ה"ע תיקלח

.(לילע "ובשיחת הילגוודתמ"- ג יףעס ראה)יתון מהפואבןוצב ההמתא ה הרעתותמהתוחולןוכעד

 תופעשהיכןיינצ. 2021רצמבדל ומהבד(1םינש 11 ינפ לע תחפומ) ח"ש ידיארלימ 8.2-כב םכתסמ סהירפה תפוקתב יוכינה םוכס
 פהוקתליאנושבחה וחובר ןובבר יויטביידלואב ה,סירפל יםינטוולהר יםקיתהלע תה,ותמהתוחולןוכעד ןכותייבהר וםקעבהילהע
 י.וכינום הכסלת עיתוו מהיעפשלא ה ןכלוע

 2דוברןוהההחבר קהיפנהחוויהד יךתאר רחאל.ח"שינוילימ 600-כלש בסך 2דוברןוה רהחבה קהיפנה 2022 ליפראשודחב
 תושבחתה אחרל ,ח"ש ינוילימ 773-כ של קףיהב רכומ לא ןוה סך הלחבר 2022 ינוי וחוידל ןוכנ .ח"ש ינוילימ 575 ךסב סףונ

 .סהיפרהתפוקתברמעב תואורבה

 תולגבמ רבובד תוינמ שיחרת תמאתה לאלו יסה,פרה תפוקתל רמעב תוארוה וםשיי לאל ילכלכ ןורעיפ רשוכ סחי דברב יםרטפל
 ן.ללה 7 יףסע האר נדידיבדתקולחןיינלע הל החברת עולחה

 רהחבה של ןוירעפה ושרכ סחי ובשיחב יםילכלכ יםשיחרת יללוחש במוימש תניחב רדבב ןוכעד
 Economic) יםילכלכ יםשיחרת יללוחש במוימש סיסל בי עלכלכן הורעיפר השוכ סחי ובשיח תא מהילשה רהחבה וח,דועד הלמ ןוכנ

Scenario Generator 2,) תושמייהמ ל"וחב תובחבר לובקכמ ק,וש תומיאתו תונתיא וק,ילד הרקב יכילתהו יםנחמב תלמשה תולרב 
תכירעךורלצששממיסטכוסטהלודמה "(. יסטכוסטהלודהמ"וא"לודהמ)"ילכלכןורעיפרשוכסחי ובשיחלםייסטכוסט םילודמ
 ללכנ וניא ןכושער ,(םייידתע םינתשמ לויהנ ידמ זה ללכוב) תויימטרס ןניאש תויחויטב תויויביחתה ימירזת לש ייטבמ יראוקטא ןומדא

 ובשיחלסיסבתששמשמ אהושתהיסטכוסטהלודבמ ןוה םייקהלודמבןה י.לכלכן הורעיפה ושרכסחי ובשיחליחכונהלודמבואולבמ
 תויתודנתה תא ןושבחב יאמב יטסכוסטה לודבמ יםימתזרה ובשיח ים,יקה לדוממה נהושב ת,אז עם .ןוכיס תחסר אהושת איה
 ח."המט ילשערו דדלמ פהישחוה מ"חמ קעה,שהה יקיפא תולרב יהם,נייפאלמו כבםלהר אםתהב יםנטוולהר יםסכנה תואושתב

קוש ידעמ ייד לע וליוכ ולא יםלודמ .םיסכנה יוגסל יםימאתהמ םיילכלכ יםלדומ הבחר החברה יסטכוסטה לודהמ תיינב ךורלצ

 יתנש ובשיחב 1
 ."ילכלכןוירעפרשוכ משטר"- וחדאהמ רזוחל(2ןימס,2קלח)5 שערב'בןימסתואורבה םתושמעכמ 2
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 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 ןובשחה יאור ,כן ומכ .תויומאלניב ץויעי תובחבר רהחבהרהזנע תםקידוב לםויכ ,ולא יםילכלכ יםלודמ תריחבב .ינטוולר ירוסטיה
 .תיימנפה בקרהוה ובשיחה יךלתה את ונחב םיהמבקר

 תכרועהמ ילכלכה ןורעיפה רשוכ סחי לע תיתומה פעהשה תויהל יהופצ יסטכוסטה לודמה תעטמלה לה,א םיובשיחל םאתבה
 וניא זה ןותנ י,כ ןיויצ .המעבר תואורבה תושבחתה לאל ,2022 ינוי שודחל ןוכנ ילכלכה ןוירעפה רשוכ יחסל 9%-כ לש תפסותב

 וח.וית דפוקת לכש במחד שבוחומ תורחא תויפרוגדמו תויסנניפ תוחנובה תייבהר םוקבע יםיונישל שיגר ןכו ורקס וניאו וקרמב

תוכלשהה ןתניבה יכ ר,תיה ןיב ,רהחבל נמסרתםגרסבמ ,ןוכסיחו וחיטב ן,והה קוש תושר םע שאונב יםנויד ימהיק החברה
תרמסגודעיסיסבתיריצלתלועפנהודעתושהר ים,ילכלכהתוחובדיםובשיחהתואוצתלעלדוהמוםשיי לש תויתושמעהמ
 תה,עמדל כי לחברה תושרה עהיודה ןכ תם.קידוב לאישרב וחיטהב תודותע ובשיחב םייסטכוסט םילדומ םושיי תניחלב תיורלטורג

 תניחב ךילתה תדרסלה דע לודהמ םושיימ ימנעלה ברהחה לע יכו וזה תבע לשב וניא ילכלכה ןורעיפה רשוכ תוחובד לודהמ וםשיי
 ת.ושרי הדילנה עילועתשתודוקנל מצהומ מלא נהמע ןתומ תושהר ידילם עייסטכוסט יםלדום מושיי

 סחיחודתגרסבמ ילכלכהןורעיפהרשוכסחי ובשיחביסטכוסטהלודהמ תאהשמיי לא החברה ת,ושרהלשוז יהחנלה םאתבה
.2022ינויב 30 םויל ילכלכה ןוירעפה ושרכ

(MCR)ןוה סף.2
 רצמבבד 31 םויל ינויב 30 םויל

2021 2022 
 וקרמב יתלב

 וקרמב ורקסיתלוב
 ח"ש יפלא

 2,964,577 2,805,138 'א5 ףיסע ראה (MCR)ןוה סף

 13,515,252 13,263,653'ב5 יףעס ראה-ןוסף ה ןיינלע יצמע הון
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 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 יכלכל ןזאמ-2ףיסע

 2022 ינביו 30
 "מבע חטולבי החבר לדמג

 םויל
 ידעמ

 2021 רצמבבד 31 םויל 2022 ינויב 30

 יפל ןזאמ יפל ןזאמ תוודא
 נהיקת נהיקת ןזאמ

ילכלכ ןזאמ תיאנושבח )* ילכלכ ןזאמ תיאנושבח ילכלכ

 וקרמב ורקס יתלוב וקרמב יתלב
 ח"ש יפלא

 םיכסנ

 םיישחוי מתלים בסכנ
 ונט ים,חנד יםסיי מסכנ
 תוחנד שהיכר תואוצה
 ועקב שוכר

 טוחית בוחבר ןינאש ותקזות מוחרבחב ותקעשה
 תולנהת מוחבר
 תואחר תוקזחות מוחבר

 טוחית בוחבר ןינאש ותקזות מוחרבחב ותקעשך כל הס

 אהושתיולת יםזוחרועב קעהשלה ן"לנד

185,268 

-

-

937,048 

609,808 

-

1,820,203 

918,401 

185,268 

-

-

940,922 

663,586 

-

1,869,935 

895,739 

3 
9 
4 

414,265 

236,145 

774,830 

286,398 

397,160 

268,232 

789,351 

318,107 

5 
5 

650,410 1,061,228 665,392 1,107,458 

7,293,737 

960,162 

)451,351( 
1,046,627 

123,512,846 

7,293,737 

960,162 

1,346,785

1,046,627 

123,512,846 

7,787,630 

1,088,936 

(49,266) 

4,200,903 

114,243,039 

7,787,630 

1,088,936 

1,433,136 

4,200,903 

114,243,039 

 רחא- קעהשלה ן"לנד
 נהשח מויטביסכנ
 ובהח תורתיו יםיביח
 אהושת ייולת יםזוח רות עבויסנניפ תוקעשה

ותחרא ותייננספ ותקעשה
 םיריחס ובח יסכנ
 תוועדיח מ"אג למעט ים,ריחס נםיאש ובחיסכנ

 תוועדיח מ"אג
 תוינמ

 תואחר

 תוחרא ותייננספ ותקעשך כל הס

 אהושת ייולת םיזוח רובם עינומזי מוושו יםנומזמ
 םירחא יםנומזי מוושו יםנומזמ
 םיאחר יםסכנ

 םיכסך כל הנס

 אהושי תיולם תיזור חועב יםכסך כל הנס

 הון
 יסיסב 1 בדור ןוה
 ובדר ןוי הביכר

 ןוהך כל הס

 ותיויביהתח

 סףונ 1

 ייולת ינםאש קעהשה יזוחו וחיטי בזוח ןיגת בויויביחתה
 1 41,631,326 47,752,511 41,155,964 53,574,431 ב'2ףיסע ראה- ואהשת
 אהושת ייולת קעהשה יזוחו וחיטי בזוח ןיגת בויויביחתה

 ב'2 יףסע ראה
 RM()ןוכיס וחומר

 סהיפרת הפוקתב יוכינ
 וטנ ים,חנד יםסן מיגת בויויביחתה
 תוכז תורתיו יםאכז
 תויסנניפ תויויביחתה
 תואחר תויויביחתה

 ותיויביהתחך כל הס

 ותיויביוההתח ןוהך כל הס

: 
13,894,110 13,894,110 13,979,570 13,979,570 

2,928,627 

40,705,615 

256,551 

3,831,918 

2,541,793 

23,637,188 

256,551 

3,831,918 

2,532,466 

35,870,996 

170,409 

4,776,883 

2,354,694 

23,758,992 

170,409 

4,776,883 

6 
7 

61,616,821 44,161,560 57,330,324 45,040,548 

13,621,535 

6,454,699 

715,447 

13,621,535 

6,454,699 

715,447 

13,796,684 

5,155,577 

965,717 

13,796,684 

5,155,577 

965,717 

216,543,249 203,523,038 206,311,124 198,248,888 

144,656,095 145,293,566 139,018,292 139,515,863 

12,925,615 

-

8,190,035 

-

12,706,716 

-

7,464,224 

-

12,925,615 8,190,035 12,706,716 7,464,224 

13,179,193 - 11,245,841 -

-

131,030,886 142,958,072 125,551,520 134,750,572 1 
1 

)8,230,760( 
3,378,504 

3,045,300 

7,119,902 

520,178 

-

699,263 

3,090,963 

6,908,563 

520,178 

(8,166,108) 

3,183,172 

2,477,841 

11,281,639 

277,993 

-

237,090 

2,526,306 

11,361,377 

277,993 

2 
9 
10 
11 

203,617,634 195,333,003 193,604,409 190,784,664 

216,543,249 203,523,038 206,311,124 198,248,888 

 .ליעל 1 יףסע אהר יצמע ןום בהיירקיע םייוניש ןיינלע*
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 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 ליכלכ ןזאמ ותדוא דעימ-'א2ףיסע

 יכורלצ תויויביחתוה יםסכנ לש הידהמד קפרב תולולכה תוארוהל אםתבה שבוח ילכלכה ןזאמב תויויביחתוהה םיסכנה של ןוגהה יוושה
 ן:להלדכ י,סנלבוסר הזוחת באחר יהםלגב קבענש יםטירפ למעט יה(,לצוגהר סקודק) דחואהמ וזרחב ים,יפסכת הוחוהד

 נהשח מויטב יסכנו קעהשה יזוחו חויטב יזוח ןיגב תויויביחתה.1

-ןללה)תייטבמ רכההעסיסל בע,יסנלבוסרזוחשל ,4קפר א' קלחלאםתבה ת,ושבוחמ קעהשי הזוחוחויטי בזוחןיבגתויויביחתהה
-BE וא Best Estimate ) תגרסבמ יד,תהע יפלכ עבר יועיראל סחיב יםיקה ןויסינה תכלשה יפר רקיבע ןנישה תוחנה סיסב לע 
 אםתבה בושיחה צעוב (SLT( תואירבו יםיח וחיטב תויויביחתלה סחייתהב ,ללככ ת.ונשמר יקדממ אללו רהחבה תלועפ הב יבהסבה
Embedded)חויטביזוח של םולהג ךערהלש ובשיחהתקיקטרפל Value - EV) סיסב לע צעוב יללכ וחיטלב סחייתהוב לאישרב 
."יפסכ וחויד רךולצ יללכ וחיטבוח בטית בוודתע ובשיחלייטבהג מונ- נהוהממ תעמד"ב BE-ל סחייתהמ קלחה

 ,רהחבה של םייופצה יםידיתע יםנמוזמ יימתזר ןוויה ייד על צעוב חווט וךאר תואיובר םייח חויטב ןיבג וחיטבה תויויביחתה ובשיח
 ,תויפגרודמ תוחנה לוע ,םייחויטהב יםיוסיכה ילגב ,ההחבר לש תוילותפעה תוכבמער יםיקה ,דעימ לע םשויהמ לדומ תוצעאמב
 תואוצהה יוכינב ,םייופהצ םילויטהב ירויעש רואל תויוזח תויפרמ הגמודל יםללוכ םייופהצ םימיתזרה .תובר תויתונהגתוה תוילכלכ
 .זהב אוציכו תויופצ תויעתב ,םינכוסל תולעמ תולרב םייוסיכה ןיה בגלחבר נהייתהש

 דדמתוודצמ לאישר תנידמח"אג של ןויפדל אהושתה על ססומב רשאו נהוהממ ידי-על קבענ אשר תייברםוקעיפלןווהמ זה םיתזר
.(UFR) 2.6%לש ועקב רויעשלךוח הארווטת בוסנכתעם ה ,נהוהממ י"ע קבענרשא(VA)חוומר תפסותב,"(ןוכיסתחסר תייבר)"

 עטלמ) יםימיק יםקסע ןיבג תויפרמ תלקב ךשהמ לש נחהה ללוכ ךא ת,ויידתע תוריכמ ןיגב יםימזרת ללוכ וניא תויובייחתהה ובשיח
 נהשמב וניידה ",יח קסע"-כ תיקסע תוליפע ךשהמ חינמ ובשיחה סף,ונב (.קעהשה יזוח תובלר י,חויטב ןוכיס לאל תוסילופ ןיבג
 .דיתבע רכימלה יופשצ שחד קסלע אלא,םויכםייקהקיתל נהסחוית לא ידתת בעוועקבהתואוצההמקלח כךיפלו נהתשי לא רהחבה

אם אף תאזו"תיטביהמ כהההער"סיסבלעוצעושב תוכמההער ת,אחר ואוזכהידבמ ים,נושוייה לועפב יםנומזהמ יימתזר יכ ירסב
 ת.ורוהבה תוהער- לילע .1.ד יףסע אה גםר וב.שיחס היסים בבומדם העירפרמטו בשהלכ יוניש שחתרי לא 

 תיביבר י,ידתע וחור ללוכ ים,יופהצ םייידתעה יםימתזרה ןוויה לע תססומב ילכלכה ןזאבמ תויחויטבה תויויביחתהה תידמד ,וראמכ
 יויטב ןתינ ןוכיסל רשאכ ת,ונשמר יחוורמ תללוכ נהיאש תייטבמ כהרהע סיסב לע ,UFR ב שבחתובה VA תפסותב ןוכיס תחסר

 ת,ונשמר יחוומר עם תויחויטהב תויויביחתהה תוכרועמ ןבה יםיפסכה תוחומהד נהושב ת,אז ת.דפרנ תויביחתה ונישה RM-ה יבכבר
. 2021תנשל םייפסכה תוחולד .3..ב36 רואבב וארתכמ ןוויי הוריעשוב תויטשב

 תייטבמכה הערהה ובשיחת בויויגיתסוה תולמגב

 ,תונואחרה םינשה ךוראל חברהה ןויסינ על םיססוהמב םיחותינו םירקחמ סמך על יקרעב ושובג םילודהמ ודסישב תוחנהה ,ללככ •
 תושחתרלה כהונמ תותברסה,םנאמ ,תימיק.נהורוקה יףנג של תויפעמ חד תוהשפע ןיהניוב,םיינויצקםיועיראוללכ לא אשר

 םאתבה .להאםיועירא של וחוטהתכואר םתהשפע תידמ את אלו זו תותברסה יךערלה החברה תלוכיבןיא אך םיינויצקםיעוירא
 .םילודהמ ודסישב תוחנהה תיעקבבןושבחבואובה לא להאכםיועריא,כךל

 תוחנה ןיב (הילצורק) םאתהמ תרמ את ,קהבד לא והחברה חנוה לא תייטבמ רכההע ובשיחב ,םיקפסמ םינותנ רהעד לשב •
 לולע אשר םאתמ (,תייברה ורעיש לשלמ) קושה יאנתל תווגענה תוחנה ןילב (םילויטב ירויעש לשלמ) תוילועפתו תויפרוגדמ
 תואוצת של תולגפתהה תכהער על ססתבלה ורהאמ תייטבהמ הכרההע תיעקב .יתומה ןפואבתייטבהמ כהההער על יעפשלה

 םירמוגה לכל תיטביהמ רכההעה תוגלפתה תכהערל םיימאתמ םיקהובמ םייסטיסטט םינותנ ריעדבה .תוירשפאה רכהההע
 יפל ,וצמעלשכ רמטרפו רפרמט לכ של תוילאיר תוחנהב החברה שהתמשה, SLTתואירוב םייח חויטבב םיילופעתוה םייפרוגהדמ

 םיילכלכ םיררמטפל תוחנהה ןיב וא ,תונושה תוחנהה ןיב אמהתה או תולת של תושבחתה אללו ,ינטוולר םרוג לכ לש תלחותה
 .קשבמ קהוסעתה תרמ או תייבר ,יוסימ ןוכג םיינויצח

 סיסשבב תוחנהה תוססומב םהילע םיחקרהמ .ימהקד םינש תורשלע ,םיבר םיבמקר ,םיסחייתמ םייידתעה םינומזהמ ימיתזר •
 וסרח של רבה ידהמ תמייק .תונואחרה םינשב שקרה למה םאתבה יקרבע ,להנההה של עהיידה יטבמ על םיססומב םיימתזרה
 .נהשממתת ןכאםיימזרתהסיסבב תוחנהה האם תואודו

(RM) ןוכיסה וחומר ובשיחת בויויגיתסוה תולמגב

 םיקסהע ייח רךואל ים,יחויטב יםנוכיסןיבג י,ופהצ שדרנהןומהה הנשל 6% לשרויעשבן,והה תולעתיטשב שבוחמןוכיסה וחומר
 חויטבתרחבש פהומצ יהשה תללוכהןוהה תולעתא כרחבה תפקשמהנניאו נהוממהיידלע רהגדוהוזבושיחתיטש ים.ימיקה

 ה.ל החברש וחטיהב תויובייחתהתאןצמל על עקבלתנל מעושדריהנשח ממבט ואתאחר
 תוחנהו יםשיחתר סט לע יםססתבמ(ןוהה תושידר)יסנלבוסהלודמתרמסגב יםשבוחהמ ןויצקהישיחתר יכש,ידגלהשי זה רשקבה

 לודמ ססתבמ ןיהלע תוילצורקה סט ן,כ וכמ ל.עופב רהחבה ןויסינ לש ושהלכ ףוקיש םושמ בהם ןיאו הנומהמ י"ע ודרגוה רשא
 ל.עופב החברה ןויסינ תא כרחבה קףשמ וניאו הנומי המ"ר עגדו, הRM-הוןוהה תושירר דועב י,סנלבוסה

4-10 



       
      

 

 
 

 
 

 
      

 
    

               
    

            
   

 
       
    

         
 

        
 

    
 

                                        
                                      

 
 

                      
 

                                     
                            

                      
                       

  
  

        
    

    
 

        
 

                                 
                          

                       
        
                          
   

 
           

   
         

  
 

                       
                   

                 
            

     
 

            
  

 
           

        
  

 

                 
  

  

 "מבע חטולבי החבר לדמג
2022  ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 תויחויטהב תויויביחתהה ובשיחב תוחנה

 תוילותפעו תויפגרודמ תוחנה
 ,םיינטלבר יםילופעתו יםיפרוגדמ םימרוג ילגב רהחבה לש רתויב םיובהט יםנדומאה יפל וקבענ ובשיחה סיסבב תודומהע תוחנהה
 םייימנפ יםחקרמ ךותמ וחקלנ וב,שיחב תולולכה ת,ויפגרודמה תוחנהה לה.א יםורמג ןיבג דיתלע רהחבה לש הייפיהצ תא תופקשומ
 יחבטממ לקבתשה דעימ ןוכג ים,ינוציח תורוקממ ידעמ לש ובליש לע וא/ו ינטוולר ןויסינ לע תוססבתומ ישנם,ש לככ רה,חבה לש
 .נהוהממ ידילו עסמורפש ואהלחתו תהותמ תוחולו נהשמ

 תורושקה תואוצה יבלג בחברה ךערנש יימנפ יריחתמ לודמ תואוצתל םאתבה ושבוח (תויללכו לההנה תואוצ)ה תוילותפעה תוחנהה
 תועקשה טף,וש לויהנ פקה,)ה תונושה תויוליעפלו יםנושה יםלמגזר תואוצהה תאקצה ת:ובלר ת,ויטנוולהר תויחויטהב תויויביחתלה

 (.ומהדכו יםסכנ קףית, הויפרמ קףיד, הלמד אםת)בה ןלהשתיידתעת הוחתפתן ההפואיגבלתוחנוה (זהבאוציכותויעתב לויהנ

 :ןמקלכד ןניה םיובשיחב ההחבר כהמתסה ןיהלע תוייקרהע תוחנהה

 תוילכלכ תוחנה (א

 תיביר)" דדמ תודוצמ לאישרב נהימד ח"אג של ןויפדל האושתה על ססומב אשר ןוכיס חסר תייבר םוקע- ןוויה תייבר(1
 2.6% של עוקב רויעשל ךוהאר חוובט תוסנכתה עם ,נהוממה ידי לע עקבנש יפכ לכה(VA)חוורמ תפסותב "(,ןוכיס תחסר

.)UFR( 

 .ןוויהה תייברל זהה וניה אהושתה ייולת םייחה חויטב יוצרמ את םיגבהמ םיסכנ על אהושתה רויעש(2

 יבלג תיטביהמ כהההער תאוןבה ובקנהתייבהר רויעש את ןושבחבאיהמב ןוגההןיוושלםאתבה תוכוערמתוועדימח"אג(3
ילנהמלוטהיטנהוממה חלש , 2022ראורפב שודחב יכ ןיויצ זה קשרבה .ןתשיכלר רהחבה של תידיתהע תואכזה

ןקתלשיידתהעוםשילאםתבהת,וועדימובחתוגראתואקצהועיצבןפואתאןוחלבתהשמטרוחיטבהתוחבר
 יךהערל ןתינ רםט ת,ויפוסןניאתוארוהוהדלבבינושארלבשבוברשמד ןוויכמ . IFRS17ימואלניביפסכ וחויד

 .ילכלכן הזאוהמ ןועריפר השוכ סחי לו עלא תוהשפע

 ח"אג לע ןויפדל אהושתה וםקע ןיבל תוילקש נהידמ ח"גא לע ןוידפל האושתה וםקע ןיב שפרכה קבענ יהפלצניאה רויעש(4
 ןכו ד,למד תודוצמ תוייבר ואו/ תויפרמ וח,יטב יומכס עם יםוצרלמ תיטנוולר יהפלצניאה תחנה יכ ןיויצ ת.ודוצמ הנימד
 ד.למד ודמא צושה אחר רויעשבואדר המדויעשו בנתשיש יחהנשהחברה מ תוימפר ואו/ תויעתב ת,ואוצלה

 (תואיברו םייח חויטב ורבע) תויפגרודמו תוילופעת תוחנה (ב

 סהחייו ,יפסכה חובד םיינטוולהר חויטהב ילמגזר תוסחוימ אשר תואוצהה את החתינ ההחבר- תויללכו לההנה תואוצה(1
 ,תויעתבב לופיט ת,וקעשה לויהנ ים,יוסיכה לש וטףש לופעת ןוכג תונוש תולועפלו ,םינוש יוסיכ יוגסו םיוצרלמ ןתוא
 ידיתהע ןומזהמ יםתזר לע יםסועממתונושהתואוצהה יוגסו פהוקתיידמןכעדתמתואוצהה רקחמ ד.ווע תואלגמ םולשת
 ןכו תויידתהע תואוצהה תיעקב .תויעתב רפסמ וא תוודתת, עויפרמ תוכמ ,םייוסיכ רפסמ ןוכג יםינטוולרה םינתשמל סחיב
 ךס על םייעפשמ אשר יםרב תדע ילוקישו רהחבה של תוכרהע ןכותב יםללוכ םיידיתהע םיימתזרל ןתאקצה ןפוא

 .תויויביחתהה

 הפשנצ יפכ יםנושה יםוצרבמ ההחבר ןויסינ יפ לע-(ןוידפ רךע םולשת ת,וסילופ קוליס ,יהרמפ וםלשת תקספ)ה יםלויטב(2
 וניארבהע ןויסינ בהם יםבמקר רהחבהתוכרלהע אםתבה תואמתה ועיצבךות פה,וקתידמ יםצעוהמב יםלויטביחקרבמ

 תויגרחהתופעשהה תאןושבחב חהקלההחבר ר,ואמה וראל.ידתבע םייונישילגב רהבחהלשתויפיהצ תאןוכנ קףשמ
 .חקרו במפשנצ יםלויטבר הויעשלע נהוורקר השבל מש

 ,5 שער וחדאמה וזרחב הנומהמ ייד לע וסמורפש יפכ םייח תלחות תכהאר תחנהו יםחפסנל אםתבה- םיאלגמ תתותמ(3
- תויויביחתה תדידמ ןיינלע וחדאהמ רזוחה תואורה ןוקית תורבל- תויובייחתה תידמד- ג ןימס ידהמד-1 קרפ,2 קלח

 6 םוימ ,יהסנפה תונלקרו וחיטב תורחבל תהותמ יורפיש לודמ ןוכועד יםיח חויטבב יפרוגהדמ תוחנהה ךמער ןוכעד
 םניאש יםאלגמ לש יהצקלסה תהשפע יכ ר,זוח ותואב לדחהמ תירבר תחנלה אםתבה ונח,ה סףונב. 2019ברובמנב
 לם.ושה המלגמי הוושב 3% לשרויעשל בוידלג ךער תווש יהתה קצבה תחקל יםיביח

 לש תויעתבה ןויסינל םאתהב אםתומ ל,אישרב תהותמ חקרמ וכרע רשא נהשמ יחמבט ינותנ סיסב לע- יםליפע תתותמ(4
 .הפוקתים מדיצעואשר מב םיינטוולהר םיוצרמל תהותמ יחקרי מפלהחברה ע

 ירוצומתוישיא תונואת ת,ויאופר תואוצה ,תויוכנ ודה,עב רשוכ יא ד,ועיס יוצרלמ (תויעתבה ךוראו וריעש) ואהלחת(5
 ידמ יםצעומב רשא תועיבת יחקרמ יפ-לע ים,ינטוולהר יםוצרלמ ,החברה לש תויעתבה ןויסינ יפל- םיאחר תואיבר
 ים.ינטוולהר םיוצרלמ נהשח מויטי בפיתער יפ-לו עא/ו ה,פוקת

 ידמ יםצעומב רשא םירקחבמ פהנצש יפכ ההחבר ןויסינ יפ-על- להגמ ילולסומ לה,גמ תחיקל ליג ה,לגמ שויממ ירויעש(6
 ים.נושם היפסכוה תוסילופה יוגסה, בפוקת
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 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 יללכ חוטיבב תויעבת תולע (ג

 תואוצה ללוכ ןומדאה. 2022 ינויב 30 וםיל ןזאלמ שהרפהה על תססומב וחווורשה תוסילופ ןיבג םינושה םיפנבע תויעבתה תולע
 רועב תוודתהע תוימלה תוקידב רךולצ ןושבחב וחקלנש םיפסונ םישרופמ לא םיחווומר(RM)ןוכיס חוומר ללוכ וניאו ,תופיקע

 .רואמהןזאהמ
 תובלר ,תויולתה תויעתבה של חוורומ אלה קלחה חקלנ אשרכ ןזאהמ יבושיח סיסב על נהיה תולהע חווורה םשטר קלחה ןיבג

 נף.עת במייקש לככ ת(,ונמרש יחוורכה ממונ)מ רסחיה בפרמ

 2022 ינויב 30 וםיל הסירפה תפוקתי בוכינל הש וכער.2

תונועקר" וח:יטבה תוחבר ילנהלמ תבכובמ יסנלבוס רזוחב תולולכה תואורלה אםתבה ב,שוח "(יוכינ"ה) סהיפרה תפוקתב יוכינה
 תבכמ"-ןללה) 2020 רובקטואב 15וםימ"IIיסנלבוסססומבילכלכןורעיפרשוכרשטבמסהיפרהתפוקתליוכינ בושיחל

 "(.  תונוהעקר

 תיוגלוודתמ-'ג יףסעבלילע וראמכ ים,יח וחיטבב יפגרודמהתוחנהה ךמער ןוכועד קושינתשבמ םייתושמעהמ םייונישהתוקבבע
. 2022ינויב 30 וםיל יוכינל הש וכת ערא שדחברה מחשבה היח וב,שיחה
 30 םויל םינש 11 תפקשהמ תתחפוהמ ותרתיש ךכ 2032 בדצמבר 31 וםיל עד נהש 13 ךשבמ יארניל ןפואב תחפומ רואמה יוכינה
 .ח"ש ידיארלימ 8.2-בכ כמהתסה 2022 ינויב

4-12 



       
      

 

 
 

 
 

 
   

 
                                              

        

 
                                                

              

 
                                       

                             
                                   

                                     
                                               

   
               

                 

 
                                                     

                        

 
                                              

   

 
                        

 
                                           

                                   
                                    

            

 
                         

 
                                          

                                               
      

  

 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 :םיחרא ותיויביוהתח םיכסנ

עהקשה טלמע ספא יוושב םיישחומ יתלב  םיסכנ ךירתע חויטב תרחב ',א ןימס קפר 'א קלחל םאתבה- 2 םיישחומ יתלב םיסכנ
 .שרנדכ ך,כל נהומר המושיא תא להקב רשא יסנלבוס וזרחב תהרגדהכ קרטושניאב

.3 

 םיחווהר יווש יכ ןיויצספא יוושב שהיכרה תואוצה יךערת חויטב תרחב ',א ןימס קרפ א קלחל םאתבה- 2 . תוחנד שהיכר תואוצה
 .חויטב יזוח ןיבג תויויביחתה יףסעב ןושבחב אובה חויטבה יזוחב םימולהג םיידיתהע

.4 

םאתוהמ ינזאהמ יוושה תיטשב שהנע ובשיחה ', ב ןימס קפר 'א קלחל םאתהב- 2 , חוטיב תוחבר ןניאש תוקזחומ תובחבר קעהשה
 תוקזחוהמ תובחבר רהחבה של קהלח ללכנ זו היטשל םאתבה .חויטב תוחבר ןניאש תוקזחומ תוחבר ןיינלע רזוחה תואורלה םאתבה
 םאתבה תויויביחתהוה םיסכנה של ילכלכה ךלער םאתבה שבוחהמ ,ןלהש תויובייחתהה על םיסכנה ודףבע יסחיה קהלח סיסב על
 ןבה תוקזחומ תובחברםיישחומ יתלהב םיסכנה תקיחמ אחרל ןלהש םייפסכה תוחודה סיסב על בשוחמ זה ךער . .רזוחה תויחנלה
 ןזאמב רכהע אשרכ תאזו ילילש הייה אלו ספא לע ודיעמ קעהשהה יווש ,םיסכנ לע תויויביחתה ודףע קףשמ ילכלכה ןזאהמ

 .יוביח יאנושבחה
 .ולא תובחבר םיומלהג םיחוורה את ללוכ וניא תוקזחוהמ תוהחבר של ילכלכה רךהע
 .וז רהחבל סחייתהמ יורקהמ שפרהה תתרימ 35% ילכלכה ךלער סףונ תלהנהמ החברן היבג

.5 

ןוויה על  ססוהמב לודמ יפל שבוחמ םיריחס יתלב בוח יסכנ של ןוגהה םיווש קרפ 'א קלחל םאתבה- 1, םיירחס יתלב ובח יסכנ
 .םייוסדמ םיפולג תייבר ירשעו םיירחמ וטטיצ תקפסהמ רהחב ידי לע םיקבענ ןווילה תייבהר יוריעש רשאכ םינומזהמ ימיתזר

.6 

אהר ,ילכלכה ןזאלמ תוועדימ ח"אג לש ןכרלע אמהתה תצעמב חוטיהב תחבר ',ה ןימס 2 קרפ 'א קלחל םאתבה - תודועימ ח"אג
לילע (3 .)א יףסע

.7 

.לילע (ב.2.ד יףסע אהר ילכלכה ןזאבמ תויולת תויויביחתה של יוושה ןיינלע - תויולת תויויביחתה .8 

 םיסכנל סחויש יוושה ןיב פערה סיסב על ונה בושיחה ',ג ןימס קפר 'א קלחל םאתבה ונט , 2םיחדנ םיסמ ןיבג תויויביחתה
 דהידהמכרההה תוארוהל םאתהב סמ יכלצר םלה סחוישמ יוושה ןילביוכינה םוכס ןיבג תורבל) ( , ילכלכה ןזאבמ תויובייחתוהה

 םילולכה םינחבבמ ודתעמ החברה אם רק תאפשרת םיחנד םיסימ יסכנב רהכה IAS 12( 12(. יומאלניב תואנושבח ןקת של וההצגה
וראמה תואנובשחה ןקתב םילולכה םינחהמב על סףונב תאזו , . יסנלבוסה וזרחב

.9 

ילכלכה ןזאהמ ןיינלע םייללכה תונולעקר םאתבה ושבוח זה יףעסב תותרימה קלחקרפ 'א קלחל םאתבה- 1, . תוכז תורתיו םיאכז .10 

 ןושבחב תחקל ןיא יהפל קפר 'א קלח יהחנלה וףפכבו יסנלבוס זרוחב וקבענש םייללכה תונולעקר םאתבה- 3 תויסנניפ תויויביחתה
 ןוכיס תחסר תייבר נהיה ןוויהה תיביררומלכ . , ןוכיס תחסר תייבבר םייוניש ןיגב רק אלא החברה לש יאאשר ןוכיסב ולחש םייוניש
 .קהפנהה םויב חווהמר תפסותב

.11 
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 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 קעהשי הזווח וחיטי בזוין חבג ותיויביכב התחרה- ב'2ףיסע

 2022 ינויב 30 םויל
 תויובייחתה של (BE) יביטמןומדא

 יריש נהשמחויטב ווטבר
 ורקס יתלוב וקרמב יתלב

 ח"ש יפלא

 האושת ייולת םינאש קעהשה יזווח טוחיב יזוח ןיבג ותיויביהתח

 )SLT( 42,669,034 )593,747) 43,262,780 חווט וךאר תואיבר חויטוב םייח חויטב יזוח
 (NSLT) חווט קצר תואיבר חויטוב יללכ חויטב יזוח

 אהושתייותל םינאשהקעשהיזווח טוחיביזוחןיבג ותיויביהתח "כסה

4,057,718 1,025,759 5,083,477 

47,320,498 432,012 47,752,511 

 טוחיב יזוח- אהושת ייולת קעהשה יזווח טוחיב יזוח ןיבג ותיויביהתח
 )SLT( 125,551,520 (481,278) 126,032,799 ווחט רוךא ותאיבר טוחיוב חיים

 173,304,031 (49,266) 173,353,297 הקעשהיזווח טוחיביזוחןיבג ותיויביהתח "כסה

 2021 רצמבבד 31 םויל
 תויובייחתה של (BE) יביטמןומדא

 יריש נהשמחויטב ווטבר
 וקרמב

 ח"ש יפלא

 האושת ייולת םינאש קעהשה יזווח טוחיב יזוח ןיבג ותיויביהתח

48,710,456 )737,804( 49,448,260 חווט וךאר תואיבר חויטוב םייח חויטב יזוח )SLT( 
 )NSLT( 4,863,975 908,586 3,955,389חווט קצר תואיבר חויטוב יללכ חויטב יזוח

 53,574,431 170,782 53,403,649 אהושתייותל םינאשהקעשהיזווח טוחיביזוחןיבג ותיויביהתח "כסה

 טוחיב יזוח- אהושת ייולת קעהשה יזווח טוחיב יזוח ןיבג ותיויביהתח
131,030,886 )622,133( 131,653,019 ווחט רוךא ותאיבר טוחיוב חיים )SLT( 

184,605,317 )451,351( 185,056,668 הקעשהיזווח טוחיביזוחןיבג ותיויביהתח "כסה

2022 

 תויובייחתבה יםייקרע םייוניש

 ינויב ןויטקה רקיע

 31 תומלע

 רצמבדתומלע

רצמבדב

2021 

:2021 

 ןוכעד וזזיקב תאז .תויויביחתהה ןווילה סיסב והוהמה ןוכיסה רסח תייבהר םוקעב יהלמע ובענ
 .תויויביחתבה לודילג וליובשה תהותמת הוחול
 םייידתע לויהנ ידמ יוושב דהיריל ורמג תוילילשה תואושתה אהושת ייולת קעהשה יזוחו חויטב יזוח ןיבג תויויביחתהל סחייתהב וסף,נב

 לה.לגמ תוידיתהע תויויביחתדה בהיריז הוזיקת באז ךא תויויביחתת ההא להיגדשה
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30  וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 פרשוש לכדרון נן היילענ ימצון עה-3ףיסע

 ינביו

 ןוערי

2022 
 "מבע חטולבי החבר לדמג

 2022 ינויב 30 םויל
 1 בדור הון

 1 בדור הון 1 בדור הון
כ"סה סףונ יסיסב  2 בדור הון

 ורקס יתלוב וקרמב יתלב
 ח"ש יפלא

- 5,808,492 18,515,208 יצמע הון 12,706,716 

 ובדר ןומה םייוכינ
 ()ב תותחפה

(א)1

 ()ג תויתוכמ תולממגב יגהחר
 ()ד ןורעיפרשוכלשרנד ןוהןיינלע יצמע הון

)4,090( - - )4,090( 

(198,216 ( (198,216 ( - -

18,312,901 5,610,275 - 12,702,626 

- 7,113,298 מס אחרל )EPIFP( תויידתע תוירמפ ןיבג יופצ חוור םוכס- זה ךותמ - 7,113,298 

 2021 רצמבבד 31 םויל
 1 בדור הון

 1 בדור הון 1 בדור הון
 הון סףונ יסיסב

 וקרמב
כ"סה  2 בדור

18,425,981 5,500,366 - 12,925,615 

 ח"ש יפלא

 יצמע הון
 ובדר ןומה םייוכינ
 ()ב תותחפה

(א)1

 ()ג תויתוכמ תולממגב יגהחר
 ()ד ןורעיפרשוכלשרנד ןוהןיינלע יצמע הון

)3,279( - - )3,279( 
- - - -

- - - -

18,422,702 5,500,366 - 12,922,336 

- 7,893,938 מס אחרל )EPIFP( תויידתע תוירמפ ןיבג יופצ חוור םוכס- זה ךותמ - 7,893,938 

 משטר"- וחדאהמ וזרחב5 שער של 2קלחב 2 קפרב 'ב ןימסל ספחנב "יסיסב 1דוברןוה"תודרהגל אםתבה-1 דובר ןומה םייוכינ (א)
)ילכלכ ןורעיפ רשוכ  ,(ילכלכ ןורעיפ רשוכ רשטמ חפסנ- ןללה"
 קעהשהי הללכ תונקתל ודיגנואה בשת ייולת ינםאש קעהשי הזוחו וחיטי בזוח

 לשב תויויביחתה גדנכ יםקזחוהמ יםסכנה םוכס את םיללוכ להא םייוכינ

 ".ילכלכ ןוירעפ רשוכ רשטמ" חפסנל "חוטית בחבר לש יצמע ןון היינלע תואורה" ק ב'לחב 6 קפר תוארולה אםתהב- תותחפה ()ב

 תויתומכ תולממגב יגהחר ()ג
 ".ילכלכ

 ןורעיפ רשוכ משטר" ספחנל "חוטיב תורחב לש יצמע ןוה ןיינלע תואורה" ב' קלחב 2 קפר תוארולה אםתבה-

: 2021רבצמבד 31 תומלע ןוירעפרשוכלשרנד ןוהןיינלע יצמעןום בהיייקרעםייוניש

 ח"אג ישער תידירמ יקרבע ווסטרנב םיהפסדמ קהלחב זהזוק רשא ןוכיסה תחסר תייברה תיילמע יוביח ןפואב עפשוה פהוקתב ילכלכה ןוהה
 ידמ יוושב יעהגפותוקעשהידספלה הגרמ תואושתב ידהירהדנגמך.והאר וחובט תייברה וםקעתיילמע האוצתכךואר מ"חבמ תויתלשממ

 תא הרע התותמה תוחול ןוכדע ת.ואושתב דהיריה לשב להלגמ תוידיתהע תויויביחתהב ןויטקה י"ע תיקלח זהזוק וז עהפשה ים.ידיתע לויהנ
 (.לילע ג יףסע אהר) יתוהמ ןפואב ילכלכה ןוהה

 2021. רצמבדב וםכסל ומהדב (םינש 11-ל תחפו)מ ח"ש ידיארלימ 8.2-לכ ,וראמכ ,ןכדוע סהיפרה תפוקתב יוכינה םוכס
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 "מבע חטולבי החבר לדמג
ינביו 30  וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 ןועפיר רשוש לכדרון נן היילענ ימצון עה-3ףיסע

2022 

 (משך)ה

 ןורעיפ ושרכלשדרנןוהןיינלע יצמעןוה כבהר ()ד

 רצמבבד 31 םויל ינויב 30 םויל
2021 2022 

 יתלוב וקרמב יתלב
 וקרמב ורקס

 ח"ש יפלאב

 דובר הון
 דובר הון

1 
 12,702,626 12,922,336 ייסבס 1

 ףוסנ 1 דובר הון

 תווברצ לא רהוכבתוינומ תיצמ ןוה שטר
 סףונ 1 בדורןוהיירשכמ
 כבורמ ינושאר ןוה יירשכמ
 תיתומכ להבממג יגהחר לשב תהחפה יוכינב

 דובר הון סך
 דובר הון סך

 ףוסנ 1
12,922,336 12,702,626 1 

 2 דובר הון

 1 דובבר ללכנאלש סףונ 1 בדור הון
 2 3,007,225 2,623,747 בדורןוהיירשכמ
 כברומ ינשמ ןוה יירשכמ
 בכורמ ינושילש ןוה יירשכמ
 תוחנ ינשמ ןוה יירשכמ
 תיתומכ להבממג יגהחר לשב תהחפה יוכינב

2,149,970 2,087,916 

726,649 713,352 

- (198,216 ( 

 2 5,610,275 5,500,366 דובר הון סך

 18,312,901 18,422,702 ןורעיפ שרוכלשנדר הון ןייענלימצע הון סך

תוינמשיחתר תאמתהאללו סהיפרהתפוקתל רמעב תוארוהםושיי לאלןורעיפרשוכלשדרנןוהןיינלע יצמעןוהרבדב עידמתוודאםירטפל
 ן.להל "סהירפה תפוקתל תוארוום השיי תהשפע"6 יףסע ראה 
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 "מבע חטולבי החבר לדמג
30  וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

( SCR)ןועפיר רשולכ שן נדרוה-4ףיסע

 2022 ינביו

 רצמבבד 31 םויל ינויב 30 םויל
2021 2022 

 ןוה תשידר
 יתלוב וקרמב יתלב

 וקרמב ורקס
 ח"ש יפלאב

 )BSCR( ןורעיפרשולכ ייסבס שנדר הון

 * 5,923,630 5,406,987קוש ןוכיס יבכר לשב שרנד הון
 ידנג צד ןוכיס יבכר לשב שרנד הון
 םייח חויטבב םותיח ןוכיס יבכר לשב שרנד הון
 תואיבר חויטבב םותיח ןוכיס יבכר לשב שרנד הון
 יללכ חויטבב םותיח ןוכיס יבכר לשב שרנד הון
 כ"סה

 ןוכיסה יביכר ןיב רוזיפה תהשפע
 םיישחומ יתלב םיסכנ ןוכיס יבכר לשב שרנד הון

325,988 276,442 

6,083,806 5,634,294 

8,641,357 7,544,237 )NSLT + SLT( 
1,085,948 1,068,672 

21,544,086 20,447,275 

)6,885,518( (6,614,155)

92,634 92,634 

 ןורעיפרשוי לכיסבס שן נדרו"כ הסה

 ילופעת ןוכיס לשב שרנד הון

14,751,202 13,925,754 BSCR 

479,544 458,093 

 חהנד מס סכנלשבםיהפסד תיגפסל אמהתה

 ותהלמנ ותרחב שלבשנדר הון

 "(תפקמ)" "מבע לגמ תופוקו יהסנפ תונקר תפקמ לגדמ

 ותנהלמ ותרחב לשבשנדר הון "כסה

 ןורעיפרשולכ שנדר הון כ"סה

 תוינש מיחתר תאמתל הלוכ*

)3,536,327( (3,326,274)

163,889 

163,889 

11,858,308 

162,978 

162,978 

11,220,551 

תוינמשיחתר תאמתהאללו סהיפרהתפוקתל רמעב תוארוהםושיי לאלןורעיפרשוכלשדרנןוהןיינלע יצמעןוהרבדב עידמתוודאםירטפל

 ן.להל "סהירפה תפוקתל תוארוום השיי תהשפע"6 יףסע ראה 

 2021 דצמברב 31 תומלע ןוירעפ שרוכלשרנדהןובה םיייקרעםייוניש

 םוקבע יהלמע הושפעה רשא םיחוורב תףתשמה קית ןיבג שרנדה ןובה הילע לשב תאז פה.וקתב לגד קוש ןוכיס יבכר לשב שדרנה ןוהה
 להיבוה תואושתב דהירי ודבע שדרנה ןובה לודיגל להיובה תייבהר וםקבע יהילהע ים.גדונמ יםנוויכב תואושתב דהיריו ןוכיסה תחסר תייברה
 ן.ויטקל

 (תירימטסהאמת)ה שיחתרה ובהגב ידהירמ אהוצתכתוינמשיחרתןיבג ןוההתשירבד ןויטקלשב יקרבע שדרנהןובה דהירי להח ,ורסטונב
 2022. לש הנושאהר תיחצם במיקוושב תוידירה קבע

 תייבר וםקעתילעלשתיוביחהמהשפע רקיבע ובענ SLT() תואירב וחיטבב וםתיח ןוכיס יבכובר םייח וחטיבב וםתיח ןוכיס יבכבר ןויטקה
 אהוצתכןכותיבירה וםקעתילמע פהיקעהאוצתכ יאה גם נהקט יםלויטבשיחתר ןיבג ןוההתשידר .םיימ תוכיואר ואהלחתישיחתר על ןוויהה

 ים.ידיתל עויהנ ידמ יוושקה ביחשהמ
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 2022 ינביו 30
 "מבע חטולבי החבר לדמג

 רצמבבד 31 םויל ינויב 30 םויל
2021 2022 

 (א)

 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

(MCR)ןוף הס-5ףיסע

(MCR)ןוה סף

18,312,901 5,610,275 12,702,626 3 

 יתלוב וקרמב יתלב
 וקרמב ורקס

 וקרמב
 ח"ש יפלאב

 MCR 2,701,215 2,834,572 תחסונ יפל ןוה סף

 2,805,138 2,964,577(סהירפהתפוקתבןוירעפ ושרכלשדרנןומה )25% ןותחת לוגב

 5,049,248 5,336,239(סהירפה תפוקתב ןוירעפ שרוכל שרנד ןומה )45% ןוילע לוגב

 )MCR( 2,805,138 2,964,577ןוה סף

 ןוה סף ןיינלע יצמע הון (ב)

 2022 ינויב 30 םויל
 כ"סה 2 בדור הון 1 בדור הון

 ורקס יתלוב וקרמב יתלב
 ח"ש יפלא

 יףסע יפלןורעיפרשוכלשרנד ןון היינלע יצמע הון
 ןוסף ה לשת בויתות כמולממגב יגהחר

 ןוה סף ןיינלע יצמע הון

(5,049,248) (5,049,248) - )* 

13,263,653 561,028 12,702,626 

 2021 רצמבבד 31 םויל
כ"סה  2 בדור הון 1 בדור הון

18,422,702 5,500,366 12,922,336 3 

 וקרמב
 ח"ש יפלא

 יףסע יפלןורעיפרשוכלשרנד ןון היינלע יצמע הון
 ןוסף ה לשת בויתות כמולממגב יגהחר

 ןוה סף ןיינלע יצמע הון

)4,907,450( )4,907,450( - )* 

13,515,252 592,916 12,922,336 

 .MCR-מ 20% על להיעאל 2 ובדר הון ,ילכלכ ןורעיפ ושרכ חפסנל ב' קלחב 3 קרפ תוארוהל םאתבה *(
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 "מבע חטולבי החבר לדמג
30  וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 פתוקלת ותאההור םושיי פעתשה-6ףיסע

 2022 ינביו

 יסההפר

 2022 ינויב 30 וםיל
 אלל כ"סה

תוארוה םושיי תהשפע  וםשיי ללוכ
המעבר לש רויעש לודיג תהשפע  רהמעב תואורה

 תפוקתל ןוה 50% ןובה יתרגהד תהשפע להלכה תהשפע תפוקתל
 סהיפרה 2 דובר רשוכלשדרנ תאמתה יוכינלש סהיפרה
 תאמתוה תפוקתב תפוקתב ןורעיפ שיחתר תפוקתב תאמתוה

 תוינמשיחתר סהיפרה סהיפרה תוינמ סהיפרה תוינמשיחתר
 ורקס יתלוב וקרמב יתלב

 ח"ש יפלא

 חוורמ תובלר ,חוטיב
184,549,872 - - - (8,166,108) 176,383,764 )RM( 

 יסיסב 1
7,328,510 - - - 5,374,115 12,702,626 

13,023,427 1,122,055 - - ןורעיפ רשוכל שר 18,312,901 4,167,419  נד ןון היינלע
14,237,293 - - ןוירעפ 11,220,551 (2,791,992) (224,750)  ושרכל

 רצמבבד 31 2021 וםיל

 תויויביחתה סך
 ןוכיסה

 בדור הון

 יצמע הון
 שרנד הון

 אלל כ"סה
תוארוה םושיי תהשפע  וםשיי ללוכ

המעבר לש רויעש לודיג תהשפע  רהמעב תואורה
 תפוקתל ןוה 50% ןובה יתרגהד תהשפע להלכה תהשפע תפוקתל
 סהיפרה 2 דובר רשוכלשדרנ תאמתה יוכינלש סהיפרה
 תאמתוה תפוקתב תפוקתב ןורעיפ שיחתר תפוקתב תאמתוה

 תוינמשיחתר סהיפרה סהיפרה תוינמ סהיפרה תוינמשיחתר
 וקרמב

 ח"ש יפלא

 חוורמ תובלר ,חוטיב תויויביחתה סך
- 197,784,510 ןוכיסה - - )8,230,760( 189,553,750 )RM( 

 יסיסב 1 בדור הון
 ןורעיפרשוכלשרנד ןון היינלע יצמע הון
 ןוירעפ ושרכלשרנד הון

7,505,673 - - - 5,416,663 12,922,336 
13,006,039 757,042 - - 4,659,621 18,422,702 
15,001,901 - - )329,496( )2,814,097( 11,858,308

 קער- א ףיסעב סהירפה תפוקתב יוכינה לש וכער תקידב תא ןכו סהיפרה תפוקתב רהחבה על תולחה רהמעב תוארוה לש רואית אהר
- ןקט ףיסע י,ולית גושידרו  ל.ילע Solvency II ססוי מבלכלכ ןורעיפ רשוכ רטשמ 1

 דדנייבד קתוחל על ותמגבלוןוות היינדמ-7ףיסע

 ןוות היינדמ-'א7ףיסע

 תא שמרל ים,חוטלמב יהתויויביחתבה ודמלע תהלוכיו להש ןורעפה רשוכ תחלהבט במטרה ןתיא הון סיסב קיזחלה איה ההחבר תוינימד
 ןוה תושידרל תופופכ ,יוסדמףוג תהויבה ההחבר .יהתוינמ ילבעל אהושת בינהל לכותש יכדו תיקסהע תהוליפע את יךשלהמ רהחבה תלוכי

 .נהוהממ ייד-על תוקבענה

 2021(. יאבמ 26 וםימ ידייח מוויאה ד)ר רהחבל הש ןות ההוינית מדא החברה ןוירוקטריד ןחש, בהחד יסנלבוסר הזוח וםסרפ תוקבבע
 לש וחובט ןוירעפרשוכסחיבלופעל שאףת רהחבה יהפלערשאןוהתוינימד רהחבהןויורקטירדעקב 2021 יאמב 26 וםיבך,כל אםתבה

175% -  שבחתבה ןוירעפ רשוכ סחיל נםיה ולא יםדעי .140%לש ילימנימ ןועירפ רשוכ סחי יעד החברה ןויורקטירד קבע וסף,נב .155%
 םאתבה הרגהדב נהיב ר,המעב תואורבה תושבחתה לאל,רהחבהלשןועריפהרשוכסחי.2032 וםת עד סהיפרה תפוקתב יוכינה וםכסב
 .רהחבהלשןוהה תינכתל אםתבה ,2032 וםתל עד ולא יםדיעל

 ה.לשןוהה תויניבמד רהחבהתדומע, 2022 ינויל ןוכנ
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 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 דדנייבד קתוחל לות עגבלמ-'ב7ףיסע

 אחרל אם קר נדידיבדקלחלתיאשר יהתה וחיטבתחבר "( תבהמכ"- ןלהל, ) 2017 רובקטואשודחב נה,והממ סמהפרש תבכלמ אםתבה
 יעדל וףפכבורהמעב תואורה ללא שבוחמאושהכ,100% תוחפל לש רויעשב יסנלבוס רזוח יפל ןוירעפ רשוכ סחי רהחבל שי קהולחה ועיצב
 תופוק לש תוליפע תשיכלר סחויהמ יורקמ שרפה ןיבג נהתינש הלקהה אלל שבוחי וראמה סחיה רה.חבן הוירוקטריד קבעש ןוירעפ ושרכ סחי

 ה.נולממ וחוית דוארוה תבכו במבעקנ וסף,נת. בולנהת מווחבר לגמ

 ינויל ןוכנ

 אלל םיוננת

2022

 םושיי

 אושהכ רהחבהלשילכלכןוירעפרשוכסחילע יםנותנןלהל ד.נידיבדתקולחךרולצ יםשדרנה יםאנתבתמדוע נהיא רהחבה,

 :ותימנ שירחת אמתהת אללו יסההפר פתוקלת ברמעה ותארוה

 :מעברת הואורלא הל שבוחמ

 רצמבבד 31 םויל ינויב 30 םויל
2021 2022 

 יתלוב וקרמב יתלב
 וקרמב ורקס

 ח"ש יפלא

 13,023,427 613,006,039 *( יףסע ראה- ןורעיפרשוכלשרנד ןון היינלע יצמע הון

 ןוירעפ ושרכלשרנד הון

 (ןוירע)ג ודףע

- )SCR( 14,237,293 615,001,901 יףסע ראה 

)1,995,862( (1,213,866)

 (םיזואח)ב יכלכל ןועפיר שרוכ יחס

 םופרס אריךלת ובשיהח אריךתןישב פהוקבת ושחשהתר ותיותמה ותיונה ותפעול פעתשה

87% 91% 

 ןועפיר שרוכ יחס דוח

 יצמע הון

: 

13,006,039 13,023,427 

 ןוה ירישכ( מןויפד) סויג

תויתוכמ תולממגב יגהחר

 ןורעיפרשוכלשרנד ןוהןיינלע יצמע הון

 (ןוירע)ג ודףע

600,000 575,000 

)99,605( )575,000(

13,506,434 13,023,427 

)1,495,467( (1,213,866)

 ( 91% 90%םיזואחב) יכלכל ןועפיר שרוכ יחס

 ךיראת ןישב פהוקתב ושחתרשה תוינוה תולופע אחרל ןוהה ןוירעג
 :ןויורקטירהד יעדלסחיב ןועפיר רשוס כחי דוח םוספר ךיראתל ובשיחה

-**( ןויקטורדירה קבעש ין הכלכלועפירר השוכ יחס דיע

- **( דיעל יחסב הון ()חוסר / ףדוע

2022. ינויב "חש ינוילימ 64-כ בסך תלהנמ רהחבב יורקש מפרמה 35% לש תהחפל הלוכ וניא זה םוכס *(
 ל.ילע א'8 יףסע אהר ןויורקטרידקבע הש ילכלכה ןורעיפר השוכ סחי יעד ןיינלע **( 

 םייוינש

, 

 רמבצדב 31 לעומת םיייקרע

 םויל רהחבהלשןוהה צבמ

2021 

30  דהיריה ןכו תהותמה תוחול ןוכעד י"ע זהזוק וז פעהשה .תייבהר תיילמע בויחל ושפעה 2022 ינויבוראמכ
 .ןוהה מצב תא ועהר רשא ת,ואושתב
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 "מבע חטולבי החבר לדמג
 2022 ינביו 30 וםלי ליכלכ פירעון שרכו סחי חדו

 רובמבנב 27 2022
ןכג ורג לכימ וגבי אישג  ןוליג יכרמ

םינוכיסה תלנהמ ל"כנמ 3 ינזמ ןוירוקטריד ר"וי  חוהד ורשיא ךיתאר

 ןויורטקרידיידבךוסמהאווה ע;ובקןויורטקריד ו"רייונילמ עד ינזמ ןוירוטקירד "רויכןוליגירמכ מר את 2022 במברונב 24 וםיבהנימ רהבהח ןויורטקירד 3
 .ילכלכהןועירהפ שרוכ יחס וחד על וםתלח רהבהח
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