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NI'KANX NIYRWN -D"T70IN 0'9IAd N'ISY NIYpWN NI'X'TN )V hahih

5TN) NNVIYYI MM KN7Y2 NMVIID NIAN ITHIN AR NHDDN ,NY DIDINA MV MPINK ST NP
;ML MIIAPN NN XN L (7AKAPA7 INA 7977 1PN IRIPY NNVOVYI MIINM KN7YI NVIID NN
MY 85-1D NYYND DY ,INIVI PIYA SMIND WPWN NN DTN ORI PUNRI MNTHIN DD 1PDIdN
N7y TN 380-5 YW PPN DN DD ,DXTAW 4,600-2 , MNP JPYI 2.5 ,MLIIN I¥a MDY

(2022 720872 21 DYY Y19))

%o 1

,TPY997 19INNN PNNHD PN DPOYN DYV DA SPOYN TN DIWIN N INY MNINKRD DHVI
TIY NOWND DITINNNN N9XN .NPIND S9YAY TIY IRYN XN NPTYOIN DMYINY YONNR? DPN DI INNYY
DYT2IYI 0 MYHRYNI TP DOVWANND WX (TIVY DIPID ,DWPYN ,MNPY ,D>TAIY) PRIV dP2INN Y935 qom
MY NIIND NN DITPY DD MNN NI2NND NPY DI PHYN TWUNR NIMPYD J NTaYN 0PNl
192NN Sy YAV SN XN DAY TN OY ININK TIRNA INXIIN TP DY) NN TITIRD NMINN
NINY 7172 )0¥ DOPOYN DX DN NXIN NIV TIT ,TIRDN DY TPHRYHYI NNMNNA 9ITH N0
YYNNNI PIAYN NINY DWW DADNN ,DPADI MMPYY WY DN, DMIX YN PTY DN ONMNN

9N RO IMDWAY ¥ MINDIAD NYIVN  NNYPN

ML 903 MNP ,MPDID NNIP) PNIDN 1IN TPIMNPY NN YD NXR NN STHNL MYPWNN NVN
PHNA NYPYN MYSHPKRI DN ,NNAPN DY ONSYD PRN DN 1D ,(09NI XY MNSNYN NNIP 00N
DNPOY ,NOY NYPYNN MPYWN PIND ,NA5VN NDVLNN .NY NINNI IRIWVIIL D PND NI DPND ,D79N
,DYTY MMV, DXYPNRD DY MIYIVN ;NN DINT NI P TIND HWNN YIPOPY) DHNI0 DIPIVY 01NN

LDYNN DDIPOY) 129D MNTNOV IMNDD NN MINA

(ESG) »1axn Ywmm ,nvan ,navav s»npyw 1.1

DIDPN LN I OMDDN NI VNI YN ,OTN IO NYPYn MVoNn NYapa ESG »mprw bv oopwn
TP WPYIN ANT POV 2.7-n NOYNY HY 9PN DONNN DYDY ,2021 120XTY 1193 .NPPODY NPNHRTINN
POYI MIAVYNNN DY YPNINN IWR MYPYN Y91 T DY 091NN 91T 1190 35-n ndyn  ESG nmipa
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n»1 Sy movann ESG mypwn f.onxiSchroders Blackrock om»a ,ormmypwn nynaa ESG
D»NY2N ,0»NAD DXNNND DN ("NNAND IN PNIANNY 7 TINNNY 1PND) NYPYNN IRV DITINNN
LDOTINM

S5y % Y9521 ,N1PNDI0N PNWOIVNY NHaNN Sv nmon»nn MmN (Environmental) >n2>a0n wona
172NN MN) T NNDNA .NDADN DY NIXMN 1IN HY MDYV NPHYUN IX NPIPN MDPYN NIYOVNN
DNYPYN 59 HY 172NN MINAI ;1D 1D . NXNM NPADRN NIVIY Y TIRD NN DY DINNN NN 19 Y

.(Operations Sustainable) XXM 7755 ©DNY2 NXNHMP N2 MININM DI NINT DINNNA

L,OMINIKIVIA DDNP DITAY HY DN HY NPNHY DY Iwpna N1ann MmNy (Social) >nHann Mwna
MMV NPVID DY NPNY WNY 2D NIIND NYITI ,NT HDI2 . PNY SPIINN IRYY ,DOPAD ,NIMPY 1N
ATV PWIN AN, PH ,NT Y DD DY) NHINND DPOYD TIN 1PNV DIWad 17NN NYIT ) 10D .MMM

PININY MY NPIDNI 7119970

MINNYY DY 7PNV MR 0N NNPA PIanY 112NN nwaT (Governmental) YTINNN Swnnn NwIna
,TINNY DY ,TINN JIHN NPT, MOPY JY NPNY 0NN NN DY NINDT DY NN \PNVPPTN
SNNNRN D2 DY NYIND NPDVPIN MVIY NITHIN DY TN

ESG »»pow %2 by nypwna mnm 1.2

MY TV INYD — NMYPYNN NDOVN HY IRV NNIVNRD NN DTMY 0PX ESG »Mmprw 5535
WN DNPOV Y ANNN D1TAND ,NYPYNN INPIY 9195010 PHND DNPI N DINPIY TIY U3 NNY .PMNPY
2 105NNN N9APY YT DYIAN NN

oNwn

WN DMIPNN 3NN NN PaY ESG miprw 295 mbyian mynan pa xarn oxNn D»P ¥ DRI 0MPNN
MIIN 1P TPXYNP YW RIX INKIN-NDID YW IPNX DT OAPN DXNNY NPIPIYN MDION NNN D DIWITN
Y MNKY ESG M2 wav 75,901 Mysn movian mHan nrnd moun ESG »mprw navna mnp Iwr
* 172nN Y¥ NMINY

! GSIA, Global Sustainable Investment Review (2020).

’ Boffo, R., and R. Patalano (2020), “ESG Investing: Practices, Progress and Challenges”, OECD Paris,
www.oecd.org/finance/ESG-Investing-Practices-Progress-and-Challenges.pdf.

® EDHEC Business School, ESG Investing Risk Adjusted Performance (2022).
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DN NN

oo ¥, Forum Economic World-n 1IN N7 59 5y .00 D120 92 Nay) momown 193950
TIIND NNV TIWND ,DPNDIADI DMNIAN DNV DN MMIPN ONYN WHNA NYIYIY DN DIIINN
NTNY-IN HY DMDOD DMAY 19 19D .DIPRN DINNA VI NINN NTI MNIY KIN DNV 215I0N )NIION
MTTINNN N9N5N ,NNTO ESG nvymn 295 myan maan 1201 1NoNov H¥ 020 191 1N 113NnNa
PORINN J9IND DD NNYPOY HINAN YDIVPRI DX Y¥TNNN HWNN 1YY ,0NI1INN D1’NDIADN OMNDDN DY
SIND NNV NHVWHRNNT NDIY MDY NN

HTN

MMPY NYIN MNP YY NPNRYA NOMIN IWN 1IN HNp ny™ N ESG »mprwa mavnnnn mnan
TND 121, OPRAN INYY DT 2P M DI Y vy ESG mdmnn ,qoma .owIn
.00 DN DY MIVPNNI

oM .2

T Oy DOYNNNN DXADIN HY APINK NN ,ANY NN DNPIY HY NODIIN DTN DY NYpwnn Moy
NYPYN TWURD MYpYn N»nNao o»OMYIN DNPIVN 919101 PHN NNNN 1290 09PN ESG oxwn nrna
PN NHYA 1IN NYPYNA NN IDIND DN DN TWUN DINDN DM 151D T ESG 118 ndya nhana
NN 30 N7 ESG MY ya oymph mvnan nnana nypwn v mdo53 noyn nn»p )0 o .M ESG

Ny NiMax

5S¢ 772 MYPYNN N2XON DY MLONNN NoaP TYNIN2 ESG »mprw Hv nynond Hivad pwnm noys S1n
MNPV .PMMPYY TIY NRYN NNIYRI YR NN NXIAPN KV NIVNRN NI . TONN PN DNIPIY DY
DX NN OTHIN NOY NYPYNN MOLONN NYIPA NP NPYN TWR NP wn 50onn pon N ESG-n
TN LAPLINDI MIIN P IRNYN ANY JNIN D5 1IWIANY AUN MNI2 DN MNX 29 5y ESG-n »on
ESG-n »mpow 5w 0opwn .moya 0 12 MOPOM NNINNHN DNR 95 SY DO TINOTN DIMARNI MIAVNNN
SV 020N 91NN DY WP VI, NINK IN T NYPYNL N3 VDN DY NPMNKBN NN DR NVINNN NYIPA
TONNI ONNTN JPINT DYPN JTHINI NPPTNHN NYHLN IMDIIA HTHIN DY MYPYNN PPN NHXY NIVNN NIIN
MYTN MYPYNY ND 9272 NVINN 19) NMYPYNN PPN D>INN NYIAP NN H915N ,N2P0NI MLINNN NYIP

MNOP MYPYNL DMPY NN

* WEF, The Global Risks Report (2022).
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MOV TINL,NYPYN NN NI MIANA ESG 1270 NdIYND NP MO 1322 111 MDYN N DTN
.DINNA DXNNNNN DIXY NN

INIYIA MIPNHD MYPYN 3.1

NI2N Y PMPY YY AN PA DDIAND DTN KNIV MIPND MYPYNI DNPPTH IR DW»Y mn Yy
SV Yy NN TN HNIWA ESG-N 0inna 92 Xy 1N »R (7R PnY) Ltd ESG Greeneye
MINDI JNZY 1IN MNN N/ JPANPIN WX MIINN 595 By MdwN 9915 Data ESG Greeneye — »x»)
DVNIY MIVY 13 HY NIIND NN NINA NN HY TIPNM NIPNAN DYV IR YN TIY MY NON12
MR TPIRINVIV NDMH MPYIN NVPDI MIAVNND TIN PTIRD HYNHNM FNI2NND ,ONI0N DINNA
MMNMPN 12 NIAND MDIWN L, TTINND NPINND MHMT ,0PIVN PIINT 772NN »DI HY NDDINN

DMWY DPNNN

L0229 MYIY 03 M IN NN NI DN NMDIWN ,NMHVIVDON I HY NINAI NIINN ,XNIADN DINNA
MTTINNND NN ,NPADRT NIWIY ,PNIXR DINT DINNK NPT, NDIDN NINAD NYIVN DINNY NPTH
PRPIDYN NP ,DXTIY NPT YTTN 23 DY NTTNI NIANN ,PNIIND DINNA .TIVY ,DIOPR MDY NIYawn oy
,PIPYN MDA YN PNIIN DIPPI M ,NTIAY YONY ,DXTY MMM PNPIDYN PNV NN JPNY
0P T2 ESG-n 917 191X 10 N0PT0 MINNDEY 1IN OTINNN YUNND DINNA TV I8N MIvavn
DPNYNN DNVPPTN MY, NNPXAN NTY L, PIVNN N MINNDYY INNY JPNOPPTI P DT 990N

ST MNNY NYIND NPDVPAR NP MY, D NVPITN DY HONKPNN DINDN , 05N NYaM

5Y NIINN HY NYOVYNN N NN NIV DIOPRN MDD NIIWYNL NTPHNA PRI )IION DMINND oM
NHONI OYPNR MPY DY MTHINNNY NIAND MIIWN DX 19 7Y XYL 11NN MOPY |, DIPNR NPY
YY N1 Y952, 00 MNDNOVI 121D MDY NNNI X DY NIINTD NINDY LI 1D .NYY MPOYN NMIVIVONN
92PNNN PNN NDDN NN NN ONIND TPYN AT PPIVIP DI 120 AN NP MIIWN DY PP 19

APNY HPWN HY HHPIVN ¥ NN HY 001N

12, DRYAY BNIIN NN NN NANYN 171INT BN DN DYIPR NN GO IPYN NYNIN PN
MPN PPN NPNY MPAN 09D DOPIN DYIPN MY Y .0mY NIINN NTTINNN 12 19NN NN
NPRYN IMPYON NN NONH NPT G0N T TPADIAD NP9 PR ,TPPH NTIVN PPN ,MMvI
PV 79N XHNTY NYYID NPIYANI MRY MY 1IN NP NTHRI ,NIINN NP 1N NPYNNI
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SN TIANY STINN HWNN YNNI NP THYY 0N PXM XY OY ST NIWPNN 12 .M
979Ma MIIND MYPpYn

Y PMPY 01N MDINDIA XYY DY PIMPYA HTHN YHNYN DN MPND MYPYNI NPT DY) TNNY
MNP AUN NPRNDIY NP NPINTIND MYSNNI MIINY ESG N1 mind [ amn pa 1093 xyrn
DDIAN NIIWN TN ;12N 951 NP NPDOY MTIPN DOWXYT Hv Nasn ; ESG-n »vdn Y5 NN pavna
12701 DYPN DD NN YTIANND HYNNN YO NPNDIADN ,NINIIND MYIN AR HIPYNN YD 11N
TMINK MIIND INNYN YON> 19IND D) DIN) DIRINND 7PN NVPOY ,N1INY DNNNA 121D

M2YaN VPO

MIPNO XY Mypwn 3.2

NP YR DOTIY DNINY YY TN DDIAND (1) 19T PONPR VNI PRIVR) MPND IPRY MYPYna
NYPYNN N NP 20 NMY n Yy ESG M0 Sv and yand yon»nd omYNwn 170N mHand
JOR DVNA

09IV DAY IHNN 4

95 IN NVPD YD NAY NNV 1NN NNR Y HY MDYNN NN TUNR ,M1A571D M nnva pow ESG-n onn

DYDY TN DY OIMVYYNM NVPDI TWNND NIN YOIMNDT PNND DINT XWN NINNN MLPOA HWNY 75 .10
1PNY DDONNN NN ,INN PA,YNIN HTHIN,NIINN DY NPRINKD MYPYNN NPPTH NN YDOUPAN 19N

mypwn 1 ESG oyme 4.1

.0»IN ESG o9 x ;7 ©1190 10N .nyd nyn TN OXNNY Mya7 901 Yy ESG 0y 05N H1n
SV MYPYNN PPN HY A¥ND INNN DX OV D0 DY MYPYnn TN INNT Mypwnn Yommn )3 md
mn 5y onyawm ESG-n 02y2 0»19»wn NMin N9Y 'NINK 710> 011970 ,9001 . ESG-n v1)na niapn

MYpYnn

MIany NP 4.2

JN9Y IPPOYN MIVIVONND NP DY JNOY PNYN SPAINN Y AN PNIYNI NNPY MNANN K959 NNNP DTN
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D»VININ DPNINDI OPOIND ESG »1y2 2awnnnd mnann by o7 nyTo .Swvanm 51n%n nivav Hoa
NN TTIYD TN DY YINRIVIN PYNI MNAN DY MNY OMPN DTHIN .JIT THIRD TIVI M I8 NI DY JON
.7an ymra ESG-n onn 50 ovmp

099N DIWIINA DDV 4.3

DOMZIN INDNN YN 93 NV INRY ESG 01192 17 0»pn  ESG-n 0inna >smnn yX Hv napna

7 ESG mw1a nypywn 4.4

ESG-n ©nn 559 mnnann Yy mnNNTn 19X MIann 1290 . p9mna ’8n) Y31 ESG-n onn
» or LESG xwna Mo momudin nan nsvm XY ORI NPNDY MIan Yy .nn»py 955 N3Nl
0w ESG-n »»x nna 7o Dwn .M»TH NN 1900 51N AUR MOYNIN TN TITY DR ININKD
YNIN DTIN DT NYNI MPTM DN MK NDYWY DI1¥aY N1NINY D119 NXI NI RPN NNAY MNWYNIN
MN2N NYPYNN VA9 JPIND XINNVPDN NPT TPNNNIY MMIINT DNONN YINNVPD SNRNYD NN
MDNON NN Y97 NYIND 1N DN

DA MY Y1YN 4.5

NYPYN 97 19X DX2NY N2 IR NPR DTIN DT TYIND NI, MZINDNN NAPN YD NNNY TUNna
ONNNA ,TPNYI MNYNY 191 DYDY NYN 1NN 1Y 1PIYY 51 N1 ESG »™mMprw Hva omnmnon ooyl
PV DMV NPNVINT NMNNANND

oy 5

ESG-1 15%0 DINNYY DTy 5.1

TN 2023 ™MVYY 10% -51 ESG »»vnph mmy 19ORY mypuno nownn DINNSY T N80 DTN
YY DNYOYM D1DIDID DIPITA WIDIWN XY XN NINIADN NPMINND NIHDNA INP DOMYNRYNN DIRWIN
MY IWORY NMYPYNI H1IVWN> D1ODI OXPIT DY PDIPON NPANY MMYPN NMIYpYN .DWPRN 1avn

NNANN Ty 1YY ESG m»vniph
Sva DAY DDV DMV D) NI O1DI OPYT DY PMIPPN NPAND NNVPN NYPYN ,INIpYns
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oy MTTIINNT THHNIZIN NPPTHNN IRIIND PN2IWN INRN PYNI DOINNNDY NNIVN IR DMIPWYN
INTN 9N DMV DIPHT HY NPIN NXND MPYNTN NN D¥NYD NOWA HTHIN ,NNT NN .DIPNRN 12VN
YT NN MDD NNV MDNIN MYPYNN 593 ¥ININ PN

NN DY¥NHYD NYATI DTN ,TD DIVN 0T TIRY 129NN YNNIV MY TPINRD PIYI MNNHNN ,NINT DY TN
DINNNN YTY AMINNANNY OXNNA PYNINI N2 M) TN 05V XNXITH J9INI DINNA PMYPYN
.DMHPDI9N DPYT NPAN N DINNA D¥IIIN D1DINAN BINDDN NN JAT TNINRD PLPNY YTV NN

2030 MY MDY Ty 0NV DIPYT N PO MIINND NMYPYNN NVON PYIN NN DMPDY NNNN TN
AUN TPMOVDN DD MDY DY NN MPINN Twnn NNY  ESG nyyTn n1onay »nTn 191
TPPOYN YMDY 7219 190 DX VOON

Net positive mypwn >1y> 5.2

MYPYN MO 7positive Net” mypwnd nmon»nna ndnn NPYTHN SY 113300 NYawnn v ©* 20 NN
PPI IN IYTANND MHNIXR NEND NPNDNOL NMNNNT MIIAN ,7PPI N DYTNNN INIX NIXOND MIIN
NPDLY NPNIIA0 MYIVN PLPNY MIYIRHDN NPNNOLV 1)

NN Sy wyTa POSITIVE NET »on mypwna oOpw »Ton nypwn 9Tn 2021-2022 0»va
PTIWN TY TN NN ,DOPONA NT 27 DIDNI INND ,NYD .NNSYY NDIN IYN DITY NNONI ,MYTNNN
D90 N7Y TINDM 10-5 2030 Ty YPYNY ,NNIVN NRYN ONPIWY AT0N P2 ,91992 ,GRUN HTHN INNONI

mypwm TRANSITION ENERGY ownna mypwn 29w nv 59510 VEPOSITI NET non mypwna
MY DINNYD NPNNOLA

S1na mypwnn nasvna ESG-n n»»1m nynvna 29 79y DX n¥apn
JUN PPBOPAN TNUN ¥MY NNV SMHIITH 19IND Y¥IND NYNLIN
ANYVN MY PN AUX 19IXa ESG-n shpowh onmnnd Hwann

SMNPY NAY SNYPYN TIY NNYA NN TUN NAPN HY N8N
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	מעית רטצהשף לחה יגמל 
	הלעמו אהי שעירו כהיוסי וטיבהיח שול אשלריםי מנךו המעישרו היברמ

	75% (41 ) -100% (47 ) 
	מלולס בחוטי 
	כנלתו 
	מלטע רבגםי מהפרטצםי מליג 
	עמוהל
	ו
	לאשירםי 
	מלטע רבגםי פרטצמהםי מליג 
	לעמוה

	75%, 40, 41 . 100%, 46, 47 . 
	סמבולל הז שעירו יוסיכה לוכנת מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	ישנלם צמהטפרות כבלגילורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשטףר לחה יגמל 
	עמוהל אהי שעירו הסיכיו וטיבהיח שול כנלות ומנך המעישרו מהיבר
	עישרו יוסיכה אשלריםי מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	שנלםי רטצמהופת כבל יגל ורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשףרט לחה יגמל 
	הלעמו אהי םג עישרו יוסיכה בהיטויח שול אשלריםי מנךו המעישרוהיברמ

	75% (41 ) -100% (41 ) 
	מלולס בחוטי 
	כנלתו 
	מלטע רבגםי מהפרטצםי מליג 
	עמוהל
	ו
	לאשירםי 
	מלטע רבגםי פרטצמהםי מליג 
	לעמוה

	75%, 40, 41 . 100%, 40, 41 . 
	סמבולל הז שעירו יוסיכה לוכנת מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	ישנלם צמהטפרות כבלגילורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשטףר לחה יגמל 
	עמוהל אהי שעירו הסיכיו וטיבהיח שול כנלות ומנך המעישרו מהיבר
	עישרו יוסיכה אשלריםי מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	שנלםי רטצמהופת כבל יגל ורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשףרט הלח יגמל 
	הלעמו אהי םג עישרו יוסיכה בהיטויח שול אשלריםי מנךו המעישרוהיברמ

	75% -40% 
	מלולס בחוטי 
	כנלתו ו
	לאשריים 

	75%, , 40%, . 
	סמבולל הז עישרו יוסיכה וכנלת מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	כבל יגל רטצהופת
	ועישור וסיכהי אשלריםי מועדלעהעישרו מנהךו יברתו אוהש 
	כבל יגל רטצהופת

	37.5% -100% (45 ) 
	מלולס בחוטי 
	כנלתו ו
	שלםיריא 
	טעמל רבגםי פרטצמהםי מליג 
	עמוהל

	37.5% . 100%, 44.45 ; 
	סמבולל הז עישרו יוסיכה וכנלת מועד לע העישרו מנהךו רתויב אוהש 
	כבל יגל רטצהופת
	ועישר יוסיכה אשלריםי ועמד לע העישרו רמהיב אוהש 
	נלשםי רטצמהופת כבל יגלורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	בגר השצףרט לחה יגמל 
	הלעמו היאשועיר כהיוסי בהוטייח שול אשלריםי מנךו המעישור היברמ

	37.5% -40% 
	מלולס בחוטי 
	כנלתו ו
	לאשריםי 

	37.5%, , 40%, . 
	סמבולל הז עישרו יוסיכה כנלות מועד לע העישרו המנךו רתויב אוהש 
	כבל יגל רטצהופת
	ועישור יוסיכה אשלריםי ועמד לע העישרו מנהךו רתויב אוהש 
	כבל יגל רטצהופת
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	60,75% (41 ) -100% (49 ) 
	מלולס בחוטי פלשרוםי דע ליג 
	כנלתו 
	מלטע רבגםי פרטצמהים מליג 
	לעמוה
	ו
	ריאשלםי 
	מלטע גרבםי פרטצמהםי מליג 
	עמוהל

	60.75%, 40, 41 ,. 100%, 48, 49 , . 
	סמבולל הז הימעת חטובמ כביוסי יבטויח וכנלת אשלוריםי דע ועיגה יגלל 
	עישרו יוסיכה כנלות מועד לע העישרו היברמ אוהש 
	שנלםי הרטצמופת כבל יגלורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשףרט לחה יגמל 
	הלעמו
	יאה ועישר כהיוסי בהוטייח שול כנלות מנךו שהמעירו היברמ
	ועישר כהיוסי אשלריםי ועמד לע העישרו היברמ אוהש 
	שנלםי רטצמהופת כבל יגלורבגלםי צמהפרטםי דע יגל 
	רבג צהשטרף לחה יגמל 
	הלעמו
	אהי שעירו כהיוסי וטיבהיחשול אשלריםי מנךו המעישרו היברמ

	מלולס בחוטי בלן רחבנ םע לבגומתו 
	מלולס בחוטי בלן רחבנ םע לבגומתו 

	75%, 38, 39 . 100%, 43, 44 . , . 
	סמבולל הז שעירו יוסיכה כנלות מועד לע שהעירו היברמ אוהש 
	שנלםי רטצמהופת כבל גיל ורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשטרף לחה יגמל 
	מוהלע אהי עישרו כהיוסי בהוטייח שול וכנלת ומנך המעישרו היברמ
	עישרו יוסיכה אשלריםי מועד לע שהעירו היברמ אוהש 
	שנלםי רטצמהופת כבל יגל ורבגלםי צמהטפרםי דע יגל 
	רבג צהשטףר לחה יגמל 
	עמולה אהי םג עישרו כהיוסי וטיבהיח שלו אשלריםי מנךו המעישרו היברמ
	נבוףס
	סמבולל הז ותיוףס יוסיכ ןבל בנרח םע בגומולת

	מלולס בחוטי אישי 
	מלולס בחוטי אישי 

	: 
	סמבוללהז מעית יאשר חבלרובעישרו ייסנפתכנותשועירו ייסנפתאשריםימתךוהעישרוםי מהופיטרםהלןל

	(1) -37.5%,50%,62.5%,75% 
	יבגל יוסיכ בוטייח וכנלת דחא מהלא 

	(2) -40%,60%,80%,100%., -(9) ,. 
	יבגל יוסיכ בוטייח אשלריםי דחא מהלא 
	כבל הרקמ עישרו יוסיכה בהוטייח בשרח וכנלתשועירו כהיוסי וטיבהיח בשרח אשלריםי
	אל עיול לע העישרוםי כפמרוטבסנחפ ב
	ןונקתל קהןר
	ליפ יגלתיחלת כהיוסי וטיבהיח לש מעהית יגולתםו וקתפת יבהטחו בשרח
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	מעתי אלל אשירםי 
	מעתי אלל אשירםי 

	/)
	מעתי שיאן ול ןב
	תב זגו ואלל לידםי שםליג מתחת ר 
	רשאי בלחרו דחאב

	-21(,,. /, -21,. ,. 
	ל
	אשי םימולסמלי בהיחוט
	ותאז ללאכיוסי יבטוחילסינוכי ומתו
	בכפףו למארו קתבונן רקהן
	מעתי לאל ןב
	תב גוז
	שיש ול לידםי שגיםל מתחת ל
	רשאי בלחרו ביכוסי יבטוחי לילידו לבדב
	חבריה ווביתרו לע כיוסי יבטוחילקמרה טפריה
	מוליזה תא יולעתו הכיוסי בהיוטחי תיותר יחהסוכןלתםו תקתפו כיוסי יבטוחיתהיהגודלהיורת

	,
	םא צרבךנו וולרת לע יכוסיביטוחילסיכוני ומתו מאכרו
	עלךי אלמל וטפס קבשה ווליתרו לע יכוסי 

	. (
	יבטוחילשאר 
	תא טהופסניתן מלצאו אברת הארטניטנ תחת טפסי קבשתו וישיונםי 
	טופס

	.) 
	י םיקבשהלישיונםי ברקןהפנסיה

	24 . 
	ווהיתרו לע היכוסי בהיוטחילסיכוני ומתו יהיהתףק ךשמל קתופה לש 
	חודשםי

	, – . 
	בתום תקופה וז
	םא ברצונך להמשיך לוותר לע כיסוי ביטוחי לסיכוני מוות 
	עליך להודיע לע ךכ לקרן

	, 
	בכל מקרה וב אל נשלחה הודעה וז דע לתום התקופה
	וא במקרה ובו נשלחה הודעה לקרן יכ נוספו 

	, – . 
	שאירים
	לפי נסיבות העניין 
	יחזור הכיסוי הביטוחי לסיכוני מוות בהתאם למסלול הביטוח וב בחרת

	.3. 
	א
	לשתומםי הפצויםי מעלית וא שלאריםי רקבן 

	. 
	קלחב הז מתגצו לבטה תזכרמה תא ללכ הכיםייוס יבהטוםייח עלמתי

	x 
	הבצק חשדותי פצהיו רפבהשי מעלתי בליג 

	, 231.12.202: 1.. 
	אמודן תבצק זהנקה ופצהיה לתםו תפוקת יכוסי ביחוטי
	חובש לע ביסס תרתי האכזתו בצהרוה חבשבךנו ילםו 
	בוהםאת לדקממיההרמההאתממיםי תבצקל נקזה פע״י החנהתו אבהתו
	גלי הפירשההינובםאתה לגלי תםו תפוקת יכוסיביחוטיבמסלול יבהחוט לחה לעךי
	מברקה וב 

	. 2.%953.. 
	בעתר תא ליג ירפהשהיעצוב יחהשובלפיגךלי למדעו דהחו
	םדקמ ההרמהלליג פרישהחובש לע בסיסריבתי ראיתיל ממותעצ נשתתי בשיערו לש 

	3. () , 0.5% . %743.. 
	תרתי האכזתו הבצרוה 
	להלן ״צבירה״
	זחהויה לגלי פרישה ושלפיה ובמתעצ ההרמה בצקלת הנקזה
	חמתבשו לע יפ דמי נילוה בשיערו נשית לש 
	צמבריה
	ריבצהה וזחהיהלליג ירפשה תבשוחמ לפיריבתי ראילתי ממעצותשתנתי בשיערו לש 

	4.60% . . . 
	שיעור הקצבה לאלמנת הפנסיונר יהיה בגובה 
	מקצבת הזקנה
	במועד הפרישה לפנסיה תהיה רשאי לבחור בשיעור הקצבה האמור וא בכל שיעור אחר בכפוף לתקנון
	במועד הפרישה תעודכן קצבת הזקנה בהתאם להפרש הגילאים ןיב העמית לבין אשתו וא הידועה בציבור בהתאם לתקנון הקרן

	כשמתרו קתעבו כנלתו ואשירםי 
	כשמתרו קתעבו כנלתו ואשירםי 

	. 12 , 12 -12 . 3 . 
	המשכורת הקובעת הינה המשכורת ממנה מחושבים זכויותיך לקצבת נכות ושאירים
	המשכורת הקובעת הינה הגבוהה מבין הממוצע לש שלוש המשכורות המבוטחות האחרונות וא הממוצע לש 
	המשכורות המבוטחות האחרונות
	וא הממוצע לש 
	המשכורות המבוטחות שקדמו ל
	החודשים האחרונים
	בכל מקרה המשכורת הקובעת אל תעלה לע 
	פעמים השכר הממוצע במשק
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	231.12.202., -12.5%. 
	מהשכותר הקבותע חודב ודמתחו ילםו 
	משכותר מתחטוב תבשוחמ מדי חודש בתהאם דקפהלה מהלושתמ דמי חודש רלביכ מגתהולםי שהיא חמתקלו בשיערו ומגתהלםי מהבעור רקלן
	ואל פחתו מ

	הבצק חשדותי מבהרק לש כנתו האלמ 
	הבצק חשדותי מבהרק לש כנתו האלמ 

	, ,. . , 231.12.202. ,, .(.) 
	תבצק נהכתו מתבשוח בםאתה לעישרו קתבצ נכתו
	עבקנה בםאתה למסלול הביטחו החלעלךי וגליך מבדעו ״יחשבו וקת המעתי רקב ״ן
	כששיערו הז מולפכ מבשכותר קהותעב נלכתו ושאיריםכפישהיא מבדעו נהכתו
	בצקהה נלכה לעב נכתו קלחתי תהיה לחקתי ויחסתי קלצתב נכתו בערו הכנ לעב תגרד נכתו אלמה
	דבוחמגצו שיערו הכיוסי יבהטוחיממהשכותר קהתעבו ובוגה תבצק נהכתו
	חמהותבש םויל 
	תלשותמ לךבי
	עמתי שאינומבוחט
	דגהכתר מהחנו בונקתן קהרןאינו אכזילתבצק נכתו
	יאןמדרבו במעתי ״אל פעלי״ מכפוטר חודב הז כ״עמדמ מעתי״

	רחישרו משתםול פהדקתו קלרן מבהרק לש כנות 
	רחישרו משתםול פהדקתו קלרן מבהרק לש כנות 

	,. 
	הסכםו ישדקפו לתנכתי לע םש עהתימ רקבן
	ברקמה לש נכתו אלמה

	/
	הבצק חשדותי לאלנמ
	ת מעהתי מבהרק מוות 

	,, . , 22.20231.1.
	בצקהה מלאלתנ מעתי מחתבשו בםאתה לשיערו בצקהה לאלנמה
	העבקנ בםאתה מלסלול הביוטח לחה לעךי וךליג מבדעו הרטצהפתו רחאלנוה קלרן
	כששיערו הז מוכלפ מבשכותר הקתעבו תבצקל נכות ושאירםי כפי שאיה מבדעו הפטריה
	דבחו מוגצ שירוע הכיוסי יבהטויח ממהשכותר קהתעבו ובוגה בצקהה לאלנמה
	חמהותבש ילםו 

	, . , 231.12.202. 
	הבצק חשדותי לתיםו מבהרק מוות בצקהה ליתםו מתבשוח
	בםאתה מלסלול הביטוח שחל לע המעתי רבוע אלרעו הפטריה
	דבחו צומג שיערו הכיוסי היבטוחי ממהשכותר קהתעבו ובוגה בצקהה ליתםו דחא
	תבשוחמה םויל 

	הבצק חשדותי הרוהל נךמת מבהרק מותו 
	הבצק חשדותי הרוהל נךמת מבהרק מותו 

	, 231.12.202,. 
	דבחו מוגצ שיעור הכיוסי יבהטויח ממהשכותר קהתעבו ובוגה בצקהה להרוה
	חמהתבשו ילםו 
	יכוסי הז ניתןלכלל המעיתםי ואל נמוכםי בגינועלתו ביחוט

	הבצק חשדותי הרוהל רחבנ וא בלן רחבנ םע מלבגותו מבהרק מוות 
	הבצק חשדותי הרוהל רחבנ וא בלן רחבנ םע מלבגותו מבהרק מוות 

	,, , ,,. , 231.12.202. . , 100%, , . 
	בצקההלהרוה רחבנ וא לבן רחבנ םע מגובלתו וחמשתב בםאתה לשיעור בצקהה הלרוהנרחב ואלןב רחבנ םע מבגולתו
	לפי יינעהן
	בקנהעבםאתה מלסלול יבהטחו הכולל כיוסי הז
	םא רחבנ 
	וגיךל מבעוד תליחת יחשבו תוקהמעתי רקבן
	כששיערו הז מוכלפ מבשכותר הקבותע נלכתו ושאירםי כפישהיא מבדעו הפטריה
	דבחו מגצו שיערו הכיוסיהיבטוחיממהשכותר קהתעבו וגבוה בצקההלהורה רחבנ וא לבן רחבנ םע מגולבתו
	תבשוחמה םויל 
	בצקהה להרוה בנרח וא לבן רחבנ םע מגובלתו תוגצ קר ברקמםי בםה רחבנומסלויל בהיטחו רהולונםיט
	לכב רקמה
	אל לעיה צירףו שיעורי תבצק השאירםי לכל שאירי המעתי דחי לע 
	וא לע סכום בצקהההיסבסתי לשאירםי
	דגהכםתר בונקתן
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	חאזו ךסמ לכ פההדקתו ששוםל תנשב חודה בערו כריתש סיכוי טיבויח 
	חאזו ךסמ לכ פההדקתו ששוםל תנשב חודה בערו כריתש סיכוי טיבויח 

	, . 
	עלתו היכיוסםי יבהטויחםי ששלוומ בשתנ הדחו
	מהותגצ אכחזו מךס דקפההתו ששלומו לרמכבי ומגתהלםי בשתנ דהחו

	.4. 2022
	א
	פטורי דקפהתו פסכםי רקבן תנשב 

	(-) , 331.1.202. -. , . ()
	דהחו כולל תא לכ דקפההתו שבצועו חבודשי נשהההאדנלקרתי 
	יאונר
	דצרבמ
	לכל תהוכנתוי לעש םש המעתי קברן
	בונתאישאל צובעו רחאל 
	מהשכותר לעש בסיסה קפוהדו הכספםי 
	מהשכותר לעש ביססה והפדקו הכספםי חלשבון באותו מדעו דקפהה
	פיטור מהשכותר בםאתה תלבטל פיטור דקפההתו קברן
	אמרשפ עלמתי עלקבו רחא מהשכותר בגניה גנרזתו קפהדתו המעתי קפהודתו העמסקי קלרן ואדוול יכ דקפהויתו דקפהוות העמסקי עבורתו ואבפןחודשי רוצףי רקלןהפנסיה
	נתועתו מהסמונות ר צמבריה״הםני עלתו דמיהסיוכןהחודישםי 
	קסיר
	ליכוסי יבטויח לרקמה

	, . , , .. 
	כ״ קסינכתו לורקמהפריטה
	נשוכו תמךו רמכבי גתהמולםי תיבתר האכזתו בצהרוה רהשמוה לע שמו לש המעתי קברן
	תפוקתב זהכאתו תבצקל נכתו
	היכוסי הביוטחי נלתוכ כולל זקתפי מדי גומלםי לתיתר האכזות בצהרוה לש נהכה
	צלוךר יחסוכן קלתבצ זנקיה
	הסכוםימ מהפרוטםי ומוסנמםי כ״חשררו״ יתמיחסים תפיקזל דמי ומגהלםי לע ידי קהרן תפוקתב נהכתו אכרומ

	.5. -21
	א
	עונתתו רתיותו פסכים רקבן יתרת חהוכסין רבטצמה ל
	31.12.20 

	2021.
	תרתי האכזתו צהברוהכפישהופעיה דבחו הנשתי נשלת 

	-21
	יתרת חהוכסין רבטצמה עמוכדתנ ל
	31.12.20 

	2131.12.202022 , . 
	תרתי האכזתו בצהרוה ילםו 
	הכתללו שייונםי שצובעו נשבת 
	יגבן וקתפהקדותמ
	שהשפיעו לע תרתי תפהחיה

	תהמאתו לתיתר הריגס הנשל דוקתמ 
	תהמאתו לתיתר הריגס הנשל דוקתמ 

	-21
	רפההשםי יבן יתתר חהיסוכן מהרבטצ ל
	31.12.20 
	ליבן תרתי יחהסוכן רבטצמה עמדונכת 

	31.12.2021 
	פהדקתו פסכםי חלןובש 
	פהדקתו פסכםי חלןובש 

	2-31.12.20221.1.202.
	ךס דקפההתו נשלקטו קברןושקפוהדו יבן אתהרייכם 

	/ 
	רחווםי 
	דספהםי בוכיניהוצתוא נלוהי שהעקתו 

	/2022 . 
	ךס ורהוחםי 
	הפדסםי בטצהשרובשתנ 
	ביגן הכספםי בחשבךנו קברן

	פסכםי שבעהתר חלןובש 
	פסכםי שבעהתר חלןובש 

	2022.. 
	הירתה צהברוהשהרבעוהמקתפו למג חאתר לחשבוךנ תפקמב יאשתי בשתנ 
	הסכםו מחווד מבנוםיח לש ירתהצברוה

	פסכםי שבעהתר מחהןובש 
	פסכםי שבעהתר מחהןובש 

	2022.. 
	סכום שהועבר מחשבונך לקופת גמל אחרת בשנת 
	הסכום מדווח במונחים לש תרתי זכאות צבורה
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	פסכםי שכשמתמחהבשון 
	פסכםי שכשמתמחהבשון 

	() 2022 . ,. 
	סםוכ ךשמנש 
	נפדה
	חמבשךנו בשתנ 
	הסכםו ודמחו במנוםיח לש תרתי אכזתו בצרוה
	מעתי רפשש צקלתב נקזה מבךלה נשהה
	בשרוה וז יוצגו םג הסכומםי שהמורו בצקלהובםניג לבקמ המעתי תא תבצק הנקזה

	מדינלוהי שבגנו הנשב וז 
	מדינלוהי שבגנו הנשב וז 

	.. 
	ךס מדיהניהלו שגנבומתךו מדי גהמוםיל ךסמו נהכסים בצהורםי חבשובךנ
	פירטו דמיהניהלו ומפיע תלבטב ״ריכזו ימד ניהלו שגנבו בפולע מהמעתי״

	רזחה מדינלוהי גבין לשתםו מדי לסיהק ע״י סעמהיק 
	רזחה מדינלוהי גבין לשתםו מדי לסיהק ע״י סעמהיק 

	3() (, ),-2005,2017-10-5,2 2017,. 
	ךס סםוכ תחפהההשהחורז חלשבנובךםאתה לסעףי 
	ב
	חלקו הפיקחו לע שריוםית פנינסים
	ייועץ
	וישקו ורעמתכ סקילה נפיסוםיינ
	תהשס״ה 
	בוםאתה להרואות חורז סוכםינ יווצעםי סמ׳ 
	מםוי 
	ויבלי 
	ינעשינו״לכםיל תלפועלמרצו פניסוני״

	לעתו בהחוטי סלכיוני נכות 
	לעתו בהחוטי סלכיוני נכות 

	. 
	יחשבו עלתו הסיןוכ בהיטוחיביגןסיכונינכתו שנוכובפועלבםאתה מלסללו יבהטחו לחה עלךי

	לעתו בהחוטי לאשריים 
	לעתו בהחוטי לאשריים 

	. 
	יחשבו עלתו הסיןוכ בהיטוחיביגןסיכוני ומתו שנוכובפועלבםאתה מלסללו יבהטחו לחה עלךי

	כדעוןיתרת הפסכםי יגבן תלעפה מונגנןאזיןו אטקראוי 
	כדעוןיתרת הפסכםי יגבן תלעפה מונגנןאזיןו אטקראוי 

	, . –. / , . / . , / , / . , / . 
	אחת לרבעון נערך מאזן אקטוארי כולל לש הקרן
	ויתרת הזכאות הצבורה לש העמיתים מתעדכנת בהתאם לשיעור העודף וא הגירעון האקטוארי לעמיתים
	לכ עודף אקטוארי מתורגם לתשואה חיובית וכל גרעון 
	לתשואה שלילית
	העודף 
	הגרעון אקטוארי מחושב לע ידי אקטואר הקרן
	בהתאם להוראות הממונה לע שוק ההון ביטוח וחיסכון במשרד האוצר
	תרתי הזכאות הצבורה לש העמיתים מתעדכתנ בהתאם לשיעור העודף 
	הגרעון לתקופת הדיווח
	לתשומת ליבך
	הועדף 
	הגרעון האקטוארי המצוין בדוח השנתי שקיבלת
	הינו העודף 
	חוסר שחושב לע
	-
	ידי החברה ואולם הוא כפוף לאישור
	במועד הפקת הדוח השנתי אישור הז טרם התקבל ובהתאם
	יתכונ שינויים בעודף 
	חוסר האקטוארי המוצג בדוח

	-231.12.202 
	יתרת חהוכסין רבטצמה ל 

	231.12.202.
	תרתי האכזתו צהברוה חבשבךנו ילום 


	.6. 
	.6. 
	א
	זוכיר מדי הלוהינ נשבגו עופבל תימעהמ רקבן 

	. . 
	בלבטה וז מצויגםבסכוםימ בוישערוםי דמיהניהלו שגנבובלעופ בשתנ דהחו מתךו מדי ומגהלםי מותךו הירתה בצהרוה
	ףסונב מצוגםי שיערו מדי ינההלו ממדי גהמוםיל ושיערו מדי ינההלו ותמך הירתה בצהרוהרחאהוםינ בקהוםיע תבינכתו המעתי ותםו תתפוק החנהה
	ומוצגםי שיעורי ימד

	, , (). . . 
	מכ ןכ נהיהלו אלל חנהה
	שהםני דמי הנלוהי שהיה מםלש עמתי אלל חנהה 
	ימד נהלוהי מהריםייב בםאתה ידלן
	מכו ןכ גצומ סכםו חהרז מדיניהלו ביגןתשלםו דמיסלקיה ״עיהעמסקי
	לבטה וז מארשפת צבלע אוושהה יבןשיעור מדי נהלוהי נשגבהמהמעתי יבלןהשיערו הממעצו לש מדי נהלוהי נשגבה לכמל המעיתםי קברן
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	.7.
	א
	פטורי תנהנוים רקבן יפל מלולסי שהעקה 

	.-. 
	לבטהוזכתללו רפטו תירתו תוונתוע מפלצו לפימסלויל עקשההההשונםי חבשובןהמעית
	למעית שלומסללו קשהעה דחא 
	אל תוגצ לבטה וז

	מלולס קשהעה 
	מלולס קשהעה 

	() , . : 
	נכסי עהמתי 
	תרתי חהיסוכן
	קברן נפהסיהמנוהלםי מבסללו עקשהה לע יפ בחריתוולככ אלש רחבנ מסללו העקשה
	קשויעוהכספםי במסלול רביתר חמהלד בקהעו קתבונן רקהן
	להלן פירטו מסלויל עקשההה קהייםימ רקבן הפנסיה

	* -,,: (1)50 
	מודל השעקות תלוי גיל 
	כספיהמעתי יקשועובמסלול עקשההלפי ליג המעתי
	בםאתה לוטחו יגהלםי
	מכפוטר להלן
	מסללו נבלי 
	והטמ 

	(2)50 60 (3)60 
	מסללו נבלי 
	דע 
	מסללו נבלי 
	ועמלה 

	* 
	סמלול מניות 

	* 
	סמלול קשליטווח רצק 

	* 
	סמלול גא״ח 

	* *005P00 
	סמלול כלהה 
	סמלולמחהק מדד 

	*2023) 
	דגמלמפקתאישיתמשבלו סחרי ה(חל מ 

	*2023) 
	דגמלמפקתאישיתעבקו דדמםי סחריה(חל מ 

	.8. 
	א
	כרזו רפיטהלהאותו נשחקלו לע דייהמעית 

	-231.12.202.
	תנונםי גלביהולואתו לביקש המעתי מכספיקרן נפהסיה םרטו רפנעו
	נוכן ילםו 



	קלח ב׳ 
	קלח ב׳ 
	קלח ב׳ 

	: ,.1. 2022
	רכיזו טרפםי ללכיםי לע לסמויל ההעקשה
	שתאוות
	הוצאתו מדוי הינול ב
	תההאוש השהגשו לע הסכנםי מבלולסי הההעקש תנשב 

	/. . . 
	שיעורי תהשואתו קשמפםי תא ביעוצי תקי קשההעתו לש רקן הפנסיה מבךלה נשהה חבשובן לש מעתי שאל שלומו עבברוודמיגמוםיל אלו בצועו ממנומשיכתו
	בעהרתו אבתוה נשה לופניניוכי ימד ניהלו
	תהשאוה מהותגצ האי רחאל ניוכי הוצאתו לנלוהי עקשהתו
	שיעורי תהשואתו צומםיג ביחס מלסוללי עקשההה יקהימםי קברן

	.2. 2022
	ב
	הואצות לנלוהי שהעקתו מדוי נלוהי וממעצםי תנשב 
	מדי הינול 

	. (()), -2012 6% -0.5% . 
	בלבטה מפורטםי מדי הניהלו גנשבו בפלעו מבעצומ
	בםאתה קתלנתו הפיקחו לע שירוםית פנניייסם 
	וקפתו למג
	מדיניהלו
	עשת״ב 
	רקהןרשאתי גלבתו מדיניהלו דקפהמה דומיניהול חמיסכןו בשיעורםי שאםני ועלםי לע השיעוםיר מאהורםי בהםאת להוראתו הנקתתו בגבוה 
	דקפהמה ו
	חמיסוכן
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	הואצתו נלוהי שהעקתו 
	הואצתו נלוהי שהעקתו 

	, , . , , , , (, ) . . ,, . 
	הוצאות המשולמות לגורמים שלישיים דעב ניהול ההשקעות
	המנוכות מהתשואות שהושגו לע נכסי החוסכים
	וזאת בהתאם להוראות ההסדר התחיקתי
	הוצאות אלו כוללות עמלות קניה
	מכירה ושמירת ניירות ךרע
	הוצאות דעב מתן הלוואות והשקעות בנדל״ן
	הוצאות בעד השקעה מחוץ לישראל
	הוצאות בגין השקעה בקרנות השקעה 
	קרנות ןוה סיכון
	קרנות גידור וכיו״ב
	והוצאות בעד ניהול תביעות ומתן משכנתאות
	שיערו ממעצו למעהתו תבגשה רקהן בפולע בשתנ וידהחו כולל למעתו ניהלו חיצוני
	שיערו ממעצו למעתו נלוהי יחנוצישתבגה רקהןבפלעו בשתנ וידהחו
	כולל למעתו ביגן נרקתו עקשהה
	נרקתו אננמתו תועודתו לס


	קלח ג׳ 
	קלח ג׳ 
	קלח ג׳ 

	, ,
	שונייםי קתבןונ
	יונישםי הברואתו דהין
	הרותא בטומםי כדעוון טרפםי אשיםיי שונייםי לחשובנקתון רקן היסנפה 

	. 
	ארה פירטו קלחב השיםייונ קתבונן רקן הפנסיה בךשמה רדמךי הז

	שונייםי הברותוא רדסהה תהחתקיי לרהוטנוי חלכסיון ינויסנפ 
	שונייםי הברותוא רדסהה תהחתקיי לרהוטנוי חלכסיון ינויסנפ 

	. 
	ארהפירטו קלחב ״שייונםי בהרואתו רדסהה חתהקיתי״בךשמה רדמךי הז

	הרותא בטומםי 
	הרותא בטומםי 

	,. ..(, , ) , .. 
	ברקמה לש פטרית מעתי לאל שאיםיר אכזםי לבצקה
	ייהו טומהבםי קשעב המעתי אכזםי לחהרז הכיפסם חמשבונולשהמעתי רעבכיפוידן
	ראתךי דעוכןמהובטםי חאהורן ןיוצמ דבחו הז
	נתין בקלעו וא דעלןכ מוטבםי ברשמדי רקהן
	הארוהלמיוני טומבםי תהיה תבוףק קר םא תתלבק רבחבהכעתוק קמורי
	לעיינן הז
	מסךמ תחהםו תחבמיה וממתבשח היקמיתמ תא רדהישתו מהפרוטתו בחורז שינעינו ״חתמיה ממותבשח״
	חייבש עכקתו מקורי
	וא לבקתתש צמאבעתו בלע ירוישן
	בצירףו צהרהה לש לעב ירהוישן יכ ההארוה חנמתהבפינוושהמעתי זוהה לע דיו
	ביעוצ יונישםי בהותאר מייונ מטובםי יעישהבאעצמתו מסרית הותאר טומבםי חדשה רבחלהבאופן מהפוטר לעלי

	/
	ההעדו לע כדעון
	קיתון טרפםי אישיםי 

	. -. . 
	בטופסמפרוטםי רפיטךי יאהישםי כפישםה מופיםיע ברעמתכ התננוםי הממחותבש
	דבוק תא טרפהים דעוכןאםתו במיתד צהוךר
	אנ ייצלןלכ ותנןאותושיצוךר תלקןואעלדכןותאז ע״י יתכתבהתנוןנהוכן תצבשמב הרקיהמתחת תצבשמל הב מופעי נהותןהממוכן
	יאןצוךר חלזרו לוכתבו נתוםינ אלש לח בהם שיוני

	, , , ,. 
	לתשומת ךבל
	ולימי הדש דהראו אהרטקלנויארש ברשוךת
	יסיעי לנו עבתדי במשלוחדויוחםי
	קבלשךת
	ישריות לא כתבות דהראו אהרטקלנוישצתויןי לע ךדי 
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	םיגשומ 
	םיגשומ 
	םיגשומ 

	יתרת תואכז הרובצ 
	יתרת תואכז הרובצ 

	, ,,.. 
	מדיגמוםיל
	רנששמולע םש עהתימ רקבן
	נביוכימדינלוהי
	מדיסיוכןבוותתפס תושתא רקהן
	מבעוד ירפהשה תממגרות תרתי האכזתו בצהרוה נפלסיהחודשתי צמאבעתו מםדק הרמה אתמםי

	אשריםי לש עמתי רטפנש םניה 
	אשריםי לש עמתי רטפנש םניה 

	,, ,(),, . 
	לאנמה
	יתםו
	ןב םע מגובלתו
	הרוה
	ךמתנ
	הרוה בנרח
	ןב רחבנ םע מובגלתו 

	מלאתנ מעית 
	מלאתנ מעית 

	,
	ימ שהתיהנשאוהלמעתי רגוה ומע םרט טפריתו וא ימ שהורכהכעודיה צביברו לפי תטלחה עאכרה שיופטתי ממסותכ וא לפי התטלח רבחהה הנמתלה בכפףו לךכ שומהדס לביטחו לאומי הכרי הב כידעוה בציברו
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	פט קר – אשירי מעתי: סעףי – – 96 תבצק שאירי נכה בםאתה תליוקן בעסףי 26 לעלי, צקתב אשירי נכה רשכש יכוסי יבטוחי לנכתו תמפתחת, וחתשב בםאתה לשרכ מב עבוקהדעו נהכועו ,תילו תפסות בתהםא לשיעורי דגההלה ונשספתבצקל ו נהכות ל דעפטריה. 
	פט קר – אשירי מעתי: סעףי – – 96 תבצק שאירי נכה בםאתה תליוקן בעסףי 26 לעלי, צקתב אשירי נכה רשכש יכוסי יבטוחי לנכתו תמפתחת, וחתשב בםאתה לשרכ מב עבוקהדעו נהכועו ,תילו תפסות בתהםא לשיעורי דגההלה ונשספתבצקל ו נהכות ל דעפטריה. 
	פט קר – אשירי מעתי: סעףי – – 96 תבצק שאירי נכה בםאתה תליוקן בעסףי 26 לעלי, צקתב אשירי נכה רשכש יכוסי יבטוחי לנכתו תמפתחת, וחתשב בםאתה לשרכ מב עבוקהדעו נהכועו ,תילו תפסות בתהםא לשיעורי דגההלה ונשספתבצקל ו נהכות ל דעפטריה. 
	.4 

	קרפ י – משיתכ כספםי: סעףי – – 108 קבשה מלשיתכ כספםי הראוכה ההארוה כי משיתכ כסםיפ עצובת תךו 10 ימי עסקםי ממדעו קבתל קבשה אלמה קתוניה, דע 01/07/2023. 
	קרפ י – משיתכ כספםי: סעףי – – 108 קבשה מלשיתכ כספםי הראוכה ההארוה כי משיתכ כסםיפ עצובת תךו 10 ימי עסקםי ממדעו קבתל קבשה אלמה קתוניה, דע 01/07/2023. 
	.5 

	קרפ אי – יחשבו ודעוכן זיוכתו עמיתים בקמולי קבצה: סעףי – – 110 חנהואוטקא תירתו עצוב תיוקן בריבית השתנתי לוויהן בקמללי תבצק נקזה ושאיריםה ותיוקן ההפניה ללחו המתתוה לפניסנורםי. השיםייונ צובעו לוצךר אתהמה חלורז ת"וקין הרואתו חהורז אמהדחו עליינן דמיתד הייחתיובתו – דעוכן עמךר החנהתו המדרגופי ביבחוט יחםי רקלונתו נפהסי"ה לותיוקן לחורז "הרואתו לנילוה ןרק דחש"ה שבו עדונכה דגהתר ר"ביתי נשתיל תוויה"ן בהל םאתשיערו שקנעב קבדוקס רהגלויצה. עדוכן מדעו תהחילל הקממדםי העמודנכםי ל .2023 1 לינראו 
	קרפ אי – יחשבו ודעוכן זיוכתו עמיתים בקמולי קבצה: סעףי – – 110 חנהואוטקא תירתו עצוב תיוקן בריבית השתנתי לוויהן בקמללי תבצק נקזה ושאיריםה ותיוקן ההפניה ללחו המתתוה לפניסנורםי. השיםייונ צובעו לוצךר אתהמה חלורז ת"וקין הרואתו חהורז אמהדחו עליינן דמיתד הייחתיובתו – דעוכן עמךר החנהתו המדרגופי ביבחוט יחםי רקלונתו נפהסי"ה לותיוקן לחורז "הרואתו לנילוה ןרק דחש"ה שבו עדונכה דגהתר ר"ביתי נשתיל תוויה"ן בהל םאתשיערו שקנעב קבדוקס רהגלויצה. עדוכן מדעו תהחילל הקממדםי העמודנכםי ל .2023 1 לינראו 
	-

	.6 

	נספחםי: צובעו שייונםי מבקמדםי עתבוירפםי נבספחםי, בהל םאתשיוני שעצוב בסעףי 110 ליעל. 
	נספחםי: צובעו שייונםי מבקמדםי עתבוירפםי נבספחםי, בהל םאתשיוני שעצוב בסעףי 110 ליעל. 
	.7 
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	נישםייו עקיםייר הברותוא רדסהה יחתהיתק רהםייטנוול קלתונר היסנפ דחתוש 
	נישםייו עקיםייר הברותוא רדסהה יחתהיתק רהםייטנוול קלתונר היסנפ דחתוש 
	נישםייו עקיםייר הברותוא רדסהה יחתהיתק רהםייטנוול קלתונר היסנפ דחתוש 

	(-
	(-
	חקו ההיתעילות כלכהלית 
	חוק רדסהה)םי
	וטיבל רגאות חבו ימדעוות נרקבות סנפההי 

	-, ,30% , 1-2004 .70% 
	יבטלו גארתו בוח ימעודתו רקבנתו נפהסיה
	בםאתה גנמלונן יקהםי
	נמקיפהכםוי הדמניה רגאתו בוח ימעודתו רקלנתו נפהסיה דחהשתו היקמפתו רקלונתו נפהסיה והותיקתו
	בשיערו לש 
	מנכסיהן
	עלויינן נכסי קהרן עהמוםיד דגנכ החתהייובתוי מלישהיה אכזי קללב בצקהמרקהןלפנייםו 
	בינאור 
	בשיערו לש 
	גארתו חהבו הימודעתו ןה צמודתו מדד ונושאתו ירבתי שתנתי קפאטיבתי בקעוהבבוגה 

	.4.86% 
	, , 5.15% 60 , ()" 30% ; 1 –2004 "(70%.)" 15 (.":.)" ,. , , , , "(;)" ,. , , . ,, ,,. , ;,,. 1 ;2022 2022 , 2022 1.2022 2022 ( , 2022– (, ,2022– .2022 -, ..2022 , 2022 . 
	קוחב רדסההםי נעבק ונגנמן חדש
	רשא יחלףי תא גנמהונן יקהםי
	ויבטחי תאושת" דעי צמטרב"ת רביבתי נשתתי בשיערו 
	תלקופה לש 
	חודשםי
	כשאיה תבשוחמ לפי תטיש ריבתי דריבתי מצודוה לדדמ 
	ת"שתאו הדעי
	ותאז גלבי 
	מנכסי קרן הפנסיה
	עלויינן נכסי רקהן עהמודםי דגנכ ההייחתיובתו למי שהיה זכאי לבקל בצקה מרקהן לפני םוי 
	בינראו 
	בשיערו לש 
	נהכסםי מהוטבחםי
	נהכסםי המבוטחיםייהוזכאםי להטבתח תאושהלוקתפה לש 
	שנםי מדעומ תמן תחטבה תהשאוה ארלשנוה
	ל"נה להלן
	ונגנמהן חהדש
	התעפש גנמהונן דחהשתהיה לע פני מזן בוגרדהה
	בםאתה מלעודיפריוען גארתו החבו ימהדעותו שבידי נרקתו הפנסיהותפתהחתו צהבריהנטוהשותפט לכב תחא מהנרקתו
	בםאתה גנמלונן דחהשלתחטבה תשאוה
	לככ תששאות נהכסםי טבומהםיח בוקתפה לש חמששנםי לעתה לע תשתאו הדעי
	בעתרי קרן נפהסיה תא רפההש יבן תהאושהבפלעו תלשתאו הדעי
	קלרןייעודתי
	רשא נתלהו לע ידי חהבש הכללי 
	רקהן יהיעודתי
	ולככ שתשתאו נהכסםי טבומהחםי תבוקפה לש מחששנםי תחפת תמשתאו דעיה
	יםלשו קלרן נפהסיהמרקהן יהיעודתי רפההש יבן תהשאוהבפולע לןיב תאושת הדעי
	ףסונב
	עבקנ יכ םא רקבן יהיעודתי אל וייתורוכספםי לצוךר תשםול מלאו רפההש מאכרו
	מלשההה תשרדנה מתומןמביצקת הדמניה
	מכוכן
	לצוךר מיומן רקהן לואל תלתו גנמבונן רפהשיהתשואתו אכמרו
	עבקנ בחקו חתשיבלבעהתר סכומםי
	בשיערו יששנתה מבךלה נשהםי
	מביצקת הדמניה קלןר הייעודתי
	בםאתה גנמלונן דחהש
	םיסכנה טבומהחםי קשויעו בואפן ההז לככ נהיתן לפי מדיינתו ההשעקתו לש מסלול עקשההה בשומלהונםי היףק נהכםיס לודגה ויברת לש רקן נפהסיה
	בנוס,ף עבקנ יכ רש אהרצו
	ביאשרו עותד הכסםיפ לש תסנכה
	ראשילקבעו מסללו עקשהה רחא תמךו מסוללי עקשהההשנמתלה רקהן
	מהדעו קהעבו יילשםו גמונן הז עבקנ ילםו 
	ויבלי 
	חבודש בפרראו 
	פרוםס וצ היפקחו לע שירותםי פניניסםי וק(פתו )למג ד(חתיי מהדעו קה)עבו
	תהב"פש 
	מברגסתו עבקנ יכ מהדעו עבוקה חדנה ילםו 
	בואקטרבו 
	בחודש אמי 
	פורםס תיוקן קתלנתו הפיקחו לע שירוםית פנניםייס 
	וקפתו )למג ז(קיתפ תאושה רקבןפנסיה יקמפ)ה ת(יוק')ן
	תהב"פש 
	ותיוקן קתנתו הפיקחו לע שירותםי פניניסםי 
	קופתו ג)למ לכ(יל עקשהה חהלםי לע גופםי ומסיד)םית(יוק)ן
	תהב"פש 
	צלוךר המאתה ונגנמלן דחהש
	בחדושיולי 
	פורםס חורז דעכוןהרואתו הוחרז אמהדחו עליינן דמדיהוידן וחשובן לציברו 
	תחטבה הלשתמ תשאוה רקלנתו הפנסיה
	שבו יחנהתו עגונב לואפן הדמידה לש ונגנמהן דחהש ודבחתו הוקתפיתםי לש רקנות נפהסיהוכןהרואתו רבדב גהיוליהרדנש ודבחתו הוקתפיתםי לש נרקתו הפנסיה דחהשתו
	מדעו ייהםוש עבקנ ודלחתו הוקתפיתםי ברלוען נשהי לש שתנ 
	עדו לצוךר המאתה ונגנמלן דחהש
	בחדוש יולי 
	פורםס דעוכן לחורז לכםיל להתלדג שיערו תפיקז תהאושה בקמללי בצקה קבנרותפנסיה דחשתו
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	– 
	– 
	רזוח הארוות לניהול קרן השדח 
	תקיןו 

	2022 ., .1.2023 
	חבודשיולי 
	רפםס הממנוה וקיתןלחורז הרואתו לנלוהי רקןחדשה
	בלש השיוני מבגנונן רגיאתו החבו ימהעודתו גנמלונןהלשתמ תשאוה
	רהיבתי נשהתתי לוויהןעדונכה ךכ שהשיערו העמדוכןישףק תא שיוני ונגנמהן אכמרו
	השיונייחלו ימםו 
	ביראונ 


	---
	---
	תוקיןהארוותהחרזו אמהודח
	קרפ נוהיל סכניהשהעק
	נואש "גאחמיודעות
	טבהחתהציביות בתשאוות נרקבות סנפיה 

	2022 2021 ,)2022-2021– , . , . , . . ,. . 5% .40% -AA . 20% 49% ,". 
	חבודשאפרלי 
	רפםס הממנוה תא תהיוקן קרפל נכסי עקשההלצוךר אתהתמו קרפל 'ג חקו היתהעילתו לכהכתיל ת(יקוני חקקיה להתגש עייד הביצקת לשנתו קתהצבי 
	ו
	תה"פשב
	-
	להל(ן
	חה)קו
	ינעשינו בהתחט היביצתו בתשואתו רקתונ נפהסיהורחאמ לשארו אהמרו ידירשהגףו מהוסדילעהברי וא נקלתו נכםיס סריחםי לאפקי קשהעהמחטבו תהשאוה
	מבגסתר תהיוקןהבורה יכ דצל מסלולי העקשה
	םג אפקי חטבומ תשוהא יהיה רשאי להנל תא עקשהויתו צמאבעתו סלי העקשה שוםינ
	ףסונב
	עבקנ שניתן להנל תא נכסיאפקי מבוחט תשאוה מבגסתר לס השעקה ימשדעו לטבותנכסםי אלו
	הלס הז יהיה רשיא להשקעי צמאבתוע סלי עקשהה ארחםי
	ניתן יהיה לזחהקי בלס לצוךר בטוחתו בניע" ממלשתי גוסמ יאגתר חבו נשדפה ךות נשה אלו קר באגח" קשלתי לש מידתנ רשילא
	ותאז אלרו הגילוד מההתויבהיףק קשההעתו מחוץ ילשלאר
	תמןאפשרתו לנלוהי לס לנלוהי סיכוני עקשהה טמבח" כלס סחרי וניתןיהיהלכללו וב ינירתו ךרע אל סחירםי שמשרעוכםי בדתירתו יומתי
	וקיתןטעתו סרפו ךכ ישבורה שאל ניתןלהשאלי יניתור ךרע מבגסתר חמהסנתי לש 
	מהיףק נכסי מהשקעי ומהסדי
	קבעיה יכ קזחההבתירתומזמונםיבושוהזממונםי מבסלול עקשההמחמתה קחמהדמד עישברו אלש לעיהלע 
	ךסמלכ יסכנו מהשרעוכםי לש מהסלול אתתרשפ םג קנבב שפלעו מוחץלרשיאל בודבל שקנבה דמגרו בדיגור 
	לפחתו
	קביעה יכ עקשהה לש גףו מוסדי וא קבתצו משקיעםי תבאגדי "לדנן בשיערו ועהלה לע 
	מסגו מםיוס לש אעצמישלטיה דעו שיערו לש 
	מסגו מםיוס לש מאעצישלטיה
	תרשפאת קר אנתבי צמאשעיהשטילה אתבגדי לדנה
	ן אל סחםירי


	((),-2022 
	((),-2022 
	נקתות פהקיוח לע שריותםי פסננייםי ק(ופותגמ)ל
	דמינוהיל
	תיק)ןו
	התשב"פ 
	דמיניהול ברמיםי בקמלליקאבצות 

	2022 . ,0.3% ,1.2.2022 . , ,,1.2.2022 0.3% . 
	חבודשינאור 
	פרוםס תיוקןלנקתתו
	רטמתו לש תיוקן קתהנתו קלבעו קתתר מדיהניהלו נמוכהיורת זמו קהבעוהביגן בקמלי בצקאתו
	בוקיתן בקנעודמינלוהי יברמםי לש 
	נשלה
	ביגן בקמלי בצקה רקמן נפסיה מקיפה וא רקמן פנסיה לכלתי רשא חהלו קללב בצקה ימםו 
	וכן ביגן שאירםי לש פניסרנו ל"נכ
	מכוכן
	תביוקן בקנעודמינלוהי יברמםי
	עברו קמלביקבצהבפוילסתו יבטחו שהוצאו לע יפ תפוק יבטחו לרחא 
	לש 
	נשלה


	()(– 2020 
	()(– 2020 
	נקתות פהקיוח לע שריותםי פסננייםי ק(ופתו גמל
	והאצותישריותבשלבציעו אקסע)תו
	תוקי)ן 
	התשפ" 

	2022 (, "(2022-.)" , "(.)" 7 (20216 .2022 (7 2022 31 .2022 ,30 2022 "(.) (())"
	חבודש רמס 
	פרוםס תיוקן לנקתתו הפיחוק לע שירותםי נניפםייס וק(פתו )למג 
	הוצאות ישירתו בלש יבצעו קסעאו)ת
	תה"פשב
	נקתתו הצוהאתו
	מבגסתר יתהוקן מאהרו ראוהכההותאר עשהה
	רשא קתעבו הרותוא גלביהוצאתו נללכתשהבהצואתו הישירתו ביגןהשעקתו שותונ בנלוהי חיוצניוכן גלבי הרקתהלהצואתו ישירתו שאותןניתן גלבתו נמכסי מהקשעי ומהסדיבלש קשהעתו שפורטובהותאר עשהה 
	הותאר עשהה
	עבקנ יכ תהיוקןייהה תבוףק ימםו 
	ויבלי 
	אוה דעומ קפתעי תוקפה לש הותאר עשהה קהדותמ יינעב)ן דעו יםו 
	אברפלי 
	יתבוקן קתלנתו ההוצאתו 
	דגהכתרולהל)ן אוהךר תוףק הותאר עשהה םוימ 
	אבפרלי 
	דעו ילםו 
	צדברבמ 
	קעבבתו צלמהתו והדעוה יחבלתנ הצואתו ישירתו תואןרשאיגףו ומסיד להשתי לע וחהסםיכ בלש ביצעו עסאקתו נבכסי תפוק למג
	פורםס םויב 
	באקובוטר 
	תיוקן קתלנתו ההוצאתו 
	הוקית"ן
	תביוקןנבקע יכ משקעי ומסדי חילטי גלבי לכ מסללו וא תפוק גלמ בשניהולו תא השיערו הקמסמילי לש הצואתו ישירתו ביגן תלמע ניהלו חינוצי 
	דגהכתרה תבוקין
	תלבגמ" השיערו הקמסימלי
	ותאז ףלח בקתעי מבגתל השיערו הקמסילמיבהרואתו 

	21 
	. ,. , , ,,", .)" , ,. , 1 ,2023 . ,,,,,. , , .)" . 7 2022 1 .2023 
	ידהןבםאתה צמלב נהוחכי
	גמתלב השיערו הקמסמיליביחס לכל נשה נלקראדתי תעבקי רמאש
	תפרוםס לפני תחתליה ואל ניתן יהיה לשנתוה מבךלה נשהה
	בםאתה להרואתו תהיוקן
	תלבגמ השיערו הקמסמילי אל לוחת לע ראש וסגיההצואתו הישיתור
	יבן םא נבועתו קשהמעתו ישירתו סחירתו
	ויבן םא נבועתו מהעקשתו ישירתו שאיןנ סחריתו
	וכן לע אצוההשהאי 
	מדי נילוה תשמינ"ם
	דהיינו למעה זגנהתר תאושתמ םיסכנה עבםרו האי גנבתי וגכ(ן ד"מי חלצהה
	ףסונב
	יחשבו גמתלב השיערו הקמלמיסי יעצוב תמךו ךס לכ נכסי מסלול עקשההה ברל(תו הםיסכנ לכהוםיל אבפקי חטבומ תשאו)ה
	אוםל לצוךר נהיצלו בפולע לש הצוהאתו יהשירתו אל יבואו חבשובן ההצואתו גיישבו צלוךר קשהעתו הצקומתו אלפקי מובחט תשאוה
	ןכ עבקנ בתיוקן יכ מסלוםיל מהסוגםי בקנשעו בתיוקן
	רשא יקומו רחאל וים 
	בינראו 
	ייהו כפוםיפ להרואתו ספיציפות נבעגו גליבתי הואצתו ישירתו
	מהסלוםיל מאהורםי כוללםי שנימסוללםי מתמחםי מ(סללו עקשההה נבכסםי סחיםיר ומסלול עקשהה מבכשירםי עקובימ)דד
	שסוגיההצואתו יהשירתו נהתינםי גליביה מבגסםתר ייהו צמומצמםי
	וכןמסלול בגינו גייבודמיניוהלמשנתםי
	ורשא וב אל אתתרשפ גיבתי הוצאתו ישירתו לכמ גוס שהאו טעמל( הוצאתו בןיג מיסםי חהםיל לע משקעי ומסדי
	נכיסו
	הנכסויתו וקסעאתו ענהשתו נבכיס)ו
	תביוקןנעבק יכ לע גהףו ומהסדילפרםס עלמתי דמישנה תא לעהתו הכותלל צהופיה בשה ייאש באתוה נשהבלש דמינלוהי והצואתו ישירתו
	רלבתו תלמע ניהולחיצוני
	לככ גתשבה אבותו מהסלול לע"(תו השתנתי הצופיה
	רהשתו צופיהלפרםס הרואתו משלימתו עליינן ואפן צהתג לעהתו נשהתתי צהופיה לע ידיהוגפםי ומהסםייד
	תהוקין מל(טע ראהתכ הארוה עשהה רשא ננכסה תלוףק ימםו 
	אבפליר 
	מאכרו לע)לי ינכס ותלףק םויב 
	ביראונ 


	רזוח כרמייבחבשןו קבפותגמל 
	רזוח כרמייבחבשןו קבפותגמל 
	רזוח כרמייבחבשןו קבפותגמל 

	23 2021 .: .1 , . ,.10 . .2 , 10-, . .3 ,. .4 1 ,2004 . .5 1 .2022 
	םויב 
	צדברבמ 
	פורםס תיןוק חלורז רמכיביחובשן
	להלןעקיריהשייונםי
	דע הכ נתיןהיהלהבס ירתהצבורה טפרוהלירתה בצרוהשניאהפטורה לע ךמס תשקב המעתי דבלב
	במלי דלרוש יאשור
	ונגנמןההבסה קותן ךכ שההבסה עצובת קר רחאל תלבק יאשרו יכ בצועההבסה הפוכהבקתפו מגל חאתר
	ותאז לע מתנ לנמעו אפשרתו לש בקתול טהבתו סמ אלש כידן
	הסתב תירתו בתעצו תךו 
	ימיעסקםי ממדעו בתשק המעתי
	ברקמהשהגושה קבשה תבסהל ירתתו בוקמבלי הוגשה תשקב ינדו
	עבקנ רחגי ימדחו ליחדתי מדעו בעהתר כםיפס אבג ינדו דע ללשהתמ להךי ייחוסהכספםי בםאתה בלקשה וא דע ל
	ימים ממדעו תשקב המעתי לביצעו ההבסה
	מהםדקו במניםה
	הבורה יכ אל תינןלהבס כסםיפ יבן רמכיביחשובן נושםי
	ננחי רמכבי םייוציפ רלביכ גתמוםיל לוךפיה
	תנקוה תלוחת חהורז ךכ שההרואתו עליינןהתבס ירתתו יחולו לע וקתופ ביחוט שהופקולפני םוי 
	ביראונ 
	תוךהמאתתו נוחכ ייידוחתו לש קופתו אול ותגרחה סיעפםי ספציםייפ
	נעבק יכ תהיוקןייכנסלתוףק םויב 
	אבפרלי 


	– 
	– 
	הנבמ אחדי הלרבעתמעדי נותנויםבשקו החסיוכן סנפהינוי 
	דעוכן רזוחו אןפו פהדקתתשלומםי קלפותגמל 

	2022 ,2021 20 2022 22 .2022 , 22 2022 26 ,2023 APA-. ,,2022 ,. ,2023 1-2024 1-.2024 
	חבודש בפרראו 
	רפםס מהמנוה דעוכןביחסלסעףי חתהלוהלחורז מנבה חאדי רשא פרוםס יבוני 
	מברגסתו חדנושייונםי מבסרפ קשממםי בקויצם ימםו 
	בבפראור 
	ילםו 
	באמי 
	מכו כן
	ובלט בלש הביינםי עבקנש תלוקפה ימשםו 
	מבאי 
	דעו םוי 
	בונברבמ 
	הוגדש יכ אל לח שיוניבמדעו הרבעמ טלונכלוגיתי ה
	כפי עבקנש חבורז הקמורי
	מכוכן
	הבורה יכ יתהקונםי שצוהעו ביטתטו חורז במנה חאדי צדמרבמ 
	לככ ישפרומסו
	יפרוסמובמהךש
	חבדוש בפרראו 
	רפםס הממנוה דעוכןנוףס חלורז נבמה דיחא לבעהתר מעדי ותנונםי בשקו הפניסוניובו עבקנ יכ ביטלו בעהתר כספםי אבצמעתו חשובן מאננתו חדיהל
	בבפראור 
	וירת השיםייונ חדנול
	ילוני 

	22 

	-9–
	-9–
	נהחיות עלנייןפרוט מסמ נסוף הבצקמ 
	עסףי 
	)ב(א לקפדות סמ הסנכה 
	רשותהמיסםי 

	2019 190 . 2011 .35% 190 (1.1.20028.5%-"(32%-)" 
	חבודשנבורבמ 
	מסרפהרשתו מהיםיס יחנהתו עבדוה עליינןשיומשבפטרו הנףסו שתינןלקמבלי בצקה לע יפתיוקן 
	לפקותד סמ הנכסה
	דע לשתנ 
	עבק סעףי הז יכ לע בצקהההזמכה לוחי פטרו ממסבישערו ברמי לש 
	תיוקן 
	לפקדוה נשנכסלתוףק יבום 
	י"םו ליחתה)"ה הוסףי לפטרו הז פטרו ףסונ בשיערו שעלוהבצרוהמתגרוד מ
	ל
	הטפרו הףסונ
	דע שתנ 

	.2025 
	.. ,17% ,2020 101 161, ; 
	ההרואתו אינן לרנביטתו לבקמל צקבהשפקדי השמוה עבק אחזופטרו מבצקהההזמכה ואשמנסרונתוני רזע רחאםי לצוךר יחשבו הפטרו
	ברקמםי אלו רבחההתלעפ לע יפ היארוש שקתהלב וא יאשרו מעדוכן לככ שקתילב
	לבקמ בצקהשהעיג לגלי פירשהלפינ יםו תהחליה אכזילפטרו הףסונ בעישרו רבטצמ לש 
	לחה משתנ 
	בכפףו לצהרהה לע הכנסהיחדיה בצקמהבטופס 
	בוכפףו להתשג קבשה תחמוה לע גבי טופס 
	'י
	וב צמהרי לבקמ בצקהה אלש וויהן בצקה זמכה פבטרו ממס אלמ רחאל יםו תהליחה

	1.101 , 
	לבקמל בצקה גהשעי לגלי הפירשה רחאל יםו תהחליהוצההרי בטופס 
	לע הנכסהיחדיה בצקמה

	17% 2022
	ימעדו שתי חלופותלבקל ת תא הפטור נהףסו בשיערו מרבטצ לש 
	הלח משתנ 
	-

	161161,.2161161. .3161161,,9. 
	צמאבעתו קבשהשייגשלפקדי המושיאל השרו יקבעו זיוכתו ג לעבי וטפס 
	.ד אבעצמתו קבשהשתוגש רבחלהבאעצמתו וטפס 
	ח תשכללו תא הצהתרו לש קמלב בצקהה
	-
	אלש יולכ להגיש קבשהלווהן בצקה תעבדי וכןשידעו ול לכש הלדגה תעיתיד בשיערו הפטרו נהףסו לוחת לע בצקהההזמכ.ה 
	לבקמי בצקה רשא בעהירוטפסי 
	/ח
	י אםני רדנשםי לעהברי טפםיס אלובשתינ
	לבקמ בצקה אלש בעהרי וטפס 
	י וא 
	ח וא יאשרו פקדי שמוה
	לפי יינעהן
	ינוכה סמ תבצקמו לפיהשיערו קהבעו בסעףי 
	א )ב( לפקדוה


	– , -–
	– , -–
	רזוח בריור יוישבו בתעיות טויפול נפביותצבירו 
	קיתןו
	רזוח רדסהתאפוןההנתלוםת לש גהפוםי הפמקוחםי רגסמבתברירו תלנוותצבירו 
	תוקין רזוחו שריותללקוחותגפוםי מידסוםי 
	תקיןו 

	2021 , 22022 . . 67 . ,1998 ,(, .2013: 
	בךשמה ליטוטתו ימוני 
	עביינןשירתו יחודי בלניהליג השילשי
	יבםו 
	ביראונ 
	פרםס הממנוה תיקוםינ לחזורםי ליעל
	טמתר תהוקינםי לתהםיא תא הלהתיכםי השוםינ רבחבה אמליפינםי יהיחוידםי לש אוכוליסתו ייעוידתו
	חבזורםי ונספההרדגה לרזאחותיקכמישאלמו ול 
	שנםי
	בדברי עקרה ייוצן יכ וגהפםי ומהסידםי וחמיםיב בהמאתות יגנהשתו בהן יחיבםי נתונישירתו לע יפחקו ויוושןזיוכות נאלשםי םע מגובלתו
	תש"נח
	-
	והנקתתו שהקתונומכוחו
	ובטרפ לע יפ קתנתו ויוושןזיוכתו אלנשםי םע מגובלתו 
	המאתתו ניגשתו לשירו)ת
	תש"עג
	-
	להלן עקירי ההרותוא בקנשעו


	רזוח בריור יוישבו בתעיות טויפול נפביותצביור 
	רזוח בריור יוישבו בתעיות טויפול נפביותצביור 
	רזוח בריור יוישבו בתעיות טויפול נפביותצביור 

	1., , 2.
	עבקנה חבולע ה רבחהול האדו כי יימבש תביעתו ייתן תא הנעמה מהטיבי והמול םאתאוכלויסיה זו בשםי בל אמלייפניה יהיחודםי
	רלבתו נעמהווויליאישי
	. 
	לככ התינן

	עבקנהחבול האפשאל רחרז וקית יגהלשתבעילעב ה פה ואבפןשימולי וטפסהתשג בתהיעהיבצולע ע 

	. 3.. 4., 
	ידינגיצ הגףו מהודסיבםאתה רפלטירסמש ם תהעבו
	עבקנהחבובל הוחן להךי זמוזר ופשואל טוכלויסיהזו
	עליינןההעדוה רבדב מךלה ברירו בתהעיהותצואותיה
	עבקנהחבול הפלוע לככ לוכיתו לש הגףו 

	. 5.. 6.. 
	מצלצםו זנמי נעמה
	עליינן תמן נעמה תלשובתו לפינתו ביצרו עבקנ כי להלוייתננותךו 
	21 
	יםימ ממדעו תלבק הפינה

	עבקנהחבוה דעלכן תא אהחרז והויתלע ק ידינצגי הגףו מהוסדיבלע פה לכב לועפה משמעותתי בתקי

	23 
	7.,, . . 
	לכב רקמה לש וחרס מסמבכםי בתתעצ יצרירשק ת לטנופי
	בנףסו למשלחו העדוה עביינןבדואא רו צמאבעי טקלארוני
	בנףסו למשלחו העדוה עביינןבדואא רו צמאבעי טקלארוני

	טעמל םא אהחרז והותקי ביקש דעלכן צמאעא יטקלרוני לצוךר הרשקתהות עימו
	וכן חבול ההקלטי ישחוא תלו

	8.. 
	הותעד ךשמה ורבא רוהפתקס רברו תימסםג ר לעב פהאלא , םא כןבקיש אהחרז הוותקי לדענכו צמאבעתו צמאעי טקלארוני


	רזוח רדסהתאןפו ההנתלוםת לש גהפוםי המפקוחםי רגסמבתברירו תלנוותצביור 
	רזוח רדסהתאןפו ההנתלוםת לש גהפוםי המפקוחםי רגסמבתברירו תלנוותצביור 
	רזוח רדסהתאןפו ההנתלוםת לש גהפוםי המפקוחםי רגסמבתברירו תלנוותצביור 

	1.
	מבגסתר תיוקןחורז זהקרצו מהול דעתמןתשבולע ה דייהגףו ומהסיד לפינוא לש תרזםיח תויקםי 

	21 
	אונשםי םע מגובתול ךכ שנעמזאל החר וותקי תבעצו תוך 
	ימםי מיהםו בשוהאצמוההפניהמרהשתו 

	14 . 
	ואללעב םד מובגתול תךו 
	ימםי ממהדעו מאכרו

	2.. 
	ליחתתן לש הרותוא חורז עבקנ יששהחדוםיש ימםו רפסומו


	רזוח שריותלוקלחותגופםי מידסוםי 
	רזוח שריותלוקלחותגופםי מידסוםי 
	רזוח שריותלוקלחותגופםי מידסוםי 

	.1 .)1: ,)2; )3; )4;)5; )6; )7. , . .2 . 
	גףו ומסדיינמה ממנוה זאםיחר וקיתםי שיהיהבעמדמ לש דבוע בכרי ויודחו מלמנוההשירות לש הגףו מהוסדי
	תפקידי ממנוהארזחםי ויתםיק ייהו לכל הפחתו
	תהיוותו מדינתוי רבחההלתמן רישתו אלרזחםי ותיקםי
	פילחו רצכיםה והאתתמ הלהתיםיכ רבחבה אלוכולסיהזו
	ירחאתו לע רשכהתו ייעוידתו לנותני שירתו לאוכלויסתי אהחרזםי והותיקםי
	יציתר תנב שיחתו ייעודי לאוכוליסתי אחרזםי יחבתנ השירותםי נהתינםי ללקוחתו ותיקםי ךכ שהאו נפויהבאופן ואטמוטי נלגיצ שירתו אונשי
	צמאבעםי דיטיגםייל ואתהםתמ לאוולכיסיהזו
	איויפן טהותעמ נולה שוב יעבקי ביאלומםירק יעצו מלבחטו אחרז וקית צלףר גםרו ףסונ טממעולשחיה
	יציתר גנמנוםינ בצתמםי רמיזכםי ביחיהרצומ רבששתו אחרז וקית ואתהתמ פינתו לטופינתו קאטייבתו טובמלחםי לאה םשל מתןמעדי מהותי
	יציתר גנמנוםינ שמרתיעםי
	זמהםי ופעולםי מבםירק לש ששח לניצלו לככלי לש ארזחםי ותיקים
	ממנוהאחרזםי תויקםי מיילץלנהתלה גהףו מהוסדי גלבי תקסעה ארזםיח ותיקםי כנתוני רישתו גלובי תמר השירתו ללחוקתו ארזחםי ותיםיק וייגשלנהתלה הגףו מהוסדילורתוש שקו הוהן חוד שתני רשא יסקרו תא פעילתו גהףו ומהסדיבונאש .הז דהחו יפורםס אברת אהרטנינט לש הגףו מהוסדי


	דדמ דנפהגני 
	דדמ דנפהגני 
	דדמ דנפהגני 

	2022 .2021 ...2025 .. 
	חבודש בפרראו 
	רפםס מהמנוה תא דדמ דנפהגני לשתנ 
	רטמתו לשףק תא בצק תטילק כספי נפהסיה לש צהירוב לע ידיהגופםי ומהסידםי השונםי עגרמ קפהםתד לע דייהעמסקי וא עהאמצי דעו עגרל ישךו הכספםי לחובשןהעדבו
	הדדמ בוחן תא ההנתהתול השותפט לש הוגפםי ומהסידםי בהליכיקתטילהכספםי דבלב
	הדדמ יתמחיסלשתנ דקפההתו חאהרונה מווהוה קלח מורפיטק פניסוני 
	טמתרו לש רפסםו הדדמ הניהלשףק לציברו היטב ףסונ לש ניהלו הכספםי לע ידיהוגפםי המוסםייד בפן ועפתהליבוךכ לנהעי תא הוגפםי רפתשהל היכןשיקםי הצוךר
	הדדמ אינו אב מבקםו דדמ השירתו תבםוח יחהסוכןארךו הוטחו ויאנו אב לחהליפו


	-) 
	-) 
	רזוח נהול איתרו עמיתםי ומבטוים
	תוקין ד(חיית מודע לשליחת טרפים אלופרטוופסו כהללי

	2022 -., ., . , 70 , 2022 .2024 
	חבודש רמס 
	רפםס הממנוה וחרז נלהו איתרו עתימםי ומוטבים
	תוקין
	בחורז הקמורי עבקנ יכ חבלףו עשת שנםי ימםו ליחתתו לש החורז
	בעיירוהוגפםי ומהסידםי ימעד אלופורטפוס לכהלי בדבר יקםמו לש כספםי לש עמיתים רשקהש םמע נוקת לשו מעיםית שנטפרו
	לבעהתר הכסםיפ טופאלרוופסהכללי אכמרו
	הלשכתו לבתיהיפכתו לע זיוכתו הוחסםיכ וטומביםה רשא נוכןליהםו יאןעליהן נעמהבהרואתו ידהן
	לע מתנ נשיתןייהה ילרצי תפרונתו להלשכתו השונתו
	עבקנ יכ חתבו חווידה טופאלרוופסהכלליאודתו נכסי מעיתםי מנתוקי רשק לעמ גלי 
	וטומבםי חדנה נשביתםי
	אמפליר 
	אלפליר 

	24 

	-
	-
	הרזוח אמהוחד נעלייןמדדית יחתהיוביות
	כדעןו מךרע נההחות דהפרגומי בבטיוח יחיםורקלנות סנפההי 

	2022 -. . 
	חבודשיוני 
	רפםס הממנוהחורז 
	דעוכן ךרעמ החנהתו הרגומדפי יבבטחו יחםי רקלותונ נפהסיה
	מבגסתר החורז עצוב דעוכן לש נהתוח רבירתו לדחמה משמהשתו ליחשובהחתהיייובתו והקממדםי בפוילסתו ביחוט יחםי רקבונתו הפניסהוכן נהחתו עמדונכתו לש שיעוריהישפורםי תעהיםייד במתתוה


	-
	-
	חקו שירותמדיעפסנניי
	מקרו מיעד 

	2022 .;;. ,, ,, , . "(,)" .14.11.2023 ", ,; ;; . 
	חבודשיוני 
	ננכסלתוףק חקו רישתו מעדי פנינסי
	חקו הז נדעו להריס מסחםי גלביהיגשה מלעדי פנניסיהנעגו ללחוקתו
	לרפש תא השירתו והאפשויורת עהודמתו בפניהקלחו לעיינן מהעדי הפנינסיהנעגו אילו
	וכן גהלברי תא הרחתתו ברעמתכ הפנינסתי
	מבסגתר זו
	קעבו חהקו הרואתו חהלתו לע קמורתו מיעד הזחמיקםי במעדי פנניסיהנעגו ללחוק
	רשאו נעודולרשפא לנתונישירתו מעדי פנינסי קללב
	בהסכתמ חוקלה
	יגשה ווקמתנ מלעדי פנינסי .הז גהופםי ומהסםייד חנשבםי םג םה לקמורתו מעדי
	רשא יוחמבםי מבסיתר מעדי ניפנסי רדגומ לנתוניהשירתו
	חהקו קבוע יכ לע וגהפםי הומסידםי לרשפא גישה מלעדי שהינו תנוני רשאאי לש ימ שאינו אתגדי 
	רשאאי רצנכי
	זותא לחה ימםו 
	הרואתו הממנוה יינעלן ואפן ייהשםו ציופותלהעבקי ע
	י מהנומהבךשמה
	ןיב יהרת ביחסלואפן יזוהי להקחו
	אופן תמןהרהאשה
	ואפן דזההתו נותןהשירתו בפנימקרו מהעדי
	חובתו וחישלו לע מקרו מדיע נבעגו תמרל השירתו
	וחהבתו שיחולו עליינן מסיתר העדותו ללקחו רבדב תאשרה יגשה חבשבונו ועדו


	-
	-
	רזוח שריותלוקלחותסונכםי יוצעוםי 
	תקיןו 

	2022 .;; ; . , : :/; ;. , , , ,". 
	חבודש ואגטסו 
	פרוםס תיוקן חלורז שירתו ללקותוח סוכנםי יועוםיצ
	עקירי חהרזו מחייתסםי לוחבתו לעב ירוישן לא מלו לקחו מורבע רלתוב חתבו פיניהיזומה תלבקל הסכתמולךשמה תמןהשיתור
	חתבו מסיתר מעדי אודותרשיתמ מצורםי לבגיםה ניתןהשירות
	רדכי רשקתהתו
	חהמתה לע ייופי חוכ
	נבףסו
	עבקנו וחבתו בחיסלכלל להקוחתו מכפטרו
	מבםירק בםה השירתו מקנעו בשרכ יוחלו
	חתבו דייעו לחוק לע אפשרתו עצבל פלועתו במצעו אלל עלתו ו
	או עבלתו מוחפתת
	תלחה חבותתיעדו לע לעב ירוישן לש לכ ועפהלתו נשעשו לומ חוקלה
	חתבו ריפטו ךס תהשלםו ורמכייבו תלבקו המכסה ארמש בובתכ מבדעו הרשקתהתו םרטו תמןהשירתו
	מכוכן
	בקנעו בגמלתו רפבםוס ךכ שיאסר רפסםו
	לכב צמאעי קתשותר
	אודתו אפשרתו משיתכ כספםי וא תיארו כסםיפ וא אירות מצורםי פניסונםי וכןחבוהלייצן לכב רפסותמ מהתותר תא סגו לעב רהיוישן
	שמו מורפס ריישונוכפי מהופעי בירוישןשניתןע
	י רהשתו


	– 
	– 
	רזוח סמלולי השהעק קבופות למג 
	תקיןו 

	2022 . ,. , ; ; . , 1,2023 , , . , ,1.2024 
	חבודשסטפרבמ 
	פרוסמותיוקןלחורז ניהלו מסלולי עקשההותיוקןלרשיתמ מסולליהשעקה
	טמתר תהיקונםי הניהלדעכן לורהחבי תא מווגןמסולליההשעקה מהחמתםי שגףו מוסדירשאי להנל
	תךו יישםו לש למהצתו והעודה חבליתנ הצואתו ישירתו אותןרשאיגףו ומסדילהשתי לע וחהסםיכ לשב יבצעו קסעאתו נבכסיקתפו גלמ בםאתה לצלמהתו והדעוה ימהיתצע בונאש צוהאתו ישירות
	תביוקנםי לכנלו ולסמלםי ממתחםי ארש ווסגו חלימשהאשוכלתו בםאתה אמליפיני עקשההה נ(יהלו אקטיבי
	החמתתו נבכסםי סחירםי מוסלולםי עקובימ)דד
	גנמןונ מדי נהיהלו ק(בוםיע וא תשמםינ יולתהםי תבשתאו מהסל)לו
	גוסו הצוהאתו יהשירתו לשב יבצעו קשהעתו שניתןיהיה גלבתו בםה
	מכו ןכ עבקנ בתיוקןלחורז יכ לע הגףו מהוסדיתחלו
	לחה ימםו 
	בינראו 
	חבוה להנל לכל חפהתו מ"סללו בלושמ סחי"ר
	תמךו אשכלו מהסלוםיל התמםיחמ אבפיקי עקשההסחירםי
	"ומסלול עבקו דמדםי 
	-
	"שימג תמךו לוכשא מהסלולםי עוקבי דדמםי
	לע הגףו ומהסדי לתהאםי תא מסלולי עקשההה יקהימםי וקבפתו למג
	רקבנתו הפנסיהובופילסתו ביטחו
	בתהםא להרואתו החורז דע ילםו 
	ביראונ 

	. 
	המארו ליעל מדעוי תתל הרבסםי ותאיורםי ללכיםי לבגיהרואתו רדסהה החתתקיי
	רהבוי יכ הנסוח חמהיבי אלמהו לש ההארותו כמארו האו נהוחס רהמשי פמהרו.םס 
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	2023
	2023
	הצהתר נידמתוי העקשה פצהיו תנשל 

	Table
	TR
	מפקת איישת כללי
	דגמל 

	מידד וחיס 
	מידד וחיס 
	גתולוב עישור פישחהה יופצהה
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ לנשת 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא העקשה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries -60% דדמ לת יבאב 40% -125 
	MSCI All Countries -60% דדמ לת יבאב 40% -125 
	47.0% 
	35.0% 
	6%-/+ 
	41.0% 
	42.1% 
	פישחה לוינמת חסיר ואל יחסר 

	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	1.7% 
	וחב ממיתלש לוכ(ל ממתולש תורז) 

	TR
	27.6%
	א״גח ודעוימת 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) -25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) -25% לת נובד 50% -60 
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) -25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) -25% לת נובד 50% -60 
	16.0% 
	4.0% 
	6%-/+ 
	10.0% 
	8.2% 
	שאארחס ייר לוחס איר (ללוכ א״גח ולהואוות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	11.0% 
	1.0% 
	-/+5% 
	6.0% 
	6.9% 
	ללוכ קרתוננלדן" ( ן)תושוויופנ תלד" 

	TR
	14.0% 
	4.0% 
	5%-/+ 
	9.0% 
	10.7% 
	ל תונרקחס איורל( תא ללוכ נלדתו ןתויתש) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	-/+5% 
	5.0% 
	4.0% 
	חאר ומבחני( וושי ללא קרתונ אל חסיורת מוז)ןמו 

	TR
	7.0% 
	0.0% 
	-/+5% 
	2.0% 
	4.0%
	העקשה בויתשתת 

	TR
	78.0% 
	105.3%
	כ״הס 

	TR
	12.7%
	מוזמן 

	TR
	26.0% 
	14.0% 
	-/+6% 
	20.0% 
	18.3%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.25% 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי תנשל 2023 

	162,2102 
	162,2102 
	פסמרקפוה 
	סמפר ולסמל 



	הורדגת 
	הורדגת 

	-, . 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת
	קפונודתאורםיכ

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובסלע גמןוו חרב לשהחנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,,
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה 

	Table
	TR
	נבלי P0 טמוה
	מפקת איישת
	דגמל 

	מידד וחיס 
	מידד וחיס 
	גתולוב עישור שחהפיה יופצהה
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ לנשת 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא העקשה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries -60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	MSCI All Countries -60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	56.0% 
	44.0% 
	6%-/+ 
	50.0% 
	50.7% 
	פישחה לוינמת חסיר אלו סיחר 

	גא״ח ממיתלש ללכי 100% -
	גא״ח ממיתלש ללכי 100% -
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	1.9% 
	וחב ממיתלש לוכ(ל ממתולש תורז) 

	TR
	27.2%
	א״גח ודעוימת 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) -25% לת נובד 50% -60 
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) -25% לת נובד 50% -60 
	-

	15.0% 
	3.0% 
	6%-/+ 
	9.0% 
	9.1% 
	שאארחס ייר לוא יחסר (לוכל א״גח ולהואוות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	2.3% 
	נלדן" לוכ(לונרקתתושויופנ תלדן") 

	TR
	11.0% 
	1.0% 
	5%-/+ 
	6.0% 
	6.4% 
	לאקרתונ לא חסתורי ( נ ללוכלד"ן ושתתוית) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	0.9% 
	חאר ומבחני( ושויאלל ונרקת אל יחסורת ןמוזמו) 

	TR
	6.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	1.0% 
	3.6% 
	העקשה בויתשתת 

	TR
	81.0% 
	102.2%
	הס״כ 

	TR
	15.6%
	מוזמן 

	TR
	28.0% 
	16.0% 
	-/+6% 
	22.0% 
	19.4%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.22%
	גמבתל תלמע ינלוה ינוציח לנשת 2023 

	162,8801 
	162,8801 
	פסמרקפוה 
	סמפר ולסמל 



	הורדגת 
	הורדגת 

	-. 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובסלע גמןוו חרב לשהחנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע 

	,. 
	מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה 

	Table
	TR
	מפקת איישת נבלי P0 דע 60
	דגמל 

	מידד וחיס 
	מידד וחיס 
	גתולוב עישור שחהפיה יופצהה
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ תנשל 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא העקשה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	47.0% 
	35.0% 
	6%-/+ 
	41.0% 
	40.7% 
	פישחה לוינמת יחסר לוא חסיר 

	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	4.2% 
	וחב ממיתלש לוכ(ל ממתולש תורז) 

	TR
	26.9%
	גאימ ח"ודעות 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) -25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) -25% לת נובד 50% -60 
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) -25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) -25% לת נובד 50% -60 
	23.0% 
	11.0% 
	6%-/+ 
	17.0% 
	17.4% 
	שאארחס ייר לוא יחסר (לוכל א״גח ולהואוות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	1.7% 
	ללוכ קרתוננלדן" ( ן)תושוויופנ תלד" 

	TR
	11.0% 
	1.0% 
	5%-/+ 
	6.0% 
	5.0% 
	ל תונרקחס איורת אל( נ ללוכןלד תותויתש) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	0.6% 
	ומבחני וושיחאר ( אלל ונרקל תא יחסורמו תןמוז) 

	TR
	6.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	1.0% 
	3.0%
	העקשה בויתשתת 

	TR
	80.0% 
	99.5%
	הס״כ 

	TR
	14.6%
	מוזמן 

	TR
	26.0% 
	14.0% 
	-/+6% 
	20.0% 
	19.0%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.22%
	גמבתל תלמע ינלוה ינוציח לנשת 2023 


	162,8802 
	סמפר פוקה 
	פסמר סמלול 

	הורדגת 
	הורדגת 

	-. 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובסלע גמןוו חרב לשהחנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק שעצוביו 

	,. 
	מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה 

	Table
	TR
	נבלי 60 ועמלה
	דגמל מפקת איישת 

	מידד וחיס 
	מידד וחיס 
	גתולוב עישור שחהפיה יופצהה
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ תנשל 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא הקשעה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	31.0% 
	19.0% 
	6%-/+ 
	25.0% 
	24.5% 
	פישחה לוינמת חסיר אלו סיחר 

	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	12.0% 
	2.0% 
	5%-/+ 
	7.0% 
	6.2% 
	וחב ממיתלש לוכ(ל ממתולש תורז) 

	TR
	26.7%
	א״גח ודעוימת 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60 
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60 
	36.0% 
	24.0% 
	6%-/+ 
	30.0% 
	30.1% 
	שאארחס ייר לוחס איר (ללוכ א״גח ולהואוות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	2.0% 
	נלדן" ללוכ קרתונ( ן)תושוויופנ תלד" 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	4.2% 
	ל תונרקחס איורל( תא נ ללוכןלד תותויתש) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	0.8% 
	ביחנומ ושיו ללאחאר ( קרתונ אלסיחורתןמוזמו) 

	TR
	6.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	1.0% 
	2.5%
	העקשה בויתשתת 

	TR
	78.0% 
	96.9%
	הס״כ 

	TR
	12.2%
	מוזמן 

	TR
	19.0% 
	7.0% 
	-/+6% 
	13.0% 
	12.8%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.22%
	גמבתל תלמע ינלוה ינוציח לנשת 2023 

	162,8803 
	162,8803 
	פסמרקפוה 
	סמפר ולסמל 



	הורדגת 
	הורדגת 

	-
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת 

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובס לע גמןוו חרב לש החנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע 

	,. 
	מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה 

	Table
	TR
	דגמל מפקת איישת לבקמלי הבצק קיימים 

	מידד וחיס 
	מידד וחיס 
	גתולוב עישור שחהפיה יופצהה
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ לנשת 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא הקשעה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	10.0% 
	0.0% 
	-/+6% 
	4.0% 
	2.0% 
	פישחה לוינמת יחסר לוא חסיר 

	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	31.0% 
	21.0% 
	5%-/+ 
	26.0% 
	26.4% 
	וחב ממיתלש ללוכ( מולשמת תורז) 

	TR
	61.6%
	א״גח ודעוימת 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60 
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60 
	12.0% 
	0.0% 
	6%-/+ 
	6.0% 
	6.0% 
	שאארחס ייר לוא יחסר (לוכל א״גח ולהואוות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	2.4%
	חא(רבנומחי ושוימ אללוזןמ) 

	TR
	41.0% 
	98.3%
	הס״כ 

	TR
	1.8%
	מוזמן 

	TR
	5.0% 
	0.0% 
	-/+6% 
	0.0% 
	0.7%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.10%
	גמבתל תלמע 

	162,
	162,
	פסמרקפוה 
	סמפר ולסמל 



	2207
	הורדגת 
	הורדגת 

	-,. 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת
	קרתונ העקשה

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובסלע גמןוו חרב לשהחנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,,
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה 

	30 
	Table
	TR
	לבקמלי הבצק
	דגמל מפקת איישת 

	מידד וחיס 
	מידד וחיס 
	גתולוב עישור שחהפיה יופצהה
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ תנשל 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא הקשעה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	24.0% 
	12.0% 
	6%-/+ 
	18.0% 
	17.2% 
	פישחה לוינמת יחסר לוא חסיר 

	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	1.0% 
	וחב ממיתלש לוכ(ל ממתולש תורז) 

	TR
	59.5%
	א״גח ודעוימת 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60 
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60 
	19.0% 
	7.0% 
	6%-/+ 
	13.0% 
	13.2% 
	שאארחס ייר לוא יחסר (לוכל א״גח ולהואוות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	6.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	1.0% 
	1.0% 
	ללוכ קרתוננלדן" ( ן)תושוויופנ תלד" 

	TR
	6.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	1.0% 
	3.0% 
	ל תונרקחס איורת אל( נ ללוכלד"ן תותויתש) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	0.4% 
	ומבחני וושיחאר ( אלל ונרקל תא יחסורמו תןמוז) 

	TR
	4.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	1.0% 
	1.8%
	העקשה בויתשתת 

	TR
	44.0% 
	97.1%
	הס״כ 

	TR
	9.1%
	מוזמן 

	TR
	16.0% 
	4.0% 
	-/+6% 
	10.0% 
	11.0%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.13%
	גמבתל תלמע והינל ינוציח לנשת 2023 

	162,12145 
	162,12145 
	פסמרקפוה 
	סמפר ולסמל 



	הורדגת 
	הורדגת 

	-,,. 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת
	רקונת שהעקה
	נדלן"

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובסלע גמןוו חרב לשהחנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,,. 
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(ר אל לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה

	Table
	TR
	דגמל מפקת איישת זלאכםי קיימםי הבצקל 

	מידד וחיס
	מידד וחיס
	גתולוב עישור שחהפיה יופצהה 
	ווטח ייטסה 
	ועישר פישחה יופצ תנשל 2023 
	ועישר פישחה ילום 31.12.2022 
	קיפא העקשה 

	קמםומיס
	קמםומיס
	ימםומינ 

	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	MSCI All Countries – 60% מדד יבא לתב 40% – 125 
	10.0% 
	0.0% 
	6%-/+ 
	4.0% 
	2.0% 
	פישחה לוינמת יחסר לוא חסיר 

	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	גא”ח ממיתלש יללכ 100% -
	23.0% 
	13.0% 
	5%-/+ 
	18.0% 
	19.0% 
	וחב ממיתלש ללוכ( מולשמת תורז) 

	TR
	73.3%
	א״גח ודעוימת 

	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60
	Bloomberg Barclay's Global High Yield Total Return Index (LG30) – 25% Bloomberg Barclay's Global Aggregate Corporate Total Return Index (LGCP) – 25% לת נובד 50% – 60
	12.0% 
	0.0% 
	6%-/+ 
	6.0% 
	4.8% 
	שאארחס ייר לוס איחר (לוכל א״גח וולהואות שיבלאר ווחב״ל) 

	TR
	10.0% 
	0.0% 
	5%-/+ 
	5.0% 
	0.0%
	חאר 

	TR
	33.0% 
	99.2%
	הס״כ 

	TR
	1.5%
	מוזמן 

	TR
	5.0% 
	0.0% 
	-/+6% 
	0.0% 
	0.8%
	פישחה טמל״ח 

	TR
	0.10%
	גמבתל תלמע ינלוה וציחינ 

	162,
	162,
	פסמרקפוה 
	סמפר ולסמל 



	8602
	הורדגת 
	הורדגת 

	-,. 
	חאר
	ונרקת יגדור נומאתונ אחורת
	קרתונ העקשה

	2023 )(,) –2008.,. 
	גמבתל תלמע ינלוה חינוצי פמהוטרת יעללהניה ועישהר מהרבי לש תלמע ינלוה נוציחי ישיהההעיקשמ הסומדי יאשר גלתוב תנשב 
	בםאתה והלתואר תנקתו וקיפהח לע ישיתורם יפםייסננ ופוק(תגלמ
	תואצוה ישיתור שבלבעוצי סעתואק
	השתסח" 
	ועישהר ומאהרמסובס לע גמןוו חרב לש החנתו
	לרתוב נינות נשםי וקדתומ

	, ,
	עישור תלמע הוהינל ינוציחה גתשבה פבלעו שא(רלא לעיה לע גמבתל תלמע הוהינל וציחה)ינ ויפשע
	יבן יהתר
	מהשהתועק ישצובוע 

	,. 
	מבלהךהנשה
	השתותוא וישגשו מבלהך שהנה לע כניס ימעהםית מבלולס ההעקשהוסךהקפהתוד קפוישדו מבלהךהנשה

	32 
	Table
	TR
	תוינידמ קשהתוע ל-2023 – סמילול שההעק תמםיחמ 

	שיערו מריבי 
	שיערו מריבי 

	לש תלמע 
	לש תלמע 
	דדמי יוחס
	דמיינתו עקשהה
	םש קופה 

	ניהלו חיוצני 
	ניהלו חיוצני 

	לשתנ 2023 
	לשתנ 2023 

	0.10% 
	0.10% 
	MSCI AC 47% 26% א״ת 125 4.86% 27% ומצד דדמ 
	ניסכ סמהולל ויהי שחפוםי לוינמת בראץ בווח״,ל בעישרו חשהפי שאל יחפת מ-%75 ואל הלעי לע 120% מניסכ סמהול,ל ניאשם שומעקםי גאב”ח עוימוד.ת שחהפי לניסכם מאכרו תגשו אבועצמת שהקהע מבשי,ןיר גנברז,םי ועתבודת ס,ל נרקבות נמאנות וא קבונרת הקשהע. רתית סכנהםי שותקע ףופכב והלארות ה,ןיד ףופכבו שלוקיל עדתה לש עודת השהועקת. 
	גמדל פקמת ישיאת וינמת סמרפ קפוה ,162 סמולל 2142 
	1 

	0.02% 
	0.02% 
	73% דדמ קמ״מ 4.86% 27% ומצד דדמ 
	ניסכ הסמולל ויהי שחפוםי נלסכםי אבה,םי אשםני ומצד:םי קפונודת קשיל,םי מוולת יתלשממו,ת הולואות קשוילת גאו”ח קשוילת סיחורת שוןניא סיחור,ת שבעירו שחהפי שאל יחפת מ-%75 ואל הלעי לע %120 נמיסכ הסמול,ל אשםני שומעקםי בגא”ח עוימוד.ת ניסכ המסולל ויהי שחפוםי נלסכםי הפמרוטםי יעלל שךשמ היחםי עצוממה שםהל וניא עהלו לע .הנש שחהפי לנסכםי מאכרו תגשו מאבצועת הקשהע שימביר,ן גנברז,םי ועתבודת ס,ל קבונרת נונמאת וא קבונרת שה.העק ירתת סכנהםי תשועק ףופכב והלוארת ה,ןיד ףופכבו וקישלל דעהת לש עודת ההשעקות. 
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	גמדל פקמת ישיאת בקוע מדדםי ריחס סמרפ קפוה 162 סמולל 14243 
	11 
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	צהההר לע דמיינתו שהתועק צופהי בגופםי סומידים
	שהתועק חאיארות 


	, "(""" ")",, , -85 2.5 -4,600 -380 21 2022.)
	ובקצתמלדג זחאוקת יבטוח יסנניפום "עבמ
	וכהללת תא לדגמ חרבה בליטוח עב
	מוחרבותבילשטתה
	גמדל בחרה יבלטוח עב
	מוהחורבתבילשטתה וארקי ל:ןלה 
	דגמל
	וא/ו 
	הבקצוה
	יהא תחא מצובקות בהוטיח
	נפהסיה יסנניפהום לודגהותבמשקהרשיאל.י לדגמ ווהמהמעיקש מיתוה בושק יבשרלא
	םע לעמלהמ
	ונשת וליעפת ףנעב יבהט,חו 
	לימןוי וקל,תוח כ
	ועדבי,ם נויסכם ילהונמם יהבףק לש כ
	ילימאדר "שח ןוכנ( וילם 
	בצדמרב 


	1.
	1.
	יללכ 
	יללכ 


	. ,, . 
	בינשם הארחונות וירת ורתוי נאישם ברזגמ היקסע יבמינם לועשם יקסעהם וניא נמותק מהחרבה הללכ,תי ושידיגאתם ניאם יא""םי שלכתיתם בהדעלית היא השאת ךרע לילעב המוינ.ת פוצמה מהתדיגאים להישא ךרע ונףס ללכל מיקיזח נעהןיי ידבוע(,ם לקו,תוח יעיקשמ,ם סיקפם )דועו רשא מפחישם דועיי ומעמשות ןה ועכידבם במקםו בעהדוהוןה וקלכחות רשא מידימעם יפיצותמחרבה יאתנה לועפל ודיקלם וורחתהחרבהבללכותה
	אוירחת תדיגאית יהא יגשה לוהינית רהואה בתדיגא אחיאר לע ךרדה שבה והא נתמלה ומשעיפ לע החרבה יבסהו.הב ודמרב בהתוגהנת יהוימומית לש הגאת,די ךרדב בשה והא מנהל תא העיקסם לש,ו דבךר שהוא יתמיחס לא ידבועו נמולה אותם
	היחס ולש ללקוחות לוסיקפ,ם המירסםוהיכרעם והשאמריבע באמעצי תקושרת
	פשהעה ביבסתית שי וליעפלות צויכוא ולאב

	,) , , 
	חטביתההשועקת גמבלד נמלהת תא יפסכ ביצרו לקוחיתוה ומבירצ חןוכס ונרק(ת נפס,הי ופוקת ,למג יבטוח ילהנמ,ם נרקות השלתמות ויכוצא ולאב
	ןכו תא ןוהה ימצעה לש הבקו,הצ זואת עצמאבות השעקה גמבןוו פאיקי,ם יריחסם לוא סחירי,ם רשיבאל ומצוחה .הל החביטה לשמ,תב כחלק מילוקיש ההשקעה לשה
	ילוקישם בחייתר,ם ילוקישם יבסייתבם ילוקישו לשממ תדיגא,י ןוגכ והיזם וא,ריו הועפשת לע ילקאה,ם בטוחית עוידבם
	ירבאות ,רוביצה סכיינו לונכטיגוה ייסורב ילוקישום ייתא.ם 


	1.1.(ESG )
	1.1.(ESG )
	שוקייבס ילהב,הרבח , יגאת לשממויד 

	GSE , 2021 ,-2.7 GSE ,-35
	משלקם לש ילוקיש 
	בקבלת החוטלת השקעה ךלוה לדגו
	ןה יהבבט לוהינ ה כיסינום ןהו יהבבט מוסקם ההדזמיונות .תויקסע ןוכנ לצדמרב 
	ניסכם ילהונמם בהיףק לש לעמלה מ
	לירטןוי רלוד ועקשוה יורישת בנרקות 
	לומלעהמ
	רטליןוי רלוד ונמילהם לע ידי ילהנמ השעקותארש וריהצה לע ובשחתהתבוקישלי 
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	GSE srecorhcS ,kcolBcalB . GSE """ "
	בניחבתהיתועקשה,ם ביניהם 
	ואירחם
	1 
	השעקות 
	מתוססבת לע דמיניות ידיגאתהם יאושנ ההשקעה ל(:ןלה 
	הגאת,"די 
	הבחרה
	וא 
	החרב)"תו יבחס לאירגתם בסיייתב,ם חייתרבם וגאתיידי.ם 

	(Gitncaiorivoc,)(snrcovnaib Slbvonioscr.)
	במרושי בסהיתבי 
	בנחנת ייתהחסותה לש בחהרה פשהליתועה יבסה,תויתב ללכבו הז לע ההשועפת הופיקעת ויבויחת וא לשהוילית ליעפשותה לש החרבה יימרצת לע הס.הביב גסמברת ז,ו בנחנת החברה לע יפ רמת זהוהים לש וליעפ,הת ואלךר לכ רששרת פסאהקה .רוצייהו ומכ כ,ן ננחבת בחהרה לע יפ העקשתה בצוצמם רמות זהיוהם ונתהלהות תב קיימא ביחס לדכרו הץרא 

	(Salnoc,). 
	במרושי היתרבח 
	ננחבת החרבה רשקהב לש שמריה לע כזויותיהם לש ידבועם יקימים ופוצנטיילאי,ם ןכו וקלח,תו פסקי,ם ושרא מיקיזח עיינ.ן ללכב ,הז נרדשת החרבה ללועפ ןעמל ימשרה לע פ,תויטר בטיחות וה.תוניג ומכ כ,ן נרדשתהחרבהללועפ בוושןוי ךות העסקה גמנוות לע( בסיס ,עזג ,תד ימ,ן ומבצ יאש)י עיהודר לפהיה באספקת ורישתיה ומוירצה

	(Eatrciorivoc), 
	במרושי הלשממ הגאתידי 
	נרדשת החרבה לפהןיג וקיברת ינפם וכיא,תית שמריה לע עצמאות ידהוירוטקר,ן גהנה לע כזויות ילעב נמוית עימה,טו ימשרה לע פיקש,תו ידמוינת תלומג ,תנגוה נמעית שחיתות
	נדוגי ינעינים הוגרדת וטישת אפקטויבית ינמלעת יגפעה בלכ .רומאה 

	1 
	1 
	1 
	GSIA, (2020). 
	Global Sustainable Investment Review 




	1.1.ESG 
	1.1.ESG 
	ורתינב תוהשיפ לע העק ילוקיש 

	GSE – GSE -GSE GSE 
	,ללככ שילוקי 
	ניאם ועידמם בסתריה למטרתה יעהרקית לש חטבית ההשעקות 
	השאת עךר בערו וקלחות.הי ,תאז לכ דוע ילוקישם ולא יחקלנם כחלק כממלול ילוקיש ההשקע,ה להלידב ממבצ בשו ילוקישם ולא מהיוום הבסיס היידיח לבקלת ההח.הטל
	2 
	תושאה מחירקם מיארם יכ ייקם מתאם יבויח ןיב חרבות לעופהות יפל ילוקיש 
	תושאה מחירקם מיארם יכ ייקם מתאם יבויח ןיב חרבות לעופהות יפל ילוקיש 

	ןיבל יעוציב מוינתיה.ן ירקחמם לאו יגדמישם יכ תחא הביסות עהיירקות למתאם יבויח הז יאונ לש ביסה
	ותצאהאלא לש קרו.היצל ולכ,רמ חורבת רשא לוקחות בחשןוב ילוקיש 
	נווטת יהלות חרבות מובססות ביציוות וי,רת ךכ שליעפות 
	ווהמה סממן לכיאותה לש החב.הר
	3 
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	-,macloGlaiaonl daccW -GSE , 
	לוהינ כיסינום כהכללה ועהלמית ינבצת ינפב נוכיסים .םינוש לע יפ ד"וח ראןוג ה
	לוהינ כיסינום כהכללה ועהלמית ינבצת ינפב נוכיסים .םינוש לע יפ ד"וח ראןוג ה

	4 
	הסכיינום המכרייזםהיופצםי לכלכלהבחמשהינשםהבורקות םה כיסינום בחייתרםויבסייתב,ם כאשר ווטבח וראהך הסןוכי המיזכר בשהם והאלרבואית רודכ ה,ץרא פברטבוחתםהילקא.םכומ ןכ פצייום כיסינום לש יא
	ימעדה בהירזח בוח ןכו סכיינום לש לונכטיגוה .רבייסו חורבת ולעופהת יפל דמיניות 
	ודס,הר וכהללת התמודדות םע הכיסינום הבסייתבים והבחייתר,ם דצל לשממ גאתידי ביצי ואקטיבי ופהלע ללקיחת כיסינום ןפואב רחאאי
	ונהיי ליעפמות יציבה ומתמשכת ווטבח ה.ךורא 

	GSE GSE 
	ימדתת חרבות הבשחתמות ילוקישב 
	ימדתת חרבות הבשחתמות ילוקישב 

	נהנות דמעת קלה יחיבות רשא תומכת ימשברה לע לקוחות ויכרשת וקלחות דחיש.ם ,ףסונב נתהלהות 
	עיושה יילרצ ומלר גובהבקבר ידבועםושרא זחמיקי ינעי,ן וןכ לתמךו בהתקורשת םע וגרימם יפסונ.ם 

	Boffo, R., and R. Patalano (2020), “ESG Investing: Practices, Progress and Challenges”, OECD Paris, 
	Boffo, R., and R. Patalano (2020), “ESG Investing: Practices, Progress and Challenges”, OECD Paris, 
	2 


	. EDHEC Business School, (2022). 
	. EDHEC Business School, (2022). 
	www.oecd.org/finance/ESG-Investing-Practices-Progress-and-Challenges.pdf
	www.oecd.org/finance/ESG-Investing-Practices-Progress-and-Challenges.pdf

	3 
	ESG Investing Risk Adjusted Performance 
	ESG Investing Risk Adjusted Performance 



	WEF, (2022). 
	WEF, (2022). 
	4 
	The Global Risks Report 
	The Global Risks Report 




	1.
	1.
	דמנייתו 
	דמנייתו 


	GSE, GSE 
	וליעפת ההעקשה לש לדגמ ובמססת לע ילוקישם יכורא ,חווט מךות אירחות לע יפסכהם המילהונם לע .הדי יחבנת יאשונ 
	אילקם ייסורב והמוה חלק לולכממ השילוקים וולרהייטנם ליחבנת הש,תועק רשאכ העקשה בחרבה לעבת ןויצ 
	נךומ רככוה כיסבינוםמימיוסםארש ניאם ילחם ןבהשקעהבחרבה עבלת

	GSE GSE 
	פואב ההז ןויצ 
	.הובג ומכ כ,ן ייקמת עהכרה ללכית יכ השקעה בחרבות לעופהות ודיקלם וליעפת 
	ודסרה נתבי תשואה 

	. GSE 
	ובגהה וירת
	לדגמ עופלת ותמשךי לועפל להטעמה לש ילוקיש 
	בתךילה בקלת ההחלוטת לש יטחבת ההשעקות דבךר לש בוליש ילוקישם לא .ךילהתב ,רומאכ רטמהה לש הובקצה יהא בראש בוראנושה השאת ךרע ללקוחות.הי לוקישי

	-GSE -GSE -GSE 
	וה
	ווהי חלק לולכממ השילוקים רשא לוקשת הבקצוה בבקלת הלחטות ההשקעה .הלש לדגמ תןחב תא היטבי ה
	לע יפ אמות ימדה רבורות רשא יפארש,ו לככ נהית,ן יילרצ הוושאה ןיב חרבותר,תויטנוול ךות בשחתהות ייפאמבינם יידוחייהם לש לכ אחת מהחרבות והסקרוט וב ןה ופ.תולע מלקשם לש ילוקיש ה
	בקלבתההחלטהיתאם תא המהויתות לש ביהט הז בהעקשה וז וא אח,תר ברפט רשקב םע והינלהכיסינום לש בחרת המטרה עצמה ותיק ההשעקות לש לדגמ בללכות.ו הטמעת הדמיניות בלדגמ ויתשם ןפואב הרדיתג ךילהתב בקלת ההחוטלת בחט,הבי ללוכה תא יבקעת ליהמת תיק ההשעקות ןכו החלטה דברב ינכסה לועקשהת דחושת עוציבו נישייום בהשעקות ייקמ.תו 
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	3.
	3.
	םילכ 
	םילכ 


	ESG 
	לדגמ רואה בישחות ברה בביינת וכיולת וימינפת רעהלכת כיסינו 
	בחורבת ןהב היא מש,העיק ךות ולישב ווגמן יצעוים המיחמתוחתב ם.ם 


	3.1.
	3.1.
	הועקשת חסרשיב תורילא 

	לע מנת יילשם תא ידמוינתה בהשקועת סריחות רשיב,לא לדגמ תתבסס ןיב יהרת לע רישויתה לש בחרת 
	לע מנת יילשם תא ידמוינתה בהשקועת סריחות רשיב,לא לדגמ תתבסס ןיב יהרת לע רישויתה לש בחרת 

	dvW GSE Ecrrirrr .".)" -GSE 
	ל(:ןלה 
	יאנירגי
	ייאנירג ניהה יץעו ליבומ וחתבם ה
	רשיב.לא מעךר העדימ לש 

	–aovo GSEEcrrirrr . 
	ייאנירג 
	ללוכ עהוכרת לע כלל הורבחת רשא מוינתיןה וא/ו ורגאת הבוח ןהלש נסורחת ובברסה ריינלותעךר בלת בא.בי ישטת ניחבהה נהוידוק לש ייאנירג נחובת תא בחהרה לע יפ עורשתפירטמרם וחתבם היבסבת,י יתרבחה ולשממה תדיגא,י ךות בשחתהות בסקרוט ליעפהות ורפביסה ירטטויר.תילא ירגייאנ מבתססת לע פרימוס בחה,הר וחודתיה הייתנש,ם וחודת האוירחת יגאתה,תיד עהכרות הבחרה ןכו מרוקות וציחיינםשינום

	, -GSE 
	וחתבם היבסבת,י הבחרה נבחנת לע יפ גטרטסא,הי מעכרות והינל יבס,הב רצכית גרנאיה ימו,ם וטילפת יכפש,ם ידמוינת וצמצם העפשה יבסבתית פמס,תלו ידמוינת וצמצם והיזם וא,ריו רששרת האספ,הק ונכומת להתמודדות םע הועפשת ייוניש אילק,ם .דועו בתחוםהבחרת,י בחהרהנמדדת לע יפ מדדי כזויות ידבוע,ם יגןוו וסעתקת,י ושויו,ן וור,הח בטןוח תוסעקת,י יטבוחת ועידב,ם ייסח ע,הדוב פיתוח וקדיום בחרת,י איפו פוליעת ה,קוויש הועפשת המורצ עו.דו בוחתם הלשממ התדיגא,י בנחנת עצמאות דהריקרוטןוי
	ןפוא לוהינ ה
	רידבקרוטןוי ללכבו הז ןוויג דבריקרוטןוי עצמ,ו ואמצעת יאור החובש,ן דעות בהוקי,תר רועיש דהריקטירום החוצייינם ובהיתל לתייו,ם ינסנוים המיעוצק לש ירוטקרידה,ם מעכרות רקבה אפקטיביות ינמלעת שחותית .דועו 

	. 
	נב ףסו לתחימום לא,ו ייאנירג מתמקדת בהרעכת כיסינו ילקאהם ומירעכה תא רמת ההשעפה לש הבחרה לע יוניש ילקא,ם ופיקשת החרבה ונבשא הז ןכו תא רעהוכת החרבה להתמודדות םע יוניש ילקאם במסגרת האסטיגטרה עהסיקת לשה
	ומכ כ,ן ננחבתהחרבה לע יפ ונכומתהלכיסינו יסירב וכטגולוניהשנוי,ם ללכבו הז לע יפ ןמויק לש עמכרות רקבה גהו.הנ יבגל לכ רטירקןוי מגורד מלקש התואם תא רמת הסוכי.ן צהןוי בקתמהל במוססלעמעצומ מושללק לשמלקש וויצ.ן 
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