
 

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ

 

 2023  ביולי   2

 דוח הצעת מדף 

אסמכתא: (  20221ביולי    29״) הנושא את התאריך  החברהפי תשקיף מדף של מגדל ביטוח גיוס הון בע״מ (״-על

2022-01-096607") ניירות  תשקיף המדף)  (הצעת מדף של  ניירות ערך  ערך),  "), ובהתאם להוראות תקנות 

"), דוח הצעת המדף״), החברה מתכבדת בזאת לפרסם דוח הצעת מדף זה ("תקנות ההצעה(״  2005- התשס״ו

"), ניירות הערך  הבורסהבמסגרתו יונפקו לציבור וירשמו למסחר בבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ ("

 להלן.  1המפורטים בסעיף 

בדוח הצעת מדף זה תיוחס למונחים המובאים בו המשמעות שניתנה להם בתשקיף המדף, אלא אם כן צוין  

 אחרת.

 ) 1187749ניירות הערך המוצעים (מספר מכרז:  .1

 יא')")  כתבי התחייבות נדחים (סדרה יא') ("אגרות החוב (סדרה  .1.1

ש"ח ע.נ. כל   1ש"ח ע.נ אגרות חוב (סדרה יא'), רשומות על שם, בנות    380,000,000עד   .1.1.1

, אלא אם כן, קודם לכן,  2035בדצמבר    31אחת, העומדות לפירעון בתשלום אחד ביום  

בסעיף   כמפורט  יא')  (סדרה  החוב  לאגרות  מוקדם  פדיון  הנאמנות    13יבוצע  לשטר 

) יא')  (סדרה  החוב  יא'"שלאגרות  לסדרה  הנאמנות  לפדיון  טר  הראשון  המועד   .("

ביום   יחול  יא')  (סדרה  לאגרות החוב  ביחס  הפדיון   2028בדצמבר    31מוקדם  ומועד 

 13והכל כמפורט בסעיף    2030בדצמבר    31הקובע לתוספת ריבית לסדרה יא' יהא ביום  

בית) לבסיס לשטר הנאמנות לסדרה יא'. אגרות החוב (סדרה יא') אינן צמודות (קרן ורי

הצמדה כלשהו. אגרות החוב (סדרה יא') נושאות ריבית שנתית קבועה בשיעור שנתי  

שייקבע במכרז על פיו תוצענה אגרות החוב (סדרה יא') כמפורט בדוח הצעת מדף זה  

). אם לא תיפדנה אגרות שיעור הריבית המירבי לסדרה יא'"("  5.4%ושלא יעלה על  

יא') במועד הפדיון (סדרה  יא', כמפורט בסעיף    החוב  לסדרה  ריבית  לתוספת  הקובע 

(א) לשטר הנאמנות לסדרה יא' אזי אגרות 13.2.1לדוח הצעת מדף זה ובסעיף    4.2.6

לשטר הנאמנות לסדרה    13תוספת ריבית כמפורט בסעיף  החוב (סדרה יא') תישאנה  

לתקופה אשר תחילתה במועד הפדיון   2031ביוני   30יא' החל מהתשלום שישולם ביום 

 הקובע לתוספת ריבית לסדרה יא' וסופה במועד הפירעון של אגרות החוב (סדרה יא'). 

ביוני    30, בימים  הריבית בגין אגרות החוב (סדרה יא') תשולם מדי שנה בשני תשלומים .1.1.2

השנים   בין  קלנדרית  שנה  כל  ו  2035ועד    2024של  שנה    31-(כולל),  כל  של  בדצמבר 

השנים   בין  תשלום  2035ועד    2023קלנדרית  במועד  המתחילה  התקופה  בעד  וזאת   ,

הריבית הקודם ומסתיימת ביום האחרון שלפני מועד תשלום הריבית הנוכחי. שיעור 

שנ שיעור  הינו  שיקבע  הריבית הריבית  תקופת  בגין  (למעט  ריבית  מועד  ובכל  תי 
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הראשונה כמפורט להלן) ישולם שיעור הריבית השנתי. על אף האמור, תקופת הריבית  

בסיס   על  תחושב  ביום   365הראשונה,  המתחילה  התקופה  בעד  ותשולם  בשנה,  יום 

ההקצאה (קרי, ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז) והמסתיימת ביום האחרון 

, לפי מספר 2023בדצמבר    30ני מועד תשלום הריבית הראשון, קרי המסתיימת ביום  לפ

 ") "). במסגרת דיווח תקופת הריבית הראשונה לסדרה יא'הימים בתקופה האמורה 

הריבית   שיעור  את  החברה  תודיע  ההנפקה,  תוצאות  על  החברה  שתמסור  מיידי 

מרווח הסיכון המקורי  השנתית, את שיעור הריבית בתקופת הריבית הראשונה ואת  

 לשטר הנאמנות לסדרה יא'.   1.5כהגדרתו בסעיף  

 כתבי התחייבות נדחים (סדרה יב') ("אגרות החוב (סדרה יב')")  .1.2

ש"ח ע.נ. כל   1ש"ח ע.נ אגרות חוב (סדרה יב'), רשומות על שם, בנות    380,000,000עד   .1.2.1

ם כן, קודם לכן,  , אלא א2036בדצמבר    31אחת, העומדות לפירעון בתשלום אחד ביום  

בסעיף   כמפורט  יב')  (סדרה  החוב  לאגרות  מוקדם  פדיון  הנאמנות   13יבוצע  לשטר 

 ) יב')  (סדרה  החוב  יב'לאגרות  לסדרה  הנאמנות  לפדיון  "שטר  הראשון  המועד   .("

ביום   יחול  יב')  (סדרה  החוב  לאגרות  ביחס  הפדיון    2029בדצמבר    31מוקדם  ומועד 

  13והכל כמפורט בסעיף    2031בדצמבר    31יהא ביום    הקובע לתוספת ריבית לסדרה יב'

לשטר הנאמנות לסדרה יב'. אגרות החוב (סדרה יב') אינן צמודות (קרן וריבית) לבסיס 

הצמדה כלשהו. אגרות החוב (סדרה יב') נושאות ריבית שנתית קבועה בשיעור שנתי  

הצעת מדף זה  שייקבע במכרז על פיו תוצענה אגרות החוב (סדרה יב') כמפורט בדוח  

). אם לא תיפדנה אגרות  שיעור הריבית המירבי לסדרה יב"("  5.4%ושלא יעלה על  

בסעיף   כמפורט  יב',  לסדרה  ריבית  לתוספת  הקובע  הפדיון  במועד  יא')  (סדרה  החוב 

(א) לשטר הנאמנות לסדרה יב', אזי אגרות 13.2.1לדוח הצעת מדף זה ובסעיף    5.2.6

לשטר הנאמנות לסדרה יב'   13החוב (סדרה יב') תישאנה תוספת ריבית כמפורט בסעיף  

ביום   שישולם  מהתשלום  אשר    2032ביוני    30החל  הפדיון  לתקופה  במועד  תחילתה 

 הקובע לתוספת ריבית לסדרה יב' וסופה במועד הפירעון של אגרות החוב (סדרה יב').  

ביוני    30הריבית בגין אגרות החוב (סדרה יב') תשולם מדי שנה בשני תשלומים, בימים   .1.2.2

השנים   בין  קלנדרית  שנה  כל  ו  2036ועד    2024של  שנה    31-(כולל),  כל  של  בדצמבר 

בין תשלום  2036ועד    2023השנים    קלנדרית  במועד  המתחילה  התקופה  בעד  וזאת   ,

הריבית הקודם ומסתיימת ביום האחרון שלפני מועד תשלום הריבית הנוכחי. שיעור 

הריבית  תקופת  בגין  (למעט  ריבית  מועד  ובכל  שנתי  שיעור  הינו  שיקבע  הריבית 

ר, תקופת הריבית  הראשונה כמפורט להלן) ישולם שיעור הריבית השנתי. על אף האמו

בסיס   על  תחושב  ביום   365הראשונה,  המתחילה  התקופה  בעד  ותשולם  בשנה,  יום 

ההקצאה (קרי, ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז) והמסתיימת ביום האחרון 

, לפי מספר 2023בדצמבר    30לפני מועד תשלום הריבית הראשון, קרי המסתיימת ביום  

 ") "). במסגרת דיווח הריבית הראשונה לסדרה יב'תקופת  הימים בתקופה האמורה 

הריבית   שיעור  את  החברה  תודיע  ההנפקה,  תוצאות  על  החברה  שתמסור  מיידי 

השנתית, את שיעור הריבית בתקופת הריבית הראשונה ואת מרווח הסיכון המקורי  

 לשטר הנאמנות לסדרה יב'.   1.5כהגדרתו בסעיף  
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להלן אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב') הוכרו   7יובהר, כי כאמור בסעיף  

על ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר ("הממונה") כמכשיר הון רובד 

ת על שיעורו המרבי של  בכפוף למגבלו  בידי מגדל חברה לביטוח בע"מ ("מגדל ביטוח")  2

רובד   הדין2הון  להוראות  בהתאם  בגין  ,  הריבית  תשלומי  ו/או  הקרן  תשלום  ובהתאם   ,

אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב') עשויים להידחות בשל התקיימותן של 

 להלן לפי העניין.  5.3-ו 4.3, כמפורט בסעיפים 2נסיבות משהות להון רובד 

 אופן הצעת אגרות החוב   .2

ערך נקוב אגרות החוב    ש"ח  380,000,000ערך נקוב אגרות החוב (סדרה יא') ועד    ש"ח  380,000,000  עד

(סדרה יב') מוצעות לציבור בדרך של הצעה אחידה על פי תקנות ניירות ערך (אופן הצעת ניירות ערך  

״, לפי  היחידות" או ״היחידהיחידות ("  760,000-״) בתקנות הצעה לציבור(״  2007- לציבור), התשס״ז

על   של מכרז  בדרך  יא')העניין),  (סדרה  אגרת החוב  שתשאנה  הריבית השנתית  ואגרות החוב    שיעור 

(סדרה יב') שלא יעלה על שיעור הריבית המירבי לאגרות החוב (סדרה יא') ולאגרות החוב (סדרה יב')  

 מן: ״, בהתאמה), כשהרכב כל יחידה ומחירה הינם כדלקהמכרז״ -" ו המירבי הריבית שיעור(

 סה"כ כמות ניירות הערך 

, מוצעות  ש"ח ע.נ. אגרות חוב (סדרה יא')  500

 מערכן הנקוב   100%-ב

 ש"ח  500

, מוצעות  ש"ח ע.נ. אגרות חוב (סדרה יב')  500

 מערכן הנקוב  100%-ב

 ש"ח  500

 ש"ח  1,000 סה"כ המחיר ליחידה אחת 

 

מובהר כי שיעור הריבית שייקבע במכרז יהיה זהה עבור שתי סדרות אגרות החוב (סדרה יא' וסדרה  

 יב'). 

אף   הנפקת    2.1.1- ו  1.1.1  פיםבסעי   האמורעל  שבמסגרת  וככל  אם  כי  בזאת  מודיעה  החברה  לעיל, 

ש"ח ערך נקוב    700,000,000פי דוח הצעת מדף זה, סך הביקושים יעלה על  - ניירות הערך המבוצעת על

ללת את אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב  (היינו, כיוון שאגרות החוב מוצעות ביחידה אחת הכו

- ו ') יאאגרות חוב (סדרה ש"ח ערך נקוב  350,000,000אזי אם הביקושים יעלו על   – (סדרה יב') יחדיו 

יב'))  350,000,000 (סדרה  נקוב אגרות חוב  (ההפרש האמור  הכמות המונפקת לציבור("   ש"ח ערך   ("

הוראות שלהלן: (א) החברה תודיע במסגרת הדיווח על  ") אזי תחולנה ה הסכום העודףייקרא להלן: "

תוצאות ההנפקה, על גובה הסכום העודף ועל סכום ההנפקה אשר בכוונת החברה להנפיק במסגרת  

פי דוח הצעת המדף; (ב) הנפקת היחידות לציבור בגובה הסכום העודף (בלבד) לא תבוצע  -ההנפקה על 

(ג) הקצאה למבקשים אשר נענו במסגרת    ולא יגבו כספים מהמבקשים בגין הסכום העודף (בלבד); 

להלן (קביעת שיעור הריבית והקצאת היחידות), תבוצע    2.2המכרז לציבור בהתאם להוראות סעיף  

פי דוח  - ) הכמות המוצעת על1שבין הכמות המונפקת לציבור לבין הנמוך מבין: (רטה) -לפי היחס (פרו 

המדף   נקוב)    760,000,000(היינו  הצעת  ערך  (ש"ח  לשם  2או  בפועל;  שהתקבלו  הביקושים  כמות   (

ש"ח ערך נקוב אגרות    760,000,000הדוגמה, אם במסגרת המכרז לציבור התקבלו ביקושים המשקפים  
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ש"ח    380,000,000- ש"ח ע.נ. אגרות חוב (סדרה יא') ו  380,000,000יחידות הכוללות    760,000קרי,  חוב (

ש"ח ערך   700,000,000), אזי לאור החלטת החברה לגייס כמות כוללת של ע.נ. (אגרות חוב (סדרה יב')

ש"ח ע.נ. אגרות חוב (סדרה    350,000,000יחידות הכוללות    700,000(קרי, כמות של    נקוב אגרות חוב

- , יוקצו לכל מזמין אשר בקשתו הייתה נענית עלש"ח ע.נ. (אגרות חוב (סדרה יב') 350,000,000- ') ויא

פי תוצאות  -מהיקף ההקצאה על  92.11%להלן,    2.2פי הוראות סעיף  -י תוצאות המכרז שנערך עלפ

 ). 700,000,000/760,000,000המכרז (

 המכרז על שיעור הריבית  .2.1

 רשימת החתימות  .2.1.1

שיעור   על  מכרז  של  בדרך  לציבור  המוצעות  היחידות  לרכישת  החתימות  רשימת 

ביום   תיפתח  המכרז("  9:30בשעה    2023  ביולי  3הריבית  ויום  פתיחת  "- "  מועד 

החתימות בשעה  רשימת  יום  באותו  ותיסגר  רשימת ("  17:45"),  סגירת  מועד 

לפני  החתימות לא  יהיה  החתימות  רשימת  סגירת  שמועד  ובלבד   (") שבע  )  7תום 

 ) שעות מסחר לפחות, ממועד פרסום דוח הצעת המדף. 5שעות, מתוכן חמש ( 

מאת   ההנפקה  כספי  קבלת  לפני  עת  בכל  ההצעה  את  לבטל  רשאית  החברה 

המשקיעים מבלי שתהיה למשקיעים כל טענה בקשר לכך. במקרה כאמור יראו את  

 . כל ההזמנות שניתנו לחברה בקשר עם אותה הצעה, כבטלות

 ון נאמנות מיוחד חשב .2.1.2

")  רכז ההנפקהסמוך לפני יום המכרז, יפתח בנק דיסקונט לישראל בע"מ (" .א

") בנקאי  בתאגיד  החברה  שם  על  מיוחד  נאמנות  המיוחדחשבון  ")  החשבון 

להלן) את פרטיו    .א2.1.3וימסור למורשים לקבלת בקשות (כהגדרתם בסעיף  

של החשבון המיוחד. החשבון המיוחד ינוהל באופן בלעדי על ידי רכז ההנפקה  

תשכ"ח   ערך,  ניירות  חוק  להוראות  בהתאם  ועבורה  החברה    . 1968  -בשם 

בפיקדונות   ההנפקה  רכז  ידי  על  יושקעו  המיוחד  בחשבון  שיצטברו  כספים 

 נזילים, לא צמודים, נושאים ריבית על בסיס יומי.  

עד השעה   .ב המכרז,  יום  שלאחר  ("   12:00ביום המסחר הראשון  יום בצהרים 

"), יעבירו המבקשים באמצעות המורשים לקבלת בקשות (כהגדרתם  הסליקה

חשבון המיוחד, את מלוא התמורה המגיעה מהם בגין  להלן), לרכז ההנפקה, ל

דוח   פי  על  ויפעל  בהם  ינהג  ההנפקה  ורכז  הזמנתם  נענתה  לגביהן  היחידות 

 הצעת המדף. 

היה ותתקיימנה דרישות הפיזור המזערי ו/או דרישות שווי החזקות הציבור   .ג

ביחס לאגרות החוב בכל אחת מסדרות אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב  

להלן, יעביר רכז ההנפקה לחברה, לא יאוחר    11.3רה יב') כמפורט בסעיף  (סד

הכספים    12:00מהשעה   יתרת  את  המכרז,  יום  שלאחר  השני  המסחר  ביום 

בצירוף הפירות אשר נצברו בגינם, בניכוי הסכומים    שיוותרו בחשבון המיוחד,

אשר החברה תנחה את רכז ההנפקה לשלם למפיצים, למשקיעים המסווגים  
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החוב   אגרות  בגין  התעודות  העברת  כנגד  וזאת  בקשות  לקבלת  ולמורשים 

 (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב') לחברה לרישומים.  

ימו דרישות הפיזור המזערי ו/או  אם בסיכום יום המכרז יתברר כי לא התקי  .ד

בסעיף   כאמור  הציבור  החזקות  שווי  הנפקת    11.3דרישות  תבוטל  להלן, 

לא אם  כי  מובהר  מהמזמינים.  כספים  יגבו  ולא  לציבור  יתקיימו    היחידות 

בסעיף   האמורות  ההנפקה    11.3הדרישות  תבוטל  הסדרות,  אחת  לגבי  להלן 

 כאמור גם עבור הסדרה האחרת.

נענתה החברה לבקשה, כולה או מקצתה, תקצה החברה למבקשים את אגרות   .ה

רות  החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב'), על ידי משלוח תעודות בגין אג

העברת   כנגד  לרישומים  לחברה  יב')  (סדרה  החוב  ואגרות  יא')  (סדרה  החוב 

 הכספים שהופקדו בחשבון המיוחד על ידי רכז ההנפקה לחברה, כאמור לעיל. 

 הגשת הבקשות והליכי המכרז  .2.1.3

הנהוגים   .א טפסים  גבי  על  לחברה,  להגיש  יש  היחידות  לרכישת  הבקשות  את 

"), במישרין או באמצעות סניפי  קשותהבלמטרה זו, באמצעות רכז ההנפקה ("

") "),  המורשים לקבלת בקשותבנקים או באמצעות חברים אחרים בבורסה 

 לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות. 

כל בקשה שתוגש למורשה לקבלת בקשות ביום המכרז תחשב כמוגשת באותו   .ב

רשימת   סגירת  למועד  עד  בקשות  לקבלת  המורשה  ידי  על  תתקבל  אם  יום 

מות, ובתנאי שתועבר על ידי המורשה לקבלת בקשות לידי רכז ההנפקה,  החתי

רשימת   סגירת  ממועד  אחת  שעה  לתום  עד  ההנפקה,  רכז  ידי  על  ותתקבל 

לשעה   עד  (קרי  ("17:30החתימות  לרכז)  להגשה  האחרון  בקשה  המועד   .("

שתתקבל אצל המורשים לקבל בקשות לאחר מועד סגירת רשימת החתימות  

ל רכז ההנפקה לאחר המועד האחרון להגשה לרכז, לא תענה  או שתתקבל אצ

 על ידי החברה.  

ינקוב   .ג בהן  שונים,  ריבית  בשיעורי  בקשות  שלוש  עד  להגיש  רשאי  כל מבקש 

בשיעורי ריבית מתחת ועד לשיעור הריבית המקסימלי שנקבע, כך ששיעורי  

ל שיעור  , ולא יעלו ע 0.01%הריבית המוצעים על ידו יהיו נקובים במדרגות של  

של   ריבית  בשיעור  במכרז  הצעות  להגיש  ניתן  לדוגמה,  כך  המרבי.  הריבית 

וכן הלאה. בקשה שתנקוב בשיעור ריבית שאינו    5.37%,  5.38%,  5.39%,  5.4%

שווה לאחת ממדרגות שיעורי הריבית כאמור לעיל, תעוגל למדרגת הריבית  

 הקרובה כלפי מעלה.  

ות שהוא מבקש לרכוש וכן את שיעור  כל מבקש יציין בבקשתו את מספר היחיד .ד

הריבית המוצע על ידו, אשר לא יעלה על שיעור הריבית המרבי. בקשה שהוצע  

ויראוה כבקשה   גבוה משיעור הריבית המרבי, תהא בטלה  ריבית  בה שיעור 

 שלא הוגשה.

ניתן להגיש בקשות לרכישת יחידות שלמות בלבד. בקשה שתוגש לגבי חלק   .ה

אותה כבקשה המוגשת לגבי מספר היחידות השלמות   כלשהו של יחידה, יראו

הנקוב בה בלבד וחלק היחידה הכלול בבקשה יראו אותו כאילו לא נכלל בה  
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לא   אחת  מיחידה  פחות  בה  הנקוב  היחידות  שמספר  בקשה  מלכתחילה. 

מהכמות    תתקבל. הגבוהה  המוזמנת  יחידות  כמות  בה  שצוינה  בקשה  כל 

וה כבקשה שצוינה בה הכמות המוצעת  המוצעת על פי דוח הצעת המדף, ירא

 על פי דוח הצעת המדף.

הבקשות לרכישת היחידות הינן בלתי חוזרות. כל בקשה תחשב כהתחייבות   .ו

בלתי חוזרת מצד המבקש לקבל את ניירות הערך שיוקצו לו כתוצאה מהענות  

מלאה או חלקית לבקשתו ולשלם באמצעות רכז ההנפקה את המחיר המלא,  

דוח הצעת מדף זה, של ניירות הערך שיוקצו לו עקב היענות על פי  על פי תנאי  

 תנאי התשקיף ודוח ההצעה לבקשתו. 

רכז   .ז וכלפי  החברה  כלפי  וחייבים  אחראים  יהיו  בקשות  לקבלת  המורשים 

שהוגשו   בקשות  בגין  לחברה  שתגיע  התמורה  מלוא  לתשלום  ההנפקה 

 באמצעותם ואשר נענו במלואן, או בחלקן. 

ביחד עם בן משפחתו הגר עימו ולרבות משקיע מסווג   - "מזמין" או"מבקש"  .ח

 .עימו התקשרה החברה לרכישת יחידות

הבקשות תועברנה על ידי המורשים לקבלת בקשות לרכז ההנפקה באמצעות   .ט

וירטואלית.   כספת דיגיטלי, באמצעות באופן ההנפקה לרכז הבקשות שידור

בכספת וירטואלית.   ההנפקה תשמרנה  כזלר ישירות שתוגשנה כן, בקשות כמו

להעביר את הבקשות במעטפות סגורות אשר תישמרנה   ניתן  כגיבוי,  בנוסף, 

סגורות עד לחלוף המועד האחרון להגשה לרכז. המעטפות הסגורות תוכנסנה  

ביחד עם הבקשות אשר הוגשו ישירות לרכז ההנפקה וזאת עד לחלוף המועד  

 האחרון להגשה לרכז. 

המכרז .י שבכספות,    ביום  הבקשות  יוצגו  לרכז  להגשה  האחרון  המועד  לאחר 

לרבות בקשות אשר הוגשו ישירות לרכז ההנפקה, בנוכחות נציג החברה ורואה  

ובאותו   הליכי המכרז  של  נאות  קיום  על  יפקחו  שלה אשר  החשבון המבקר 

 מעמד יסוכמו ויועבדו תוצאות המכרז. 

(יום הס .יא יום המכרז  יאוחר משעה  ביום המסחר הראשון שלאחר  ליקה), לא 

, תימסר הודעה על ידי רכז ההנפקה, למבקשים, אשר בקשותיהם נענו  10:00

במלואן או בחלקן, באמצעות המורשים להגשת בקשות. ההודעה תציין את  

שיעור הריבית שנקבע במכרז, את מספר היחידות שתוקצינה לכל מזמין ואת  

ו ההודעה,  קבלת  עם  בעבורן.  מהם  המגיעה  השעה  התמורה  עד  יום  באותו 

בצהריים, יעבירו המבקשים באמצעות המורשים להגשת בקשות, לרכז    12:00

בסעיף   כאמור  המיוחד  לחשבון  התמורה    2.1.2ההנפקה,  מלוא  את  לעיל, 

 המגיעה מהם בגין היחידות לגביהם נענתה הזמנתם כאמור בהודעה. 

בדוח   .יב החברה  תודיע  המכרז  יום  שלאחר  הראשון  המסחר  מיום  יאוחר  לא 

מיידי לרשות ניירות ערך ולבורסה על תוצאות המכרז, ותוך שני ימי עסקים  

 אל בשפה העברית. תפרסם על כך הודעה בשני עיתונים יומיים נפוצים בישר 
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 קביעת שיעור הריבית ואופן הקצאת היחידות למזמינים .2.2

כל היחידות שבקשות לרכישתן תיעננה, תונפקנה בשיעור ריבית אחיד על אגרות החוב (סדרה  

"). שיעור הריבית האחיד יהיה שיעור  שיעור הריבית האחידיא') ואגרות החוב (סדרה יב') ("

ליחידות שנקבו בו כשיעור הריבית ביחד עם בקשות שנקבו    הריבית הנמוך ביותר אשר הבקשות

בשיעורי ריבית נמוכים יותר, יספיקו להקצאת כל היחידות המוצעות לציבור (כולל המשקיעים  

כאמור, שיעור הריבית שייקבע במכרז יהיה זהה עבור  המסווגים) על פי דוח הצעת מדף זה.  

 שתי סדרות אגרות החוב (סדרה יא' וסדרה יב') 

 הקצאת היחידות המוצעות לציבור תיעשה כדלקמן: 

יחידות   .2.2.1 (לרבות  שתתקבלנה  בבקשות  הכלולות  היחידות  של  הכולל  והמספר  היה 

של   הכולל  מהמספר  יפחת  מסווגים)  ממשקיעים  התקבלו  לרכישתן  שהבקשות 

להתקיימות   בכפוף  במלואן,  הבקשות  כל  תענינה  לציבור,  המוצעות  היחידות 

להלן, ובמקרה כזה יהא שיעור הריבית    11.3כאמור בסעיף    דרישות הנחיות הבורסה 

שלא   היחידות  יתרת  המדף.  הצעת  בדוח  שנקבע  המירבי  הריבית  שיעור  האחיד 

תתקבלנה בגינן בקשות לא תונפקנה מכוח דוח הצעת מדף זה. יובהר, כי אין באמור  

 בכדי למנוע מהחברה מלהנפיק יחידות נוספות בעתיד.  

הכלולות .2.2.2 היחידות  של  הכולל  והמספר  יחידות    היה  (לרבות  שתתקבלנה  בבקשות 

שהבקשות לרכישתן התקבלו ממשקיעים מסווגים) יהיה שווה או יעלה על המספר  

תיעשה   המוצעות  היחידות  הקצאת  אזי  לציבור  המוצעות  היחידות  של  הכולל 

 כדלקמן:  

 לא תענינה.   -בקשות הנוקבות בשיעור ריבית גבוה משיעור הריבית האחיד  .א

 תענינה במלואן.   -ר ריבית נמוך מהשיעור האחיד בקשות הנוקבות בשיעו .ב

בקשות (למעט בקשות שהתקבלו על ידי משקיעים מסווגים) הנוקבות בשיעור   .ג

הריבית האחיד   לשיעור  שכל מבקש    -ריבית השווה  כך  יחסי  באופן  תענינה 

לבקשות   היענות  לאחר  לחלוקה  שיוותר  המוצעות  היחידות  סך  מתוך  יקבל 

ריבית   בשיעור  היענות  הנוקבות  (בניכוי  האחיד  הריבית  משיעור  נמוך 

לבקשותיהם של משקיעים מסווגים אשר יזמינו בשיעור הריבית האחיד), חלק  

השווה ליחס שבין מספר היחידות שהזמין בבקשה שבה ננקב בשיעור הריבית  

שהוגשו   הבקשות  בכל  הכלולות  היחידות  של  הכולל  המספר  לבין  האחיד 

הרי שיעור  ננקב  שבהן  המשקיעים  לחברה  של  חלקם  (בניכוי  האחיד  בית 

 המסווגים).  

 להלן.   3הקצאת היחידות למשקיעים מסווגים תיעשה בהתאם לאמור בסעיף  .ד

לעיל לא תביא להתקיימות דרישת הפיזור המזערי    2.2.2אם הקצאה כאמור בסעיף   .2.2.3

של אגרות החוב בכל אחת מסדרות אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה  

להלן, אזי תבוטל עדיפות ההקצאה למשקיעים המסווגים    11.3') כאמור בסעיף  יב

 והקצאה של היחידות המוצעות תיעשה כדלקמן: 

 לא תענינה. –הריבית האחיד בקשות הנוקבות בשיעור ריבית גבוה משיעור  .א
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האחיד   .ב הריבית  משיעור  נמוך  ריבית  בשיעור  הנוקבות  תענינה    – בקשות 

 במלואן. 

בקשות (לרבות בקשות שהוגשו על ידי משקיעים מסווגים) הנוקבות בשיעור   .ג

יחסי כך שכל מבקש    –ריבית השווה לשיעור הריבית האחיד   תענינה באופן 

שיו המוצעות  היחידות  סך  מתוך  לבקשות  יקבל  היענות  לאחר  לחלוקה  ותר 

הנוקבות בשיעור ריבית נמוך משיעור הריבית האחיד, חלק השווה ליחס שבין  

של   הכולל  המספר  לבין  האחיד  הריבית  בשיעור  שהזמין  היחידות  מספר 

(כולל   לחברה  הוגשו  האחיד  הריבית  בשיעור  לרכישתן  שהבקשות  היחידות 

 משקיעים מסווגים).יחידות שלרכישתן התקבלו התחייבויות של  

לא תביא להתקיימות דרישת הפיזור המזערי של    2.2.3אם הקצאה כאמור בסעיף   .2.2.4

(סדרה יב')  אגרות החוב בכל אחת מסדרות אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב  

 להלן, אזי תבוצע ההקצאה בשיעור הריבית האחיד כדלקמן:   11.3כאמור בסעיף 

 תענינה.לא  –בקשות הנוקבות בשיעור ריבית גבוה משיעור הריבית האחיד  .א

בקשות (לרבות בקשות שהוגשו על ידי משקיעים מסווגים) הנוקבות בשיעור   .ב

תענינה באופן יחסי, כך שכל    –ריבית האחיד ו/או בשיעור ריבית נמוך ממנו  

ליחס שבין מספר   יקבל מתוך סך היחידות המוצעות, מספר השווה  מבקש, 

נמוך ממנו לבין  היחידות שהזמין בשיעור הריבית האחיד ו/או בשיעור ריבית  

סך כל היחידות שבקשות הנוקבות בשיעור הריבית האחיד ו/או בשיעור ריבית  

נמוך ממנו הוגשו לחברה (כולל יחידות שלרכישתן התקבלו התחייבויות של  

 משקיעים מסווגים). 

בסעיף   .2.2.5 כאמור  ההקצאה  הפיזור    2.2.4אם  דרישות  להתקיימות  תביא  לא  לעיל 

המזערי של אגרות החוב בכל אחת מסדרות אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב  

להלן, תבוצע הקצאה מחדש לצורך קביעת שיעור    11.3(סדרה יב') כאמור בסעיף  

ריבית אחיד חדש לאגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב') אשר לא יעלה  

ניתן   שבו  ביותר  הנמוך  הריבית  שיעור  יהיה  ואשר  המירבי  הריבית  שיעור  על 

ה דרישות הפיזור המזערי כאמור  להקצות את היחידות המוצעות באופן שתתקיימנ 

להלן, ובלבד שלמבקש לא תוקצנה יחידות במספר גבוה מזה שהזמין    11.3בסעיף  

 ").הריבית האחיד החדש שיעור או בשיעור ריבית נמוך מזה שקבע בבקשתו (" 

בסעיף   לאמור  בהתאם  ההקצאה  תעשה  חדש,  אחיד  ריבית  שיעור    2.2.4נקבע 

 החדש".    ובמקום "שיעור הריבית האחיד" יראו כאילו נאמר "שיעור הריבית האחיד

לא תביא להתקיימות דרישות הפיזור המזערי    2.2.5היה וגם הקצאה כאמור בסעיף   .2.2.6

רה  של אגרות החוב בכל אחת מסדרות אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סד

 להלן.  11.4להלן יחולו הוראות סעיף   11.3יב') כאמור בסעיף 

ת החוב (סדרה יא') ואגרות  אם בהקצאת ניירות הערך על פי ההיענות במכרז לאגרו  .2.2.7

השלמה   ליחידה  הניתן,  ככל  יעוגלו,  הם  יחידות,  שברי  ייווצרו  יב')  (סדרה  החוב 

הקרובה ביותר. עודפים של יחידות שיוותרו כתוצאה מהעיגול כאמור ירכשו על ידי  

רכז ההנפקה במחיר ליחידה שנקבע, ואגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה  
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ית בשיעור הריבית האחיד או בשיעור הריבית האחיד החדש, לפי  יב') תשאנה ריב 

 העניין.  

לו   .2.2.8 שיוקצו  היחידות  כל  את  לרכוש  בבקשתו  התחייב  כאילו  ייחשב  מבקש  כל 

 כתוצאה מהיענות חלקית או מלאה לבקשתו, לפי הכללים המפורטים לעיל.  

ואגרות הח יא')  (סדרה  יונפקו אגרות החוב  לא  ביטול המכרז,  יב'), הן לא  במקרה של  (סדרה  וב 

 תרשמנה למסחר בבורסה ולא ייגבה כסף מהמשקיעים בקשר לאותן יחידות. 

 משקיעים מסווגים .3

מסווגים משקיעים  עם  מוקדמת  בהתקשרות  התקשרה  המוצעות    2החברה  מהיחידות  לחלק  ביחס 

הזמנות   להגשת  מסווגים  משקיעים  מאותם  התחייבות  וקיבלה  זה  מדף  הצעת  דוח  במסגרת  לציבור 

   במסגרת המכרז, כמפורט להלן:

במקרה של חתימת יתר (כהגדרתה להלן), הקצאה למשקיע מסווג לפי התחייבות מוקדמת  .3.1

 שנתן תיעשה באופן הזה: 

)  100%מש, יוקצו לכל משקיע מסווג מאה אחוזים (לא עלתה חתימת היתר על ח .3.1.1

מהכמות שהתחייב לרכוש; עלתה חתימת היתר על חמש, יוקצו לכל משקיע מסווג  

 ) מהכמות שהתחייב לרכוש. 50%חמישים אחוזים ( 

לא הייתה כמות ניירות הערך שנותרה לחלוקה מספיקה להקצאה כאמור בסעיף   .3.1.2

למשקיעים    3.1.1 להלן)  (כהגדרתה  לחלוקה  שנותרה  הכמות  תוקצה  אזי  לעיל, 

סך ההתחייבויות   מוקדמת מתוך  כל התחייבות  של  היחסי  לפי חלקה  המסווגים 

 המוקדמות שהוגשו באותו שיעור הריבית האחיד שייקבע במכרז. 

הציבור   .א ידי  על  שהוגשו  הזמנות  תיחשבנה  המסווגים  המשקיעים  הזמנות 

שיעור הריבית האחיד. ההקצאה למשקיעים המסווגים תהיה  לצורך קביעת  

 בשיעור הריבית כפי שנקבע במכרז.

שלא תתקיים חתימת יתר, תיחשבנה הזמנות המשקיעים המסווגים    במקרה .ב

במסגרת המכרז כהזמנות שהוגשו על ידי הציבור לצורך חלוקת ניירות הערך  

 למזמינים. 

 בסעיף זה:   .3.1.3

יתר ״ כמות  –״  חתימת  בין  בשיעור    היחס  הזמנות  לגביהם  שהוגשו  הערך  ניירות 

 הריבית האחיד שנקבע, לבין הכמות שנותרה לחלוקה, ובלבד שהוא עולה על אחד. 

 
הינו מי שנכלל בהגדרת "משקיע מסווג" בתקנות ניירות ערך (אופן הצעת ניירות  "משקיע מסווג״    נכון למועד דוח הצעת מדף זה  2

 ש"ח לפחות.  800,000בהיקף של , שהתחייב מראש לרכוש בהצעה לציבור ניירות ערך 2007-ערך לציבור), התשס"ז
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כמות ניירות ערך שהוצעה בדוח הצעת המדף, לאחר    –"  הכמות שנותרה לחלוקה"

ניירות ערך שהוגשו לגביהם הזמנות בשיעור הריבית הנמוך   שנוכתה ממנה כמות 

 ריבית האחיד שנקבע.משיעור ה

כל אחד מהמשקיעים המסווגים, המפורטים להלן, התחייב במסגרת התחייבות מוקדמת  .3.2

לרכישת יחידות ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה, להגיש בקשות לרכישת 

יחידות בכמות שלא תפחת מהכמות המפורטת להלן ובשיעור ריבית שלא יעלה על השיעור  

 המפורט להלן:  

כיצד עונה להגדרת משקיע   שם גוף
 הקצאה  ריבית  מסווג 

Arbitrage Global LP  19,000 5.16 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 
Arbitrage Global LP  22,000 5.33 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 
Arbitrage Global LP  9,000 5.4 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 
Hazavim Bond LP CO- 107905 Cayman Islands  3,000 5.36 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 
Vertical LP CO-89181 Cayman Islands  18,000 5.27 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 
Vertical LP CO-89181 Cayman Islands  5,000 5.34 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של 

 א.ש טנא השקעות ופיננסים בע"מ
לשיווק  רישיון  בעלת  חברה 

 1,770 5.2 השקעות
 3,000 5.25 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אורקום אסטרטגיות בע"מ

 9,900 5.36 קרן נאמנות  ) בע"מ 1978אי בי אי ניהול קרנות נאמנות ( 
 20,000 5.4 חברת ביטוח איילון ביטוח משתתפות

 4,867 5.18 קרן נאמנות  איילון קרנות נאמנות בע"מ 
 900 5.28 קרן נאמנות  איילון קרנות נאמנות בע"מ 
 1,925 5.4 קרן נאמנות  איילון קרנות נאמנות בע"מ 

 1,000 5.28 קרן נאמנות  איילון קרנות עבור פוקוס (!) אג"ח חברות 
 1,600 5.28 קרן נאמנות  10/90איילון קרנות עבור פסטרנק שהם (!) 

(!) אג"ח חברות ללא  איילון קרנות עבור פסטרנק שהם  
 9,000 5.28 קרן נאמנות  מניות

 5,500 5.35 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אלוהה גלובל אופורטוניטיז ש.מ
 1,000 5.24 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת 2אמטרין 
 1,500 5.31 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת 2אמטרין 
 1,000 5.38 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת 2 אמטרין

 7,000 5.33 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  אמטרין שותפות מוגבלת 
 2,000 5.24 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  בע"מ 2006ברק קפיטל השקעות 

 4,000 5.4 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ג'יירו קרן גידור
 10,000 5.33 חברת ביטוח הפניקס שותפות קונצרני סחיר
 20,000 5.36 חברת ביטוח הפניקס שותפות קונצרני סחיר

 6,000 5.32 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ורטיקל בונד
ושירותים   בביטוח  השקעות  הראל  מקבוצת  חברות 

 10,000 5.29 חברת ביטוח פיננסים בע"מ (נוסטרו) 
 3,000 5.36 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת חצבים 

 2,000 5.25 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת -יוניק השקעות ופינטק 
 3,000 5.32 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  שותפות מוגבלת -יוניק השקעות ופינטק 

 35,541 5.39 נאמנות קרן  ילין לפידות ניהול קרנות נאמנות בע"מ
 30,000 5.2 חברת ביטוח כלל חברה לביטוח בע"מ 



 
 

 

11 

כיצד עונה להגדרת משקיע   שם גוף
 הקצאה  ריבית  מסווג 

 49,773 5.21 קופת גמל / קרן פנסיה  מיטב דש גמל ופנסיה בע"מ
 49,135 5.34 קופת גמל / קרן פנסיה  מיטב דש גמל ופנסיה בע"מ

 5,599 5 קרן נאמנות  מיטב דש קרנות נאמנות בע"מ

 אי.אר.ג'י.אס) ש.ממיילסטון קפיטל (
של  מלאה  בבעלות  הנמצא  תאגיד 

 5,000 5.2 משקיע מסווג

 מיילסטון קפיטל (אי.אר.ג'י.אס) ש.מ
של  מלאה  בבעלות  הנמצא  תאגיד 

 10,000 5.32 משקיע מסווג
מנורה   מקבוצת  עמיתים  עבור  ביטוח  מבטחים  מנורה 

 50,000 5.4 קופת גמל / קרן פנסיה  מבטחים
 13,000 5.23 קרן נאמנות  קרנות נאמנות בע"מסיגמא ניהול 

 30,000 5.31 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  פונטיפקס קרן הזדמנויות שותפות מוגבלת
 30,000 5.39 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  פונטיפקס קרן הזדמנויות שותפות מוגבלת

 2,000 5.2 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  פלוטוס השקעות ש.מ
 5,000 5.18 קרן נאמנות  פסגות אג"ח תשואה כוללת

 2,000 5.18 קרן נאמנות  פסגות אגח חברות ללא מניות
 3,380 5.18 קרן נאמנות  פסגות קרנות נאמנות בע"מ 

 10,000 5.17 מנהל תיקים פרוקסימה ניהול השקעות בע"מ
 13,000 5.4 מנהל תיקים פרוקסימה ניהול השקעות בע"מ

 10,000 4.9 מ׳ ש׳׳ח  50תאגיד בעל הון של  ר.י.ל ספיריט ניהול והשקעות בע"מ 
 100,000 5.23 חברת ביטוח שותפות סל אג"ח חברות שקלי 

 659,390 סה"כ יחידות שניתנו לגביהן התחייבות מוקדמת 
 86.76% שיעורן מתוך היחידות המוצעות

גופים  (*)   או  מפיצים  שהינם  התחייבויות  משקיעים  התקבלו  סה"כ  למפיצים.  הקשורים 

ל למפיצים,    50,000-מוקדמות  הקשורים  גופים  או  מפיצים  שהינם  ממשקיעים  יחידות 

 מסך ההתחייבויות המוקדמות שהתקבלו. 7.58%המהוות 

 (**) אף אחד מהמשקיעים המסווגים הנ"ל אינו בעל עניין בחברה.  

קבלת התחייבויות מוקדמות מהמשקיעים המסווגים ערב פרסום דוח הצעת המדף נעשתה   .3.3

 על פי הוראות תקנות הצעה לציבור. 

חברי   .3.4 באמצעות  לרכז ההנפקה  תועבר  המסווגים  המשקיעים  ידי  על  שתשולם  התמורה 

 בצהריים, ותופקד על ידו בחשבון המיוחד.  12:00השעה   הבורסה, ביום הסליקה עד

בהתאם לתקנות הצעה לציבור, משקיעים מסווגים, אשר התחייבו במסגרת התחייבות   .3.5

(במדרגות   הריבית  שיעור  את  להפחית  המכרז  ביום  רשאים  לעיל,  כמפורט  מוקדמת 

בסעיף   המוקדמת   .ג2.1.3כמפורט  בהתחייבותם  שננקב  הריבית  שיעור  לעומת  לעיל), 

וכמפורט בטבלה לעיל, על ידי מסירת הודעה בכתב לרכז ההנפקה, אשר תתקבל בידי רכז 

 המכרז. ביום  17:45ההנפקה עד למועד סגירת רשימת החתימות, קרי עד לשעה 

המשקיעים המסווגים יהיו רשאים להזמין במועד המכרז כמות ניירות ערך העולה על זו   .3.6

הנקובה בהתחייבותם המוקדמת כמפורט בטבלה לעיל, ואולם יחידות ניירות ערך עודפות  

שיוזמנו כאמור לא ייחשבו כהזמנות משקיעים מסווגים לעניין דוח הצעת מדף זה אלא  

 הציבור. כהזמנות שהוגשו על ידי 
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של   .3.7 בשיעור  מוקדמת  התחייבות  לעמלת  זכאים  יהיו  המסווגים    0.7%המשקיעים 

מהתמורה הכוללת המחושבת לפי המחיר ליחידה בגין יחידות ניירות הערך שביחס אליהן  

 התחייבו המשקיעים המסווגים להגיש הזמנות. 

 תנאי אגרות החוב (סדרה יא') .4
 קרן אגרות החוב (סדרה יא') .4.1

אלא    ,2035בדצמבר    31  החוב (סדרה יא׳) עומדות לפירעון בתשלום אחד ביוםאגרות   .4.1.1

  13אם כן, קודם לכן, יבוצע פדיון מוקדם לאגרות החוב (סדרה יא') כמפורט בסעיף  

 לשטר הנאמנות לסדרה יא'. 

 אגרות החוב (סדרה יא') (קרן וריבית) אינן צמודות לבסיס הצמדה כלשהו.   .4.1.2

 דרה יא') ריבית בגין אגרות החוב (ס .4.2

היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב (סדרה יא׳) תישא ריבית שנתית בשיעור   .4.2.1

אשר ייקבע במכרז אשר על פיו תוצענה אגרות החוב (סדרה יא') כמפורט בדוח הצעת  

"). כאמור, שיעור  שיעור הריבית לסדרה יא'לשנה ("  5.4%מדף זה ואשר לא יעלה על  

הריבית שייקבע במכרז יהיה זהה עבור שתי סדרות אגרות החוב (סדרה יא' וסדרה  

 יב').

את   .4.2.2 החברה  תפרסם  ההנפקה  תוצאות  על  החברה  שתפרסם  מיידי  דיווח  במסגרת 

שיעור הריבית לסדרה יא' שייקבע במכרז, את שיעור הריבית לסדרה יא' לתקופת  

(בה יא'  וכן את מרווח    4.2.4תאם לאמור בסעיף  הריבית הראשונה לסדרה  להלן), 

") יא'  לסדרה  הנאמנות  בשטר  כהגדרתו  המקורי  המקורי  הסיכון  הסיכון  מרווח 

יא' סיכון  לסדרה  חסרת  ריבית  לחישוב  ישמשו  אשר  הממשלתיות  האג"ח   .("

וממשלתי שקלי    0229(כהגדרתה בשטר הנאמנות לסדרה יא') הינן: ממשלתי שקלי  

לשטר הנאמנות לסדרה יא'. יובהר כי בכל מקרה בו יחול    1.5עיף  , כמפורט בס 0330

במהלך תקופת ריבית שינוי בתשואת אגרות החוב הממשלתיות מסוג ממשלתי שקלי  

שקלי    0229 יא').  0330וממשלתי  (סדרה  החוב  אגרות  על  בריבית  שינוי  יחול  לא   ,

אגרות החוב (יא'  המכרז על הריבית כאמור בסעיף זה לעיל יתקיים עבור שתי סדרות  

 ויב'). 

  30בשני תשלומים, בימים  הריבית בגין אגרות החוב (סדרה יא') תשולם מדי שנה   .4.2.3

בדצמבר של כל    31-(כולל), ו  2035ועד    2024ביוני של כל שנה קלנדרית בין השנים  

השנים   בין  קלנדרית  במועד    2035ועד    2023שנה  המתחילה  התקופה  בעד  וזאת 

ומס הקודם  הריבית  הריבית  תשלום  התשלום  מועד  שלפני  האחרון  ביום  תיימת 

בסעיף   כמפורט  הראשון  התשלום  בגין  למעט  הריבית    4.2.4הנוכחי,  שיעור  להלן. 

 שייקבע במכרז הינו שיעור שנתי. 

יום בשנה, ותשולם    365ף האמור, תקופת הריבית הראשונה, תחושב על בסיס  על א .4.2.4

ההקצאה   ביום  המתחילה  התקופה  יום  בעד  שלאחר  הראשון  המסחר  ביום  (קרי, 

קרי  המכרז)   הראשון,  הריבית  תשלום  מועד  לפני  האחרון  ביום  והמסתיימת 

ביום   (  2023בדצמבר    30המסתיימת  קופת  "תלפי מספר הימים בתקופה האמורה 

 ). הריבית הראשונה לסדרה יא'"
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  31התשלום האחרון של הריבית על הקרן של אגרות החוב (סדרה יא') ישולם ביום   .4.2.5

מועד התשלום  (יחד עם תשלום הקרן של אגרות החוב (סדרה יא') ("  2035בדצמבר  

 .")האחרון לסדרה יא 

בדצמבר    31אם החברה לא תפרע את אגרות החוב בפדיון מוקדם מלא עד או ביום   .4.2.6

, תשולם תוספת ריבית למחזיקי אגרות החוב על הריבית אותה נושאות אגרות    2030

, בגין יתרת התקופה (היינו, ממועד  2031ביוני    30החוב באותה עת, החל מתשלום  

הפדיון הקובע לתוספת ריבית ועד למועד הפירעון המלא בפועל של אגרות החוב (בין  

  50%עון הסופי של אגרות החוב), שתהא בשיעור של בפדיון מוקדם ובין במועד הפיר

") בהנפקה  שנקבע  המקורי  הסיכון  יא'ממרווח  לסדרה  הריבית  ככל  תוספת   .("

שהחברה לא תנצל את זכותה זו לפדיון מוקדם, תפרסם החברה דיווח מיידי אודות  

שיעור הריבית המעודכנת. בנוסף, תעביר החברה לנאמן אישור בכתב אודות השינוי  

לשטר הנאמנות לסדרה    13.2.1ירוט חישוב מתאים. לפרטים נוספים, ראו סעיף  ופ

 יא'. 

במועד   מוקדם  בפדיון  אגרות החוב  לפדות את  זכותה  תנצל את  לא  שהחברה  ככל 

ימי    4), אזי החברה תפרסם,  2030בדצמבר    31-הפדיון הקובע לתוספת ריבית (היינו ב

ריבית הבא לאח לפני היום הקובע לתשלום  ר מועד הפדיון הקובע לתוספת  מסחר 

, דיווח מיידי לרשות ניירות ערך  2031ביוני    30-ריבית, קרי תשלום הריבית שיחול ב 

שתשולם   המדויקת  הריבית  ושיעור  הריבית  תוספת  שיעור  יפורט  שבו  ולבורסה 

הכוללת את שיעור הריבית השנתית בתוספת שיעור תוספת הריבית וזאת לגבי כל  

 בים. תשלומי הריבית העוק

יובהר, כי תוספת הריבית תשולם רק החל ממועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית ורק  

אם במועד זה (או לפניו) החברה לא ניצלה את זכותה לפדיון מוקדם מלא. יובהר כי  

לא תשולם כל תוספת ריבית במהלך התקופה שבין המועד הראשון לפדיון מוקדם  

לתוספת   הקובע  הפדיון  מועד  את  ועד  ניצלה  לא  והחברה  במידה  (כולל),  הריבית 

 זכותה לפדות את אגרות החוב בפדיון מוקדם. 

התשלום   .4.2.7 (למעט  יא')  (סדרה  החוב  אגרות  בגין  הריבית  חשבון  על  התשלומים 

האחרון), ישולמו למחזיקי אגרות החוב (סדרה יא') ששמותיהם יהיו רשומים בפנקס  

בדצמבר בכל שנה קלנדרית,    25-ביוני ו  24בימים  מחזיקי אגרות החוב (סדרה יא')  

"), למעט התשלום האחרון של  היום הקובע לסדרה יא'("  2035ועד  2023בין השנים 

 הריבית ותשלום הקרן, כמפורט להלן.  

התשלום האחרון של הריבית בגין אגרות החוב ישולם יחד עם תשלום הקרן, לאנשים   .4.2.8

ביום התשלום  החוב (סדרה יא')  אשר שמותיהם יהיו רשומים בפנקס מחזיקי אגרות  

) וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות החוב (סדרה יא')  2035בדצמבר    31(קרי, ביום  

לידי החברה במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה.  

 ) מחמישה  יאוחר  לא  תפורסם  כאמור  החברה  מועד  5הודעת  לפני  עסקים  ימי   (

 התשלום האחרון. 
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שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום  בכל מקרה   .4.2.9

תוספת   ללא  אחריו,  הבא  הראשון  העסקים  ליום  התשלום  מועד  יידחה  עסקים 

תשלום מכל סוג שהוא (לרבות ריבית פיגורים) ו"היום הקובע" לצורך קביעת הזכאות  

 לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך.

תן לראשונה של אגרות החוב (סדרה יא') תורחב סדרת אגרות אם לאחר מועד הנפק .4.2.10

החוב (סדרה יא') על ידי החברה, מחזיקי אגרות החוב (סדרה יא') כאמור אשר יונפקו  

במסגרת הרחבת הסדרה, לא יהיו זכאים לקבל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית  

קו יחול  אלו  לתשלומים  הקובע  שהמועד  האמורות,  החוב  אגרות  למועד  בגין  דם 

 הנפקתן כאמור. 

 דחיית תשלומים בגין אגרות החוב (סדרה יא')  .4.3

להלן תמורת אגרות החוב (סדרה יא') הוכרה על ידי הממונה כמכשיר הון רובד    7כאמור בסעיף  

בידי מגדל ביטוח (כפוף למגבלות הקבועות בהוראות הממונה), ובהתאם תשלומי הקרן ו/או    2

להידחות לתקופות בשל התקיימותן של נסיבות  הריבית בגין אגרות החוב (סדרה יא') עשויים  

 לשטר הנאמנות לסדרה יא'.   8-ו  7, כמפורט בסעיפים 2משהות להון רובד 

 תנאי אגרות החוב (סדרה יב') .5
 קרן אגרות החוב (סדרה יב')  .5.1

אלא    ,2036בדצמבר   31  אגרות החוב (סדרה יב׳) עומדות לפירעון בתשלום אחד ביום .5.1.1

  13אם כן, קודם לכן, יבוצע פדיון מוקדם לאגרות החוב (סדרה יב') כמפורט בסעיף  

 לשטר הנאמנות לסדרה יב'. 

 אגרות החוב (סדרה יב') (קרן וריבית) אינן צמודות לבסיס הצמדה כלשהו.   .5.1.2

 ריבית בגין אגרות החוב (סדרה יב')  .5.2

יבית שנתית בשיעור  היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב (סדרה יב׳) תישא ר .5.2.1

אשר ייקבע במכרז אשר על פיו תוצענה אגרות החוב (סדרה יב') כמפורט בדוח הצעת  

"). כאמור, שיעור  שיעור הריבית לסדרה יב'לשנה ("  5.4%מדף זה ואשר לא יעלה על  

הריבית שייקבע במכרז יהיה זהה עבור שתי סדרות אגרות החוב (סדרה יא' וסדרה  

 יב').

את   .5.2.2 החברה  תפרסם  ההנפקה  תוצאות  על  החברה  שתפרסם  מיידי  דיווח  במסגרת 

שיעור הריבית לסדרה יב' שייקבע במכרז, את שיעור הריבית לסדרה יב' לתקופת  

(בה יב'  לסדרה  הראשונה  בסעיף  הריבית  לאמור  מרווח    5.2.4תאם  וכן את  להלן), 

") יב'  לסדרה  הנאמנות  בשטר  כהגדרתו  המקורי  המקורי  הסיכון  הסיכון  מרווח 

יב' ישמשולסדרה  אשר  הממשלתיות  האג"ח  סיכון    ").  חסרת  ריבית  לחישוב 

וממשלתי שקלי    0330(כהגדרתה בשטר הנאמנות לסדרה יב') הינן: ממשלתי שקלי  

לשטר הנאמנות לסדרה יב'. יובהר כי בכל מקרה בו יחול    1.5, כמפורט בסעיף  0432

במהלך תקופת ריבית שינוי בתשואת אגרות החוב הממשלתיות מסוג ממשלתי שקלי  

שקלי    0330 יב').  0432וממשלתי  (סדרה  החוב  אגרות  על  בריבית  שינוי  יחול  לא   ,

המכרז על הריבית כאמור בסעיף זה לעיל יתקיים עבור שתי סדרות אגרות החוב (יא'  

 ויב'). 
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יב') תשולם מדי שנה   .5.2.3 (סדרה    30בשני תשלומים, בימים  הריבית בגין אגרות החוב 

בדצמבר של כל    31-), ו(כולל  2036ועד    2024ביוני של כל שנה קלנדרית בין השנים  

השנים   בין  קלנדרית  במועד    2036ועד    2023שנה  המתחילה  התקופה  בעד  וזאת 

הריבית   התשלום  מועד  שלפני  האחרון  ביום  ומסתיימת  הקודם  הריבית  תשלום 

בסעיף   כמפורט  הראשון  התשלום  בגין  למעט  הריבית    5.2.4הנוכחי,  שיעור  להלן. 

 שייקבע במכרז הינו שיעור שנתי. 

יום בשנה, ותשולם    365על אף האמור, תקופת הריבית הראשונה, תחושב על בסיס   .5.2.4

ההקצאה   ביום  המתחילה  התקופה  יום  בעד  שלאחר  הראשון  המסחר  ביום  (קרי, 

קרי  המכרז)   הראשון,  הריבית  תשלום  מועד  לפני  האחרון  ביום  והמסתיימת 

ביום   (  2023בדצמבר    30המסתיימת  "תקופת  לפי מספר הימים בתקופה האמורה 

 ).  הריבית הראשונה לסדרה יב'"

  31התשלום האחרון של הריבית על הקרן של אגרות החוב (סדרה יב') ישולם ביום   .5.2.5

מועד התשלום  אגרות החוב (סדרה יב') ("  (יחד עם תשלום הקרן של  2036בדצמבר  

 . ")האחרון לסדרה יב

בדצמבר    31אם החברה לא תפרע את אגרות החוב בפדיון מוקדם מלא עד או ביום   .5.2.6

, תשולם תוספת ריבית למחזיקי אגרות החוב על הריבית אותה נושאות אגרות  2031

יינו, ממועד  , בגין יתרת התקופה (ה 2032ביוני    30החוב באותה עת, החל מתשלום  

הפדיון הקובע לתוספת ריבית ועד למועד הפירעון המלא בפועל של אגרות החוב (בין  

  50%בפדיון מוקדם ובין במועד הפירעון הסופי של אגרות החוב), שתהא בשיעור של 

") בהנפקה  שנקבע  המקורי  הסיכון  יב'ממרווח  לסדרה  הריבית  ככל  תוספת   .("

ון מוקדם, תפרסם החברה דיווח מיידי אודות  שהחברה לא תנצל את זכותה זו לפדי

שיעור הריבית המעודכנת. בנוסף, תעביר החברה לנאמן אישור בכתב אודות השינוי  

לשטר הנאמנות לסדרה    13.2.1ופירוט חישוב מתאים. לפרטים נוספים, ראו סעיף  

 יב'.

במועד   מוקדם  בפדיון  אגרות החוב  לפדות את  זכותה  תנצל את  לא  שהחברה  ככל 

ימי    4), אזי החברה תפרסם,  2031בדצמבר    31-דיון הקובע לתוספת ריבית (היינו בהפ

ריבית הבא לאחר מועד הפדיון הקובע לתוספת   לפני היום הקובע לתשלום  מסחר 

, דיווח מיידי לרשות ניירות ערך  2032ביוני    30-ריבית, קרי תשלום הריבית שיחול ב 

וש הריבית  תוספת  שיעור  יפורט  שבו  שתשולם  ולבורסה  המדויקת  הריבית  יעור 

הכוללת את שיעור הריבית השנתית בתוספת שיעור תוספת הריבית וזאת לגבי כל  

 תשלומי הריבית העוקבים. 

יובהר, כי תוספת הריבית תשולם רק החל ממועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית ורק  

יובהר כי  אם במועד זה (או לפניו) החברה לא ניצלה את זכותה לפדיון מוקדם מלא.  

לא תשולם כל תוספת ריבית במהלך התקופה שבין המועד הראשון לפדיון מוקדם  

את   ניצלה  לא  והחברה  במידה  (כולל),  הריבית  לתוספת  הקובע  הפדיון  מועד  ועד 

 זכותה לפדות את אגרות החוב בפדיון מוקדם. 
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התשלומים על חשבון הריבית בגין אגרות החוב (סדרה יב') (למעט התשלום האחרון),   .5.2.7

ישולמו למחזיקי אגרות החוב (סדרה יב') ששמותיהם יהיו רשומים בפנקס מחזיקי  

בדצמבר בכל שנה קלנדרית, בין השנים    25- ביוני ו  24בימים  אגרות החוב (סדרה יב')  

יב("  2036ועד    2023 "), למעט התשלום האחרון של הריבית  'היום הקובע לסדרה 

 ותשלום הקרן, כמפורט להלן.

התשלום האחרון של הריבית בגין אגרות החוב ישולם יחד עם תשלום הקרן, לאנשים   .5.2.8

ביום התשלום  אשר שמותיהם יהיו רשומים בפנקס מחזיקי אגרות החוב (סדרה יב')  

יב')  ) וזאת כנגד מסירת תעודות אגר2036בדצמבר    31(קרי, ביום   (סדרה  ות החוב 

לידי החברה במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה.  

 ) מחמישה  יאוחר  לא  תפורסם  כאמור  החברה  מועד  5הודעת  לפני  עסקים  ימי   (

 התשלום האחרון. 

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו   .5.2.9

יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו, ללא תוספת  יום עסקים  

קביעת   לצורך  הקובע"  ו"היום  פיגורים)  ריבית  (לרבות  שהוא  סוג  מכל  תשלום 

 הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך. 

אם לאחר מועד הנפקתן לראשונה של אגרות החוב (סדרה יב') תורחב סדרת אגרות   .5.2.10

די החברה, מחזיקי אגרות החוב (סדרה יב') כאמור אשר יונפקו  החוב (סדרה יב') על י

במסגרת הרחבת הסדרה, לא יהיו זכאים לקבל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית  

למועד   קודם  יחול  אלו  לתשלומים  הקובע  שהמועד  האמורות,  החוב  אגרות  בגין 

 הנפקתן כאמור. 

 דחיית תשלומים בגין אגרות החוב (סדרה יב')  .5.3

') הוכרה על ידי הממונה כמכשיר הון רובד  להלן תמורת אגרות החוב (סדרה יב  7יף  כאמור בסע 

בידי מגדל ביטוח (כפוף למגבלות הקבועות בהוראות הממונה), ובהתאם תשלומי הקרן ו/או    2

הריבית בגין אגרות החוב (סדרה יא') עשויים להידחות לתקופות בשל התקיימותן של נסיבות  

 דרה יב'. לשטר הנאמנות לס  8-ו  7, כמפורט בסעיפים 2משהות להון רובד 

 מעמדן של אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב')  .5.4

לשטר הנאמנות, אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב') תהיינה,    8.5כאמור בסעיף  

לרבות יתרת קרן שלא שולמה וריבית צבורה, בעלות מעמד שווה ועומדות בדרגת פירעון שווה  

ה מסוג הון משני מורכב וכן לאגרות חוב שהנפיקה ו/או  לאגרות חוב נדחות שהנפיקה החבר

, ונדחות ליתר התחייבויותיה של מגדל ביטוח למעט  2תנפיק מגדל ביטוח מסוג מכשיר הון רובד  

 . 1כלפי זכויותיהם של נושים על פי הון רובד 

 פדיון מוקדם של אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב')  .5.5

את   לפדות  זכות  מוקדם לחברה  בפדיון  יב')  (סדרה  החוב  ואגרות  יא')  (סדרה  החוב  אגרות 

 לשטר הנאמנות לסדרה יא' ולשטר הנאמנות לסדרה יב' בהתאמה.  13כמפורט בסעיף 
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 הבטחת אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב') .5.6

  12סעיף   אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב') אינן מובטחות בשעבוד כלשהו. ראו

 לשטר הנאמנות לסדרה יא' ולשטר הנאמנות לסדרה יב' בהתאמה. 

 עילות לפירעון מיידי  .5.7

לפרטים אודות עילות להעמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה  

 לשטר הנאמנות לסדרה יא' ולשטר הנאמנות לסדרה יב' בהתאמה.  14יב') ראו סעיף  

יא')   .5.8 (סדרה  בין ההוראות בקשר לאגרות החוב  כל סתירה  דוח הצעת המדף אין  נכון למועד 

ואגרות החוב (סדרה יב') המתוארות בדוח הצעת מדף זה לבין הוראות שטר הנאמנות לסדרה  

 יא' ולשטר הנאמנות לסדרה יב' בהתאמה. 

) ראו שטר הנאמנות  לפרטים נוספים אודות אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב' .5.9

 לסדרה יא' ולשטר הנאמנות לסדרה יב' בהתאמה, לרבות התוספת הראשונה לשטר הרלוונטי. 
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 טבלאות ריכוז מידע רלוונטי בשטר הנאמנות  .5.10

 טבלאות ריכוז מידע רלוונטי בשטר הנאמנות לסדרה יא'   .5.10.1

לסדרה יא' המצורף  להלן פירוט תמציתי של עיקרי מנגנוני ההגנה הקבועים בשטר הנאמנות  

"). לביטויים המפורטים להלן תהא המשמעות  הפירוטזה: "  5.10לדוח זה (בסעיף    נספח א'כ

 לדוח זה.  נספח א'כשניתנה להם במסגרת שטר הנאמנות לסדרה יא' המצורף 

 תניות חוזיות ובטחונות  א.

קיים (סעיף  
בשטר) / לא  

 קיים 

האם הפרה   תיאור תמציתי
מהווה עילה  
 לפירעון מיידי 

ההתחייבות   תעודות 
בביטחונות   מובטחות 

בשעבודים קבועים  או  
 אחרים 

אגרות החוב אינן מובטחות בבטוחות   לא קיים. 
התחייבויות   אודות  לפרטים  כלשהן. 
בע"מ   לביטוח  חברה  ומגדל  החברה 

  12-ו  11"), ראו סעיפים  ביטוח  "מגדל(
 . לסדרה יא'לשטר הנאמנות  

- 

ההתחייבות   תעודות 
מובטחות בשעבוד צף  

 ו/או שוטף 

 - - לא קיים. 

התחייבות לאי יצירת  
(שעבוד   שעבודים 

 )שלילי

 לא קיים.   

 

-   -  

לעמידה   התחייבות 
מידה   באמות 

 פיננסיות 

 - - לא קיים. 

לדירוג   התחייבות 
במועד   החוב  אגרות 
על   שמירה  ההנפקה; 
חיי   כל  במשך  דירוג 

 תעודת ההתחייבות 

  9ראו סעיף  
לשטר 

הנאמנות  
 . לסדרה יא'

הינן   החוב  החברה  אגרות  מדורגות. 
כי ככל שהדבר בשליטתה,   מתחייבת 
בתוקף   דירוג  להחזיק  תמשיך  היא 
לאגרות החוב וזאת עד למועד הסילוק  
על   הקרן  של  והמדויק  המלא, הסופי 
פי תנאי אגרות החוב, ומילוי כל יתר  
מחזיקי   כלפי  החברה  התחייבויות 

 אגרות החוב. 

 לא.

לדירוג   התחייבות 
לתעודות   כפול 

 ההתחייבות 

 - - לא קיים. 

שלא   התחייבות 
החברה   את  להחליף 
כל   לאורך  המדרגת 
תעודת   חיי 

 ההתחייבות 

  9ראו סעיף  
לשטר 

הנאמנות  
 . לסדרה יא'

החברה אינה מתחייבת שלא להחליף  
חיי   כל  לאורך  הדירוג  חברת  את 
חברת   והוחלפה  היה  החוב.  אגרות 
דירוג או הופסקה פעילותה של חברת  

של חייהן  במהלך  אגרות    הדירוג, 
החוב, לרבות במקרה שבו ישנה יותר  
מחברה מדרגת אחת, תפרסם החברה  
להחלפת   הסיבות  את  מיידי  בדוח 
הנדרש   במועד  וזאת  הדירוג,  חברת 
לכך על פי דין ובכל מקרה לא יאוחר  
ממועד   אחד  מסחר  יום  מתום 

 ההחלפה או ההפסקה, לפי העניין. 

 לא.
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קיים (סעיף  
בשטר) / לא  

 קיים 

האם הפרה   תיאור תמציתי
מהווה עילה  
 לפירעון מיידי 

מגבלות על יצירת חוב  
 פיננסי נוסף 

 ם. לא קיי

 

 לא. 

חלוקת   על  מגבלה 
 דיבידנדים  

סעיף   ראו 
לשטר    10

  הנאמנות
 .  לסדרה יא'

כלשהן   מגבלות  החברה  על  חלות  לא 
על חלוקת דיבידנד או רכישה עצמית  
חלוקת   על  למגבלות  מניות.  של 
במקרה   ביטוח  מגדל  ידי  על  דיבידנד 
ראו   משהות  נסיבות  התקיימות  של 

.  יא'לסדרה   לשטר הנאמנות  8.4סעיף  
חלוקת   על  מגבלות  בדבר  לפרטים 
דיבידנד החלות על מגדל ביטוח, ראו  
ביטוח   מגדל  של  דוחותיה 
המתפרסמים באתר רשות שוק ההון,  
וכן   האוצר  שבמשרד  וחסכון  ביטוח 
באתר   החברה  ידי  על  מתפרסמים 

 . )א"מגנ(הדיווח של רשות ניירות ערך 

 לא.

עסקאות   על  מגבלות 
השליטה   בעלי  עם 

 בחברה 

סעיף   ראו 
לשטר    8.4

  הנאמנות
 . לסדרה יא'

לא קיימות על החברה מגבלות כלשהן  
על ביצוע עסקאות עם בעלי השליטה  
בחברה. עם זאת, קיימות מגבלות על  
מגדל ביטוח כל עוד לא נפרעו תשלומי  

 קרן ו/או ריבית. 

 

שינוי   על  מגבלות 
 שליטה 

 - - לא קיים. 

להתאמת   מנגנון 
במקרים   ריבית 

 מסוימים  

ראו  
  8.3סעיפים  

  13.2-ו
לשטר 

  הנאמנות
 .  לסדרה יא'

סכום קרן ו/או סכומי ריבית שנדחו,  
לא יצברו ריבית פיגורים, אלא יצברו  
או   הנקובה  הריבית  בשיעור  ריבית 
אי   בגין  המעודכנת  הריבית  בשיעור 
קרי,   החוב,  אגרות  של  מוקדם  פדיון 

של   הסיכון    50%בשיעור  ממרווח 
ועד    -המקורי   הדחייה  ממועד  החל 

   ליום התשלום בפועל, בלבד.

בדיווח המיידי אשר תפרסם החברה,  
תפרט החברה את שיעור הריבית אשר  
תשלומי   ו/או  קרן  תשלום  יישאו 

 ריבית שנדחו. 

את  בנוסף,   תנצל  לא  שהחברה  ככל 
זכותה לפדיון מוקדם כמפורט בסעיף  

לסדרה  13 הנאמנות  יא',    לשטר 
למחזיקי   ריבית  תוספת  תשולם 
אותה   הריבית  על  החוב  אגרות 
נושאות אגרות החוב באותה עת, בגין  
הפדיון   (ממועד  התקופה  יתרת 
המוקדם שלא נוצל כאמור ועד למועד  
של   בשיעור  שתהא  בפועל),  הפירעון 

ממרווח הסיכון המקורי שנקבע    50%
ככל    ").הריבית המעודכנתבהנפקה ("

זו   זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה 
לפדיון מוקדם, תפרסם החברה דיווח  
הריבית   שיעור  אודות  מיידי 

 . המעודכנת

- 
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 עילות העמדה לפירעון מיידי  ב. 

קיים (סעיף   העילה 
בשטר) / לא  

 קיים

 הערות / הסבר

מהותית   הרעה  חלה 
המנפיק/חברות   בעסקי 
חשש   וקיים  מוחזקות, 

יוכל   לפרוע  שהמנפיק לא 
ההתחייבות   תעודות  את 

 ן במועד

  - לא קיים.   

חי"   "עסק  הערת  הכללת 
הדעת/בדוח   בחוות 
רואה   של  הסקירה 
המבקר,   החשבון 
לדו"חות   המצורפים 

 הכספיים של החברה 

 - לא קיים.  

לא   ההתחייבות  תעודות 
 נפרעו במועדן 

   - לא קיים.  

הועמד   המנפיק  של  חוב 
 לפירעון מיידי 

 - לא קיים.  

Cross Default/Cross 
Acceleration  הפרה)  :

אי   של  במקרה  צולבת, 
תשלום חובות אחרים או  

 העמדה לפירעון מיידי) 
האג"ח   דירוג  ירידת 
מינימאלי   לדירוג  מתחת 

 שנקבע 

  לא קיים.   

המנפיק הפסיק או הודיע  
 על הפסקת תשלומיו 

 .- לא קיים.  

נכס   על  שיעבוד  מימוש 
נכס   מכירת  או  מהותי 

 בסיסי 

 - לא קיים.  

דו"חות   פרסום  אי 
 כספיים במועד הרלוונטי 

 - לא קיים.  

תנאי   של  יסודית  הפרה 
 אג"ח. 

 - לא קיים.    

 

 

התחייבויות   הפרת 
מהותיות או ביצוע פעולה  
מהותית   לפגוע  העשויה 

 בזכויות המחזיקים 
בנוגע   התחייבות  הפרת 
מבניים,   לשינויים 
ללא   ורכישות,  מיזוגים 

 אישור מחזיקי האג"ח 

   לא קיים .  

 

 לא קיים.   מכירת רוב נכסי המנפיק 

 

- 
בעיקר    שינוי  התבצע 

 תחום פעילות המנפיק 

מתן צו פירוק קבוע / מתן  
צו פירוק זמני שלא בוטל  

 Xתוך תקופה 

  14.1.1סעיף   
  לשטר הנאמנות 

 .  לסדרה יא'

לפירוק   (פרט  פירוק  אם החברה תקבל החלטת 
למטרות מיזוג עם חברה אחרת, או שינוי במבנה  
פירוק   צו  לחברה  ביחס  יינתן  אם  או  החברה) 

או   המשפט,  בית  ידי  על  וסופי  לה  קבוע  ימונה 
 .מפרק קבוע
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קיים (סעיף   העילה 
בשטר) / לא  

 קיים

 הערות / הסבר

נכסי   על  עיקול  הטלת 
פעולת   ביצוע  או  המנפיק 

 הוצל"פ 

 - לא קיים. 

 

 
קבוע   נכסים  כונס  מינוי 

זמני   שהמינוי  (או  ובלבד 
 )לא בוטל במועד סביר

 - לא קיים.  

 

 
כוונתו   על  הודיע  המנפיק 
מלהמשיך   לחדול 
את   לנהל  ו/או  בעיסוקו 

 עסקיו 

  -  לא קיים.   

מלהיות  החברה   חדלה 
חוק   ע"פ  מדווח  תאגיד 

 ני"ע 

 -  לא קיים.   

מחיקה ממרשם החברות,  
 למעט מיזוג 

 - לא קיים.  

להקפאת   צו  בקשה/מתן 
 הליכים 

 לא קיים.  

 

- 

לצו   בקשה  הוגשה 
לפתיחת הליכים לפי חוק  
ושיקום   פירעון  חדלות 

 2018-כלכלי, תשע"ח
לאישור   בקשה  הוגשה 

במסגרת  הסדר חוב שלא  
לפי   הליכים  לפתיחת  צו 
פירעון   חדלות  חוק 

תשע"ח  כלכלי,  - ושיקום 
2018 

השעתה/מחקה   הבורסה 
 את המסחר באג"ח 

 - לא קיים.  

גיוס   על  מגבלות  הפרת 
הרחבת   כולל  נוסף,  חוב 

 סדרה  

  לא קיים. 

בהתחייבות   עמידה  אי 
לשיעור   התאמה  למנגנון 
מאי   כתוצאה  הריבית, 

 הסרת שיעבוד צף 

 - קיים. לא 

או   פיננסי  חוב  נטילת 
בניגוד   אשראי 
יצירת   לאי  להתחייבות 

 שעבוד שוטף 

 - לא קיים. 

הפרת התחייבות להפקיד  
הוצאות   כרית  כספי 
הפקדת   או  ריבית  וכרית 
כספים בפיקדון להוצאות  

 מיוחדות 

 - לא קיים. 

או   זמני  נאמן  צו  מתן 
 מינוי נאמן זמני 

 - לא קיים. 
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קיים (סעיף   העילה 
בשטר) / לא  

 קיים

 הערות / הסבר

מידה   באמות  עמידה  אי 
 פיננסיות  

 - לא קיים.  

 - לא קיים.   הפסקת דירוג 
 - לא קיים.  שינוי שליטה 

 - לא קיים.  יצירת שעבוד שוטף כללי 

 
 - לא קיים.  מגבלה על ביצוע חלוקה  

 - לא קיים.  עסקאות עם בעלי שליטה 
במצג   החברה  עמידת  אי 

 מהותי 
  - לא קיים.   

   באמות מידה פיננסיותדרישות עמידה ג. 

קיים (סעיף   אמת המידה 
בשטר) / לא  

 קיים

 פירוט אמת המידה 

  -  לא קיים.    הון עצמי מינימלי  

  -  לא קיים.    יחס חוב פיננסי נטו 

 טבלאות ריכוז מידע רלוונטי בשטר הנאמנות לסדרה יב'  .5.10.2

להלן פירוט תמציתי של עיקרי מנגנוני ההגנה הקבועים בשטר הנאמנות לסדרה יב' המצורף  

"). לביטויים המפורטים להלן תהא המשמעות  הפירוטזה: "  5.10.2לדוח זה (בסעיף    נספח ב'כ

 לדוח זה.  נספח ב'כשניתנה להם במסגרת שטר הנאמנות לסדרה יב' המצורף 

 תניות חוזיות ובטחונות א. 

קיים (סעיף  
בשטר) / לא  

 קיים 

האם הפרה   תיאור תמציתי
מהווה עילה  
 לפירעון מיידי 

ההתחייבות   תעודות 
בביטחונות   מובטחות 

בשעבודים קבועים  או  
 אחרים 

אגרות החוב אינן מובטחות בבטוחות   לא קיים. 
התחייבויות   אודות  לפרטים  כלשהן. 
בע"מ   לביטוח  חברה  ומגדל  החברה 

  12-ו  11"), ראו סעיפים  ביטוח  "מגדל(
 . לסדרה יב'לשטר הנאמנות  

- 

ההתחייבות   תעודות 
מובטחות בשעבוד צף  

 ו/או שוטף 

 - - לא קיים. 

התחייבות לאי יצירת  
(שעבוד   שעבודים 

 )שלילי

 לא קיים.   

 

-   -  
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קיים (סעיף  
בשטר) / לא  

 קיים 

האם הפרה   תיאור תמציתי
מהווה עילה  
 לפירעון מיידי 

לעמידה   התחייבות 
מידה   באמות 

 פיננסיות 

 - - לא קיים. 

לדירוג   התחייבות 
במועד   החוב  אגרות 
על   שמירה  ההנפקה; 
חיי   כל  במשך  דירוג 

 תעודת ההתחייבות 

  9ראו סעיף  
לשטר 

הנאמנות  
 . לסדרה יב'

הינן   החוב  החברה  אגרות  מדורגות. 
כי ככל שהדבר בשליטתה,   מתחייבת 
בתוקף   דירוג  להחזיק  תמשיך  היא 
לאגרות החוב וזאת עד למועד הסילוק  
על   הקרן  של  והמדויק  המלא, הסופי 
פי תנאי אגרות החוב, ומילוי כל יתר  
מחזיקי   כלפי  החברה  התחייבויות 

 אגרות החוב. 

 לא.

לדירוג   התחייבות 
לתעודות   כפול 

 ההתחייבות 

 - - לא קיים. 

שלא   התחייבות 
החברה   את  להחליף 
כל   לאורך  המדרגת 
תעודת   חיי 

 ההתחייבות 

  9ראו סעיף  
לשטר 

הנאמנות  
 . לסדרה יב'

החברה אינה מתחייבת שלא להחליף  
חיי   כל  לאורך  הדירוג  חברת  את 
חברת   והוחלפה  היה  החוב.  אגרות 
דירוג או הופסקה פעילותה של חברת  

של חייהן  במהלך  אגרות    הדירוג, 
החוב, לרבות במקרה שבו ישנה יותר  
מחברה מדרגת אחת, תפרסם החברה  
להחלפת   הסיבות  את  מיידי  בדוח 
הנדרש   במועד  וזאת  הדירוג,  חברת 
לכך על פי דין ובכל מקרה לא יאוחר  
ממועד   אחד  מסחר  יום  מתום 

 ההחלפה או ההפסקה, לפי העניין. 

 לא.

מגבלות על יצירת חוב  
 פיננסי נוסף 

 קיים. לא 

 

 לא. 

חלוקת   על  מגבלה 
 דיבידנדים  

סעיף   ראו 
לשטר    10

  הנאמנות
 .   לסדרה יב'

כלשהן   מגבלות  החברה  על  חלות  לא 
על חלוקת דיבידנד או רכישה עצמית  
חלוקת   על  למגבלות  מניות.  של 
במקרה   ביטוח  מגדל  ידי  על  דיבידנד 
ראו   משהות  נסיבות  התקיימות  של 

.  ב'לסדרה י  לשטר הנאמנות  8.4סעיף  
חלוקת   על  מגבלות  בדבר  לפרטים 
דיבידנד החלות על מגדל ביטוח, ראו  
ביטוח   מגדל  של  דוחותיה 
המתפרסמים באתר רשות שוק ההון,  
וכן   האוצר  שבמשרד  וחסכון  ביטוח 
באתר   החברה  ידי  על  מתפרסמים 

 . )א"מגנ(הדיווח של רשות ניירות ערך 

 לא.

עסקאות   על  מגבלות 
השליטה   בעלי  עם 

 בחברה 

סעיף   ראו 
לשטר    8.4

  הנאמנות
 . לסדרה יב'

לא קיימות על החברה מגבלות כלשהן  
על ביצוע עסקאות עם בעלי השליטה  
בחברה. עם זאת, קיימות מגבלות על  
מגדל ביטוח כל עוד לא נפרעו תשלומי  

 קרן ו/או ריבית. 

 

שינוי   על  מגבלות 
 שליטה 

 - - לא קיים. 
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קיים (סעיף  
בשטר) / לא  

 קיים 

האם הפרה   תיאור תמציתי
מהווה עילה  
 לפירעון מיידי 

להתאמת   מנגנון 
במקרים   ריבית 

 מסוימים  

ראו  
  8.3סעיפים  

  13.2-ו
לשטר 

  הנאמנות
 .  לסדרה יב'

סכום קרן ו/או סכומי ריבית שנדחו,  
לא יצברו ריבית פיגורים, אלא יצברו  
או   הנקובה  הריבית  בשיעור  ריבית 
אי   בגין  המעודכנת  הריבית  בשיעור 
קרי,   החוב,  אגרות  של  מוקדם  פדיון 

של   הסיכון    50%בשיעור  ממרווח 
ועד    -המקורי   הדחייה  ממועד  החל 

   ליום התשלום בפועל, בלבד.

בדיווח המיידי אשר תפרסם החברה,  
תפרט החברה את שיעור הריבית אשר  
תשלומי   ו/או  קרן  תשלום  יישאו 

 ריבית שנדחו. 

את  בנוסף,   תנצל  לא  שהחברה  ככל 
זכותה לפדיון מוקדם כמפורט בסעיף  

יב',    13 לסדרה  הנאמנות  לשטר 
למחזיקי   ריבית  תוספת  תשולם 
אותה   הריבית  על  החוב  אגרות 
נושאות אגרות החוב באותה עת, בגין  
הפדיון   (ממועד  התקופה  יתרת 
המוקדם שלא נוצל כאמור ועד למועד  
של   בשיעור  שתהא  בפועל),  הפירעון 

ממרווח הסיכון המקורי שנקבע    50%
"). ככל  הריבית המעודכנתבהנפקה ("

זו   זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה 
לפדיון מוקדם, תפרסם החברה דיווח  
הריבית   שיעור  אודות  מיידי 

 . המעודכנת

- 

   עילות העמדה לפירעון מיידיב. 

קיים (סעיף   העילה 
בשטר) / לא  

 קיים

 הערות / הסבר

הרעה   מהותית  חלה 
המנפיק/חברות   בעסקי 
חשש   וקיים  מוחזקות, 
לפרוע   יוכל  שהמנפיק לא 
ההתחייבות   תעודות  את 

 ן במועד

  - לא קיים.   

חי"   "עסק  הערת  הכללת 
הדעת/בדוח   בחוות 
רואה   של  הסקירה 
המבקר,   החשבון 
לדו"חות   המצורפים 

 הכספיים של החברה 

 - לא קיים.  

לא   ההתחייבות  תעודות 
 במועדן נפרעו 

   - לא קיים.  

הועמד   המנפיק  של  חוב 
 לפירעון מיידי 

 - לא קיים.  

Cross Default/Cross 
Acceleration  הפרה)  :

אי   של  במקרה  צולבת, 
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קיים (סעיף   העילה 
בשטר) / לא  

 קיים

 הערות / הסבר

תשלום חובות אחרים או  
 העמדה לפירעון מיידי) 

האג"ח   דירוג  ירידת 
מינימאלי   לדירוג  מתחת 

 שנקבע 

  לא קיים.   

הודיע  המנפיק הפסיק או  
 על הפסקת תשלומיו 

 - לא קיים.  

נכס   על  שיעבוד  מימוש 
נכס   מכירת  או  מהותי 

 בסיסי 

 - לא קיים.  

דו"חות   פרסום  אי 
 כספיים במועד הרלוונטי 

 - לא קיים.  

תנאי   של  יסודית  הפרה 
 אג"ח. 

 - לא קיים.    

 

 

התחייבויות   הפרת 
מהותיות או ביצוע פעולה  
מהותית   לפגוע  העשויה 

 בזכויות המחזיקים 
בנוגע   התחייבות  הפרת 
מבניים,   לשינויים 
ללא   ורכישות,  מיזוגים 

 אישור מחזיקי האג"ח 

   לא קיים .  

 

 לא קיים.   מכירת רוב נכסי המנפיק 

 

- 
בעיקר    שינוי  התבצע 

 תחום פעילות המנפיק 

מתן צו פירוק קבוע / מתן  
צו פירוק זמני שלא בוטל  

 Xתוך תקופה 

  14.1.1סעיף   
  לשטר הנאמנות 

 .  לסדרה יב'

לפירוק   (פרט  פירוק  אם החברה תקבל החלטת 
למטרות מיזוג עם חברה אחרת, או שינוי במבנה  
פירוק   צו  לחברה  ביחס  יינתן  אם  או  החברה) 

או   המשפט,  בית  ידי  על  וסופי  לה  קבוע  ימונה 
 .מפרק קבוע

נכסי   על  עיקול  הטלת 
פעולת   ביצוע  או  המנפיק 

 הוצל"פ 

 - לא קיים. 

 

 
קבוע   נכסים  כונס  מינוי 

זמני   שהמינוי  (או  ובלבד 
 )לא בוטל במועד סביר

 - לא קיים.  

 

 
כוונתו   על  הודיע  המנפיק 
מלהמשיך   לחדול 
את   לנהל  ו/או  בעיסוקו 

 עסקיו 

  - לא קיים.   

חדלה   מלהיות  החברה 
חוק   ע"פ  מדווח  תאגיד 

 ני"ע 

 - לא קיים.   

מחיקה ממרשם החברות,  
 למעט מיזוג 

 - לא קיים.  

להקפאת   צו  בקשה/מתן 
 הליכים 

- 
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קיים (סעיף   העילה 
בשטר) / לא  

 קיים

 הערות / הסבר

לצו   בקשה  הוגשה 
לפתיחת הליכים לפי חוק  
ושיקום   פירעון  חדלות 

 לא קיים.   2018-כלכלי, תשע"ח

 

לאישור   בקשה  הוגשה 
הסדר חוב שלא במסגרת  

לפי  צו   הליכים  לפתיחת 
פירעון   חדלות  חוק 

תשע"ח  כלכלי,  - ושיקום 
2018 

השעתה/מחקה   הבורסה 
 את המסחר באג"ח 

 - לא קיים.  

גיוס   על  מגבלות  הפרת 
הרחבת   כולל  נוסף,  חוב 

 סדרה  

  לא קיים. 

בהתחייבות   עמידה  אי 
לשיעור   התאמה  למנגנון 
מאי   כתוצאה  הריבית, 

 הסרת שיעבוד צף 

 - לא קיים. 

או   פיננסי  חוב  נטילת 
בניגוד   אשראי 
יצירת   לאי  להתחייבות 

 שעבוד שוטף 

 - לא קיים. 

הפרת התחייבות להפקיד  
הוצאות   כרית  כספי 
הפקדת   או  ריבית  וכרית 
כספים בפיקדון להוצאות  

 מיוחדות 

 - לא קיים. 

או   זמני  נאמן  צו  מתן 
 מינוי נאמן זמני 

 - לא קיים. 

מידה   באמות  עמידה  אי 
 פיננסיות  

 - לא קיים.  

 - לא קיים.   הפסקת דירוג 
 - לא קיים.  שינוי שליטה 

 - לא קיים.  יצירת שעבוד שוטף כללי 

 
 - לא קיים.  מגבלה על ביצוע חלוקה  

 - לא קיים.  עסקאות עם בעלי שליטה 
במצג   החברה  עמידת  אי 

 מהותי 
  - לא קיים.   

   באמות מידה פיננסיותדרישות עמידה ג. 

קיים (סעיף   אמת המידה 
בשטר) / לא  

 קיים

 פירוט אמת המידה 

  - לא קיים.    הון עצמי מינימלי  

  -  לא קיים.    יחס חוב פיננסי נטו 

זה, הינו פירוט תמציתי של ההוראות שנקבעו בשטר    5.10יובהר, כי התיאור המובא בסעיף  

הנאמנות, הוא אינו ממצה ואינו מחליף קריאה מלאה של הנוסח המלא של שטר הנאמנות,  
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לדוח זה ויתר מסמכי ההנפקה. מובהר כי בכל מקרה של סתירה בין שטר   נספח א'המצורף כ

להוראות המתוארות בדוח הנאמנות לסדרה יא' ו/או שטר הנאמנות לאגרות החוב סדרה יב'  

שטר  הוראות  יגברו  הרלוונטיים,  החוב,  ולאגרות  הנאמנות  לשטר  בקשר  המדף  הצעת 

הנאמנות הרלוונטי. למיטב ידיעת החברה, נכון למועד דוח הצעת המדף אין כל סתירה בין  

ההוראות בקשר לשטר הנאמנות לסדרה יא' ו/או שטר הנאמנות לסדרה יב' המתוארות בדוח 

 הוראות שטר הנאמנות הרלוונטי.  זה לבין

 מיסוי וניכיון  .5.11

 אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב') מונפקות בערכן הנקוב ולפיכך ללא ניכיון.  

הדין   ח לפי  כיום,  זה  הקיים  מדף  דוח הצעת  פי  על  ניירות הערך המוצעים לציבור  על  לים 

 הסדרי המס המתוארים בתמצית להלן: 

 ממכירת ניירות הערך המוצעיםרווח הון  .5.11.1

[   91בהתאם לסעיף   "),  הפקודה ("   1961- נוסח חדש], התשכ"א לפקודת מס הכנסה 

ידי יחיד תושב ישראל חייב במס  - רווח הון ריאלי ממכירה/פדיון של ניירות ערך על 

לפקודה, אך בשיעור שלא יעלה    121בשיעור המס השולי של היחיד בהתאם לסעיף 

), ויראו את רווח ההון כשלב הגבוה ביותר בסולם  25%זים ( על עשרים וחמישה אחו 

על  ערך  ניירות  מכירת  לגבי  למעט  זאת,  החייבת.  "בעל  - הכנסתו  שהינו  יחיד  ידי 

בחברה   מהותי"  עם    - מניות  יחד  או  לבדו  בעקיפין,  או  במישרין  המחזיק,  קרי, 

2Fאחר 

3F) לפחות באחד או יותר מאמצעי השליטה 10%, בעשרה אחוזים ( 3

  -רה  בחב   4

ב  כלשהו  במועד  או  הערך  ניירות  מכירת  למכירה    12- במועד  שקדמו  החודשים 

כאמור, אשר שיעור המס לגבי רווח הון ריאלי בידיו יהיה בשיעור שלא יעלה על  

 ) ). על אף האמור לעיל, רווח הון בידי יחיד במכירת אגרת  30%שלושים אחוזים 

4Fחוב שאינה צמודה למדד 

עלה על חמישה עשר אחוזים  יחויב במס בשיעור שלא י   5

) לעניין בעל מניות מהותי ויראו את כל רווח  20%), או של עשרים אחוזים ( 15%( 

יחיד שתבע הוצאות ריבית ריאלית והפרשי   כן, לגבי  ההון כרווח הון ראלי. כמו 

הצמדה בשל ניירות הערך, יחויב רווח ההון ממכירת ניירות הערך במס בשיעור של  

), עד קביעת הוראות ותנאים לניכוי הוצאות ריבית ריאלית  %30שלושים אחוזים ( 

 ) לפקודה.  9א(א)( 101לפי סעיף  

שיעורי המס המופחתים כאמור לעיל לא יחולו לגבי יחיד שההכנסה בידיו ממכירת  

 ) לפקודה. 1( 2ניירות הערך היא בגדר הכנסה מ"עסק", בהתאם להוראות סעיף  

ון ריאלי ממכירת ניירות ערך בשיעור מס  חבר בני אדם יהיה חייב במס על רווח ה 

 ). 23%  – החברות (כיום  

 
 לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף   3
 לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף   4
 לפקודה. 91כהגדרת מונח זה בסעיף   5
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) לפקודה,  2( 9קרן נאמנות פטורה וכן קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף  

ניירות ערך כאמור. על הכנסותיה של קרן   פטורים ממס בגין רווחי הון ממכירת 

הכנ  על  החל  שיעור המס  יחול  ערך  ניירות  חייבת ממכירת  יחיד  נאמנות  של  סתו 

שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ"עסק" או "משלח יד", אלא אם כן נקבע  

מפורשות אחרת. לא נקבע להכנסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה במס בשיעור  

 לפקודה.   121המירבי הקבוע בסעיף  

הפסדי הון בשנת המס שמקורם במכירת ניירות הערך המוצעים, ושאילו היו רווחי  

ו חייבים במס בידי מקבלם, יקוזזו תחילה כנגד רווחי הון ושבח מקרקעין  הון הי 

זר,   או  ישראלי  נסחר,  נסחר או שאינו  נייר ערך,  רווח ממכירת  לרבות  ריאליים, 

, ובאותה שנת  1:3.5ויתרת הפסד ההון יקוזז כנגד סכום אינפלציוני חייב ביחס של  

ידנד ששולמו בגין אותו נייר ערך  ניתן הפסד ההון לקיזוז גם כנגד ריבית ודיב  – מס  

או בגין ניירות ערך אחרים בתנאי ששיעור המס החל על ריבית או דיבידנד כאמור  

 לגבי יחיד.    25%) או על  23%  – (כיום    - לא עלה על שיעור מס החברות 

הפסד הון שלא ניתן לקיזוז בשנת המס בה נוצר, יקוזז בשנים הבאות כנגד רווח  

 לבד שהוגש לפקיד השומה דוח לשנת המס שבה היה ההפסד. הון ו/או שבח בלבד וב 

ניירות ערך מהווה בידיהם הכנסה מעסק, יחולו   על משקיעים שהכנסה ממכירת 

 כללי קיזוז אחרים. 

בהתאם לתקנות מס הכנסה (ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון במכירת נייר  

, בחישוב  2002- "ג ערך, במכירת יחידה בקרן נאמנות או בעסקה עתידית), התשס 

של   יחידות  נסחרים,  ערך  ניירות  ממכירת  במקור  המס  ניכוי  לצורך  ההון  רווח 

קרנות נאמנות ועסקאות עתידיות ("ניירות סחירים"), יקזז החייב בניכוי במקור  

את הפסד ההון שנוצר ממכירת ניירות סחירים שהיו בניהולו ובכפוף לכך שהרווח  

פסד, בין טרם יצירת ההפסד ובין לאחר המועד  נוצר באותה שנת מס שבה נוצר הה 

 האמור. 

בהתאם   המוצעים,  הערך  ניירות  במכירת  ההון  מרווח  במקור  המס  ניכוי  לעניין 

ערך,   נייר  במכירת  הון  מרווח  או  מתשלום  מתמורה,  (ניכוי  הכנסה  מס  לתקנות 

, חייב (כהגדרת  2002- במכירת יחידה בקרן נאמנות או בעסקה עתידית), התשס"ג 

ניירות הערך  מונ  במכירת/פדיון  למוכר תמורה  זה בתקנות האמורות) המשלם  ח 

מרווח ההון כאשר המוכר הינו    15%שאינם צמודים למדד, ינכה מס בשיעור של  

מרווח ההון הריאלי כאשר המוכר הינו    - )  23%  – יחיד ושיעור מס חברות (כיום  

מ  מופחת)  שיעור  (או  פטור  לאישורי  כפוף  זאת,  אדם.  בני  במקור  חבר  מס  ניכוי 

וכפוף לקיזוז הפסדים שרשאי המנכה במקור לבצע. כמו כן, לא ינוכה מס במקור  

לקופות גמל, קרנות נאמנות וגופים נוספים הפטורים מניכוי מס במקור לפי הדין.  

אם במועד המכירה לא נוכה מלוא המס במקור מרווח ההון, יחולו הוראות סעיף  
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ידי המוכר בגין  - דבר דיווח ותשלום מקדמה על (ד) לפקודה וההוראות מכוחו ב 91

 מכירה כאמור.  

ככל שניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה יימחקו ממסחר בבורסה,  

מהתמורה,    30%שיעור הניכוי במקור שינוכה בעת מכירתם (לאחר המחיקה) יהיה  

במקור    כל עוד לא הומצא אישור מפקיד השומה המורה על שיעור אחר של ניכוי מס 

 (לרבות פטור מניכוי מס במקור). 

ככלל, תושב חוץ (יחיד וחברה) פטור ממס על רווחי הון במכירת/פדיון ניירות הערך  

המוצעים הנסחרים בבורסה, אם רווח ההון אינו במפעל הקבע שלו בישראל. פטור  

ידי תושב ישראל בשיעור של   על  נשלט  ותושב החוץ  יחול במידה  או    25%זה לא 

5Fיותר. 

שפטור כאמור אינו חל, יחולו הוראות אמנת המס (אם קיימת) בין  במקרה    6

- ישראל למדינת התושבות של תושב החוץ. לא ינוכה מס במקור בגין רווח ההון על

 ידי חבר בורסה לתושב חוץ בהתקיים תנאים מסוימים. 

 שיעור המס שיחול על הכנסות ריבית מאגרות חוב  .5.11.2

על ריבית או    15%ג(ג) לפקודה, יחיד יהא חייב במס בשיעור של  125בהתאם לסעיף  

 שמקורם באגרת חוב שאינה צמודה למדד.  דמי ניכיון, 

 ) יחולו בהתקיים, בין היתר, אחד מהתנאים הבאים:  )  1שיעורי המס כאמור לא 

סעיף   לפי  יד"  "משלח  או  מ"עסק"  הכנסה  היא  שהיא  1( 2הריבית  או  לפקודה   (

היחיד  רש  של  חשבונותיו  בספרי  (ומה  כאמור;  ברישום  חייבת  תבע  2או  היחיד   (

) היחיד הוא עובד בחברה  3בניכוי הוצאות ריבית והפרשי הצמדה בשל אגרות החוב; ( 

שהוא נותן לה שירותים או מוכר לה מוצרים, או שיש לו  ששילמה את הריבית, או  

ת דעתו של פקיד השומה  יחסים מיוחדים אחרים עימה, אלא אם כן הוכח להנח 

ששיעור הריבית נקבע בתום לב ובלי שהושפע מקיומם של יחסים כאמור בין היחיד  

ו  חברה;  הריבית.   ) 4( - לבין  את  המשלמת  בחברה  מהותי  מניות  בעל  הוא  היחיד 

6Fלפקודה   121במקרים אלו יחול מס שולי בהתאם לסעיף  

7  . 

הניכיון של חבר בני אדם תושב ישראל  שיעור המס החל על הכנסות הריבית או דמי  

בני אדם שהוראות סעיף   הינו  2( 9שאיננו חבר  בקביעת הכנסתו,  חלות  ) לפקודה 

 ). 23%  – שיעור מס החברות (כיום  

) לפקודה,  2( 9קרן נאמנות פטורה, וכן קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף  

מעט בנסיבות מסוימות  פטורים ממס בגין הכנסת ריבית או דמי ניכיון כאמור, ל 

להוראות   בהתאם  אחר  של  בתקופת החזקתו  שנצברו  ניכיון  דמי  או  ריבית  לגבי 

ניכיון  3סעיף   על הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת מריבית או דמי  (ח) לפקודה. 

 
  א לפקודה. 68סעיף  6
 לפקודת מס הכנסה. 234, בהתאם לתיקון 47%שיעור המס השולי המירבי (לפני מס יסף) עומד על  7
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יחול שיעור המס החל על הכנסתו של יחיד שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה  

 קבע אחרת. מ"עסק" או מ"משלח יד", אלא אם נ 

הכנסה מריבית או דמי ניכיון על אגרת חוב הנסחרת בבורסה בישראל המשולמים  

בסעיף   כהגדרתו  חוץ,  לתושב  ישראל,  תושבת  חברה  תהיה  15( 9ע"י  לפקודה,  ד) 

פטורה ממס בכפוף לתנאים שנקבעו בסעיף זה. פטור זה לא יחול במידה ותושב  

7Fאו יותר   25%החוץ נשלט על ידי תושב ישראל בשיעור של  

8  . 

על  שישולמו  הריבית  מתשלומי  במקור  ינכה  הבורסה  אגרות  - חבר  למחזיקי  ידיו 

החוב את תשלומי המס אותו הוא חייב לנכות במקור, למעט לגבי גופים הפטורים  

ידי חבר   מניכוי מס במקור כאמור בהתאם לדין. שיעור המס שינוכה במקור על 

ב  חייב  שהינו  ככל  חוץ,  תושב  לגבי  להוראות  הבורסה,  כפוף  לעיל,  כאמור  מס 

 האמנות למניעת כפל מס עליהן חתומה מדינת ישראל. 

הניכיון.   דמי  בגין  במקור  מס  החברה  תנכה  החוב  איגרות  קרן  פירעון  במועדי 

לתקנות מס הכנסה (חישוב רווח הון במכירת נייר ערך הנסחר בבורסה,    4בתקנה  

, נקבע כי בפדיון של אגרת  0220- מלווה מדינה או יחידה בקרן נאמנות), התשס"ג 

דמי  חוב   גם  משולמים  שבו  בבורסה  את  הנסחרת  הפדיון  כתמורת  יראו  ניכיון, 

 ) אלה:  כל  התקיימו  אם  הניכיון,  דמי  בתוספת  במכירת  1התמורה  ההון  רווח   (

) הפדיון אינו  3( - ) במועד הפדיון נוצר הפסד הון; ו 2איגרת החוב אינו פטור ממס; ( 

,  ידי מי שהחזיק באיגרת החוב מיום שהוקצתה או הוצאה בידי בעל שליטה או ב 

והכל עד גובה הפסד ההון. דמי הניכיון שרואים אותם כתמורה לפי הוראות אלה, לא  

 ) לפקודה. 4(2יחשבו כהכנסה לפי סעיף 

 מס על הכנסות גבוהות  .5.11.3

המס  121בסעיף   בשנת  עולה  החייבת  שהכנסתו  יחיד  כי  נקבע  לפקודה  על    2023ב 

ח (סכום שמתואם מדי שנה), יהא חייב במס על חלק מהכנסתו החייבת  ש"  698,280

. הוראות סעיף זה חלות בין היתר, על  3%ש"ח, בשיעור נוסף של    698,280העולה על  

הכנסות   ועל  האינפלציוני)  ההון  רווח  מרכיב  על  (למעט  ערך  מניירות  הון  רווחי 

 מדיבידנדים ומריביות. 

ו אגרות החוב (סדרה יב') בעתיד במסגרת הרחבת  הנפקת אגרות חוב (סדרה יא') ו/א .5.11.4

 סדרה

דרה יא׳) ו/או אגרות החוב (סדרה יב') אשר מוצעות לראשונה על ידי  אגרות חוב (ס 

במקרה בו  החברה בדוח הצעת מדף זה מונפקות בערכן הנקוב ולפיכך ללא ניכיון.  

') נוספות  אגרות החוב (סדרה יב  החברה בעתיד אגרות חוב (סדרה יא׳) ו/אותנפיק  

ניכיון, בשיעור  כלשהי  בדרך  תשקיף,  פי  הסדרה    על  הרחבת  לפני  החברה,  תפנה 

הרלוונטית (קרי, עד מועד קבלת אישור הבורסה לרישום למסחר של אגרות החוב  

מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור על  לרשות המסים על  הנוספות),  

 
  א לפקודה. 68סעיף  8
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דמי הניכיון בגין אגרות החוב (סדרה יא׳) ו/או אגרות החוב (סדרה יב') לפי העניין,  

יעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון השונים באותה  ייקבע ש

במקרה של קבלת אישור החברה  ).  ״ שיעור הניכיון המשוקלל סדרה, ככל שיהיו (״ 

בדיווח   ותפרסם  המשוקלל  הניכיון  שיעור  את  הסדרה  הגדלת  מועד  לפני  תחשב 

  ד לכל הסדרה. מיידי אודות תוצאות ההנפקה את שיעור הניכיון המשוקלל האחי 
חוב   אגרות  פדיון  במקור  בעת  מס  ינוכה  יב')  (סדרה  חוב  אגרות  ו/או  יא׳)  (סדרה 

כאמור שייקבע  הניכיון  לשיעור  מרשות    .בהתאם  כאמור  אישור  יתקבל  לא  באם 

הניכיון לגבי כל אגרות החוב (סדרה יא׳) ו/או אגרות    ינוכה מס במקור מדמיהמסים,  

הניכיון הגבוה ביותר שנוצר בגין סדרה זו, והחברה  החוב (סדרה יב') בהתאם לשיעור  

 תדווח על כך בדיווח מיידי.  

אגרות   סדרת  הרחבת  של  מקרה  שייקבע  בכל  הניכיון  ושיעור  היה  מסוימת,  חוב 

במסגרת הנפקת אגרות חוב מאותה סדרה יהיה גבוה משיעור הניכיון של הסדרה  

יתכנו מקרים בהם ינוכה מס  ערב הרחבת הסדרה הרלוונטית (לרבות העדר ניכיון),  

במקור בגין דמי ניכיון בשיעור הגבוה מדמי הניכיון שנקבעו למי שהחזיק באגרות  

(״  ״), וזאת  דמי הניכיון העודפים החוב מהסדרה הרלוונטית טרם הרחבת הסדרה 

בין אם התקבל אישור מרשות המסים לקביעת שיעור ניכיון אחיד לסדרה ובין אם  

 לאו.  

קבל  בעת  המס  כמקובל  השלכות  את  לשקול  יש  כספים,  השקעות  על  החלטות  ת 

 הקשורות בהשקעה בניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה.  

מובהר כי האמור לעיל משקף את הוראות הדין המתוארות בו כפי שהינן למועד דוח  

להדגיש, כי  הצעת מדף, ואלה עשויות להשתנות ולהוביל לתוצאות שונות. בנוסף יש  

האמור לעיל אינו מתיימר להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות בדוח  

הצעת מדף; לפיכך, התיאור הכללי לעיל אינו מהווה תחליף לייעוץ אינדיבידואלי  

לב לנסיבות הייחודיות לכל משקיע. מומלץ לכל המבקש  -על ידי מומחים, בשים 

מנת להבהיר  -ף זה, לפנות לייעוץ מקצועי עלפי דוח הצעת מד-לרכוש ניירות ערך על

 . את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות
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 דירוג אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב') .6
") דרוג של  מידרוגקבעה מידרוג בע"מ (" ,  2023ביולי    2כפי שעודכן ביום  ,  2023ביוני    21ביום   .6.1

A1.il (hyb)  בדרך של הנפקת שתי סדרות חדשות של אגרות חוב (סדרה    2ון רובד  להנפקת ה

 מיליון ש"ח ע.נ..  700 יא' וסדרה יב') בסך כולל של עד

 לדוח הצעת מדף זה.   נספח ג' מצ"ב כ  םרוג והסכמת מידרוג להכללתיהד  ותדוח

החברה התחייבה כי ככל שהדבר בשליטתה, היא תמשיך להחזיק דירוג בתוקף לאגרות החוב   .6.2

(סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב') וזאת עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של הקרן  

על פי תנאי אגרות החוב (סדרה יא') ו/או אגרות החוב (סדרה יב') לפי העניין, ומילוי כל יתר  

החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב (סדרה יא') ו/או אגרות החוב (סדרה יב') לפי    התחייבויות

העניין. לעניין זה מובהר, כי העברת אגרות החוב (סדרה יא') ו/או אגרות החוב (סדרה יב') לפי  

") מעקב  לרשימת  החברה  watch listהעניין  ידי  על  המבוצעת  אחרת  דומה  פעולה  כל  או   ("

סקת דירוג. החברה אינה מתחייבת שלא להחליף את חברת הדירוג  המדרגת לא ייחשבו כהפ

לאורך כל חיי אגרות החוב (סדרה יא') ו/או אגרות החוב (סדרה יב') לפי העניין. היה והוחלפה  

חברת דירוג במהלך חייהן של אגרות החוב (סדרה יא') ו/או אגרות החוב (סדרה יב') לפי העניין,  

ת חברת הדירוג, וזאת במועד הנדרש לכך על פי דין ובכל  תפרסם החברה את הסיבות להחלפ

 מקרה לא יאוחר מתום יום מסחר אחד ממועד ההחלפה. 

 .Aa2.ilדירוגה של מגדל ביטוח, נכון למועד דוח זה, עומד על   .6.3

 בידי מגדל ביטוח   2הכרה בתמורת אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב') כמכשיר הון רובד   .7

, את אישורו כי היא רשאית לכלול  2023  ביוני  28  מגדל ביטוח פנתה אל הממונה וקיבלה ממנו, ביום

לות הקבועות  בכפוף למגבמיליוני ש"ח,    1,000עד    בסכום של   2בחישוב ההון העצמי מכשירי הון רובד  

 . בהוראות הממונה לענין הרכב הון עצמי מוכר של מבטח

 התחייבות מגדל ביטוח  .8

', מגדל ביטוח התחייבה כלפי  לשטר הנאמנות לסדרה יא' ולשטר הנאמנות לסדרה יב  12כאמור בסעיף  

החוב   אגרות  ו/או  יא')  (סדרה  החוב  אגרות  לפירעון  דרושים  שיהיו  הסכומים  במלוא  לשאת  הנאמן 

התחייבותה של מגדל ביטוח אינה   (סדרה יב') למחזיקים בהן, בהתאם לתנאי שטר הנאמנות הרלוונטי.

היינו: מחזיקי אגרות החוב (סדרה  ניתנת לביטול או לשינוי מאחר שתלויות בה זכויות צד שלישי, ד

 לתשקיף המדף.  4.3יא'), והכל בהתאם להוראות הסכם מגדל ביטוח. לפרטים נוספים ראו סעיף  

 הנאמן לאגרות החוב (סדרה יא') ולאגרות החוב (סדרה יב') .9

תל אביב (טלפון:    14, רחוב יד חרוצים  51-368347-4רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ, מס׳ חברה   .9.1

״), משמשת כנאמן למחזיקי אגרות החוב (סדרה יא')  הנאמן) (״03-6393316, פקס:  03-6389200

יא' מיום   נאמנות לסדרה  לבין החברה אשר מצורף    2023ביולי    2בהתאם לשטר  הנאמן  בין 

שטר נאמנות לסדרה יא' מסומן לעומת    1נספח א'לדוח הצעת מדף זה. כן מצ"ב כ  נספח א'כ

יא לסדרה  הנאמנות  שטר  מיום  נוסח  מיידי  בדיווח  החברה  ידי  על  שפורסם    2023ביוני    27' 

לשטר 2023-01-070938(אסמכתא:   בהתאם  יב')  (סדרה  החוב  אגרות  למחזיקי  וכנאמן   ,(

יב' מיום   לדוח    נספח ב'בין הנאמן לבין החברה אשר מצורף כ  2023ביולי    2נאמנות לסדרה 

יב' מסומן לעומת נוסח שטר הנאמנות  שטר נאמנות לסדרה    1נספח ב'הצעת מדף זה. כן מצ"ב כ 
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בדיווח מיידי מיום   ידי החברה  על  יב' שפורסם  -2023-01  (אסמכתא:  2023ביוני    27לסדרה 

070938  .( 

 הימנעות מעשיית הסדרים  .10

החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימותיהם על דוח הצעה זה, להימנע מלעשות הסדרים   .10.1

שאינם כתובים בתשקיף המדף ו/או שלא כתובים בדוח ההצעה, בקשר עם הצעת ניירות הערך  

"), הפצתם ופיזורם בציבור, ומתחייבים  ניירות הערךתשקיף המדף ועל פי דוח ההצעה ("   על פי 

לרוכשי ניירות הערך על פי דוח ההצעה למכור את ניירות הערך אשר  להימנע מלהעניק זכות  

 רכשו מעבר למפורט בתשקיף המדף ובדוח ההצעה. 

החברה והדירקטורים מתחייבים בחתימותיהם על דוח הצעה זה, להודיע לרשות ניירות ערך   .10.2

 לעיל.  10.1על כל הסדר הידוע להם עם צד ג' הסותר את ההתחייבות כאמור בסעיף 

החברה והדירקטורים מתחייבים, בחתימותיהם על דוח הצעה זה, להימנע מלהתקשר עם צד  .10.3

 לעיל.  10.1ג' כלשהו שלפי מיטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בסעיף 

התחייבות הדירקטורים כאמור, תעמוד בתוקף כל עוד הדירקטורים ממשיכים לכהן בתפקידם   .10.4

 כדירקטורים בחברה. 

 היתרים ואישורים  .11

החברה פנתה לבורסה בבקשה לרשום בה למסחר את אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב   .11.1

על המוצעות  יב')  בכפוף  - (סדרה  לכך  אישורה  את  נתנה  והבורסה  המדף,  הצעת  דוח  פי 

בסעיף   כמפורט  הבורסה  דרישות  בבורסה    11.3להתקיימות  למסחר  הרישום  לצורך  להלן. 

והן   ברעותה  ויב')  (יא'  החוב  אגרות  מסדרות  אחת  כל  תלויה  זה,  מדף  הצעת  דוח  במסגרת 

 תוכלנה להירשם למסחר בבורסה רק ביחד. 

המדף, למהימנותם אין לראות באישור האמור של הבורסה אישור לפרטים המופיעים בהצעת   .11.2

ולשלמותם ואין בו משום הבעת דעה כלשהי על החברה או על טיבם של ניירות הערך המוצעים 

 בדוח הצעת המדף או על שיעור הריבית או המחיר בו הם מוצעים.

בהתאם לתקנון והנחיות הבורסה, רישום אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב')   .11.3

 מדף זה מותנה בתנאים הבאים:פי דוח הצעת - המוצעות על

שווי החזקות הציבור בכל אחת מסדרות אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה  .11.3.1

 מיליון ש״ח.  36-יב') לאחר הרישום למסחר לא יפחת מ

מספר המחזיקים המזערי באגרות החוב בכל אחת מסדרות אגרות החוב (סדרה יא')  .11.3.2

ל יהיה  המוצעות  יב')  (סדרה  החוב  ( ואגרות  וחמישה  שלושים  מחזיקים,  35פחות   (

מהם   אחד  כל  של  ההחזקה  (״  200ששווי  לפחות  ש״ח  מזערי  אלפי  החזקה  שווי 

 ״).למחזיק 

״  זה  החזקה    -״ משמעו  מחזיק לעניין  שווי  על  עולה  ששווי החזקותיו  מחזיק אחד 

מזערי למחזיק, או מחזיק ביחד עם אחרים, ששווי החזקותיהם במשותף עולה על  

 קה המזערי למחזיק כאמור. שווי ההחז
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נקבע לאגרות החוב (סדרה יא')    ,2023ביולי    2, כפי שעודכן ביום  2023ביוני    21ביום  

לעיל, ועל כן פטורה    6ולאגרות החוב (סדרה יב') דירוג על ידי מידרוג כמפורט בסעיף  

 החברה מדרישות הון עצמי כקבוע בהנחיות הבורסה.  

לעיל, תבוטל    11.3אם לא התקיימה איזו מהדרישות לרישום למסחר בבורסה כמפורט בסעיף   .11.4

הנפקת אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב (סדרה יב') וניירות ערך אלו לא יוקצו, לא יירשמו  

כאמור למסחר ולא יגבו בגינם כספים מהמזמינים. במקרה של ביטול ההנפקה כאמור, תודיע  

דוח מיידי ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז, ותפרסם על כך מודעה  על כך החברה ב

הדין. פי  על  ונדרש  ככל     בעיתונים 

                 החברה תראה את קבלת התמורה בידי רכז ההנפקה כאילו התקבלה בידיה.

 תשלום אגרה  .12

- א׳ לתקנות ניירות ערך (אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף), התשנ״ה4בהתאם להוראות תקנה  

, תשלם החברה לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד אגרות החוב (סדרה יא') ואגרות החוב  1995

 (סדרה יב') המוצעות במסגרת דוח הצעת מדף זה. 

 תמורת ההנפקה והוצאות נלוות  .13

התמורה הצפויה לחברה מהנפקה זו (בהנחה שכל היחידות המוצעות בדוח הצעת מדף זה תירכשנה)  

 ובניכוי הוצאות הכרוכות בהנפקה, תהיה כמפורט להלן:  

 אלפי ש"ח  700,000 התמורה הצפויה (ברוטו) 
לרבות    – בניכוי הוצאות הצפויות הכרוכות בהנפקה  
והפצה ריכוז  מוקדמת,  התחייבות  גרות  וא  9עמלת 

בדיקה לבורסה ולרשות ניירות ערך (לא כולל אגרות  
 רישום) 

 אלפי ש"ח*   7,200-כ

 ש"ח  אלפי 692,800  התמורה הצפויה (נטו) 

 * בתוספת מע"מ. 

 לתשקיף המדף, מגדל ביטוח תשא בהוצאות ההנפקה.    4.1יצויין, כי כאמור בסעיף  

 תמורת ההנפקה תופקד במגדל ביטוח, לשימושה על פי שיקוליה ועל אחריותה.  

 פי דוח הצעת המדף.  -לא נקבע סכום מינימאלי שיש להשיגו בהנפקה על

 
מגדל הנפקות בע"מ, דיסקונט קפיטל חיתום בע"מ, לאומי פרטנרס חתמים בע"מ, מנורה מבטחים חיתום וניהול בע״מ,   9

פי דוח  -") ישמשו כמפיצים לעניין הצעת אגרות החוב עלהמפיציםיוניקורן קפיטל בע"מ (ביחד: "ו  קפיטל פאוור בע"מ
מהתמורה המיידית הכוללת שתתקבל בפועל בגין    0.15%ל  הצעת המדף. עבור שירותיהם יקבלו המפיצים עמלה בשיעור ש

"). בנוסף החברה תהא רשאית,  עמלת הפצהפי דוח הצעת המדף (בתוספת מע"מ כדין) ("-כל אגרות החוב שתונפקנה על
מהתמורה המיידית הכוללת שתתקבל בפועל בגין כל   0.05%לפי שיקול דעתה, לשלם למפיצים עמלת הצלחה בשיעור של  

") חלוקת העמלות שלעיל תתבצע לפי  עמלת הצלחההיחידות שתונפקנה על־פי דוח הצעת המדף בתוספת מע"מ כדין) (" 
ש"ח לא    28,000ות בע"מ. כמו כן יהיה זכאי רכז ההנפקה לעמלת ריכוז בגובה של  שיקול דעתה הבלעדי של מגדל הנפק

של   בשיעור  מוקדמת  התחייבות  לעמלת  זכאים  יהיו  המסווגים  המשקיעים  מע"מ.  הכוללת    0.70%כולל  מהתמורה 
 ש הזמנות.  המחושבת לפי המחיר ליחידה בגין יחידות ניירות הערך שביחס אליהן התחייבו המשקיעים המסווגים להגי
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 עדכוני תשקיף המדף   .14

דיווחיה   ראו  המדף,  בתשקיף  לתארם  שיש  בעניינים  מהותיים  ואירועים  שינויים  אודות  לפרטים 

המיידים של החברה, שפורסמו החל במועד פרסום תשקיף המדף כאמור ועד למועד דוח הצעת המדף  

ניתן לעיין בנוסח המלא של הדיווחים המיידים   ואשר נכללים בדוח הצעת המדף על דרך של הפניה. 

בכתובת:  האמור ערך,  ניירות  רשות  של  ההפצה  באתר  באתר    www.magna.isa.gov.ilים,  וכן 

 .www.maya.tase.co.ilהאינטרנט של הבורסה, בכתובת: 

רבות בדרך של הפניה) של חוות  הסכמת רואה החשבון המבקר של החברה להכללה בדוח הצעת המדף (ל .15

ניתנה במכתבי הסכמה מראש   ידיהם לתשקיף המדף של החברה,  הדעת ודוחות הסקירה שניתנו על 

אשר צורפו לתשקיף המדף של החברה וכן צורפו באופן שוטף לדוחותיה התקופתיים והרבעוניים של  

 החברה החל ממועד פרסום תשקיף המדף.  

 חוו"ד משפטית .16

 חוות הדעת המשפטית הבאה:  החברה קיבלה את

  

http://www.maya.tase.co.il/
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 2023ביולי  2 
 לכבוד                                                     

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ 

 

("דוח הצעת    2023  ביולי  2דוח הצעת מדף של מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ ("החברה") מיום   הנדון:

יב') של החברה    –המדף")   (סדרה  ואגרות החוב  יא')  (סדרה  חוב  אגרות  לציבור של  הנפקה 

 ("אגרות החוב המוצעות") 

 

הנושא את התאריך   )  096607-01-2022(אסמכתא:    202210ביולי    29בהתייחס לתשקיף המדף של החברה 

 ו לאשר כי:"), ולדוח הצעת המדף המפורסם מכוחו, הרינ תשקיף המדף ("

הזכויות הנלוות לאגרות החוב המוצעות בדוח הצעת המדף תוארו נכונה בתשקיף המדף ובדוח הצעת   .1

 המדף.

ובדוח הצעת   .2 המתואר בתשקיף המדף  באופן  החוב המוצעות,  אגרות  להנפיק את  הסמכות  לחברה 

 המדף.

 המדף.  הדירקטורים של החברה מונו כדין, ושמותיהם נכללים בתשקיף המדף ובדוח הצעת .3

 

  הננו מסכימים שחוות דעתנו זו תיכלל בדוח הצעת המדף. 

 

 

 בכבוד רב ובברכה, 

 

 , עו"ד קוזלובסקיורד אורן, עו"ד           אנה 

 

 ).FBC & Coפישר ושות' (

 

 
 . 2022ביולי  28אשר פורסם ביום  10
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 החברה 

 

 

 _______________________  מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ 

 

 

 

 הדירקטורים

 

 

  

 _______________________  , יו"ר הדירקטוריון  רונן אגסי

 

 

 יוסי בן ברוך, דירקטור 

 

 _______________________ 

 

 _______________________  ארז מגדלי, דירקטור 

 



 )סדרה יא'(  הנאמנות שטר - 'א נספח



 

 

 שטר נאמנות 

 2023  בשנתביולי  2שנערך ונחתם בתל אביב, ביום 

 

 ב י ן :

 

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ 

 51-3230029מספר חברה:  

 , פתח תקווה 4מרחוב אפעל  

 "( החברה )" 

 מצד אחד;      

 ב י ן : ל

 רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ 

 51-368347-4מספר חברה:  

 , תל אביב 14חרוצים  מרחוב יד  

 "( הנאמן )" 

 צד שני; מ

 

, ועל פי דוח  2022ביולי    29  והחברה עשויה להנפיק על פי תשקיף מדף הנושא את התאריך  הואיל:

בחודש   לפרסם  החברה  שבכוונת  מדף  המדף)"  2023  יוני הצעת  ותשקיף  הצעת "  -"  דוח 

 על פי תנאי התשקיף;  '( כמפורט להלן,א", בהתאמה(, כתבי התחייבות נדחים )סדרה יהמדף

בשנת    והואיל: בישראל  שנתאגדה  במניות  מוגבלת  חברה  הינו  החברות,  2005והנאמן  חוק    לפי 

 אשר מטרתה העיקרית הינה עיסוק בנאמנויות;  ,1999- התשנ"ט

על  והואיל: מניעה  אין  כי  הצהיר  אחר, -והנאמן  דין  כל  או  להלן(,  )כהגדרתו  ערך  ניירות  חוק  פי 

פי שטר נאמנות זה, לרבות ביחס לניגודי עניינים המונעים את  - ברה על להתקשרותו עם הח

התקשרותו עם החברה כאמור, וכי הוא עונה על הדרישות ותנאי הכשירות הקבועים בחוק  

י  )סדרה  החוב  אגרות  להנפקת  נאמן  לשמש  ערך  אישי  אניירות  עניין  כל  לו  אין  כי  וכן   )'

 בחברה;

עליה מניעה על פי כל דין להתקשר עם הנאמן בשטר נאמנות זה  והחברה מצהירה כי אין   והואיל:

 וכי אין לחברה כל עניין אישי בנאמן;

'( רשומים על  אובמסגרת התשקיף ייתכן כי החברה תנפיק כתבי התחייבות נדחים )סדרה י והואיל: 

לשטר נאמנות זה   2(, כמפורט בסעיף  '("א"אגרות החוב )סדרה יש"ח ע.נ. כ"א )  1שם בני  

'( נוספות בדרך של הרחבת  אומבלי לגרוע מזכות החברה להנפיק בעתיד אגרות חוב )סדרה י 

 לשטר הנאמנות ובכפוף לכל דין; 5סדרה, בהתאם להוראות סעיף 

'(, והנאמן  אוהחברה פנתה בבקשה אל הנאמן שישמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה י : והואיל

 הסכים לכך, הכל כפוף ובהתאם לתנאי שטר נאמנות זה; 

אגרות :והואיל הנפקת  ביטוח,    ובמועד  מגדל  של  מלאה  בבעלות  בת  חברת  הינה  החברה  החוב, 
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 כהגדרתה להלן; 

ותחום   :והואיל ביטוח,  מגדל  עבור  מקורות  גיוס  הינו  היחיד  עיסוקה  החברה  של  תקנונה  פי  על 

באמצעות   ביטוח,  מגדל  עבור  בישראל  מקורות  גיוס  הינו  החברה,  של  היחיד  הפעילות 

אגרו של  ופרטיות(  )ציבוריות  תופקד  הנפקות  תמורתן  אשר  התחייבות,  ותעודות  חוב  ת 

 , לשימושה על פי שיקוליה ועל אחריותה;בפקדונות במגדל ביטוח

 פנתה לממונה והוא אישר לחברה את הנפקת אגרות החוב;   והחברה  והואיל: 

  אגרות  הנפקת  לביצוע  ,הסכםאו  / ו  דין  כל  לפי  האישורים  כל  התקבלו   כי  מאשרת  והחברה : והואיל

 הסכםאו  /ו   דין   כל  לפי   מניעה   כל  אין  כי   וכן   בהתאם להוראות שטר זה  '( א)סדרה י  החוב 

 ;בהתאם להוראות שטר זה '(א)סדרה י החוב אגרות הנפקת  לביצוע

 

 : לפיכך הוסכם, הוצהר והותנה בין הצדדים כדלקמן
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 מבוא, פרשנות והגדרות .1

 המבוא לשטר נאמנות זה והנספחים הרצופים לו מהווים חלק מהותי ובלתי נפרד הימנו.   .1.1

חלוקת שטר נאמנות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נעשו מטעמי נוחות וכמראי מקום   .1.2

 בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות.  

כל האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן להפך, כל האמור במין זכר אף מין נקבה   .1.3

בשטר זה הוראה אחרת  במשמע וכן להפך, וכל האמור באדם אף תאגיד במשמע, והכל כשאין  

 מפורשת.  

בכפוף לכל דין שלא ניתן להתנות עליו, ההגבלות שחלות על החברה ביחסיה עם מחזיקי אגרות   .1.4

החוב ו/או הנאמן הן רק אותן הגבלות אשר נקבעו בשטר נאמנות זה או באגרות החוב, כלפי  

לא אם כן נאסרה  מחזיקי אגרות החוב ו/או כלפי הנאמן. החברה תהא רשאית לבצע כל פעולה א 

 או הוגבלה הפעולה במפורש בשטר הנאמנות ו/או באגרות החוב.  

אלא   '( תהיה לביטויים הבאים המשמעות שלצידם,אבשטר נאמנות זה ובאגרות החוב )סדרה י .1.5

 : אם צוין מפורשות אחרת בשטר זה
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 "שטר הנאמנות" או"שטר זה" 

 - "שטר נאמנות זה או "

המצורפים   הנספחים  לרבות  זה  נאמנות  שטר 

 אליו ומהווים חלק בלתי נפרד הימנו.  

"הון נדרש לכושר פירעון 

(SCR") - 

 כהגדרתו בחוזר הסולבנסי )לגבי מגדל ביטוח(.  

ביטוח(,  -"הון נדרש לנסיבות משהות"  מגדל  )לגבי  הסולבנסי  בחוזר  כהגדרתו 

בחוזר   אשר  הפריסה  להוראות  בהתאם 

 הסולבנסי. 

החלטה שנתקבלה באסיפה של אגרות החוב, בה   - "החלטה מיוחדת" 

כוחם, מחזיקים של  - ידי באי- נכחו, בעצמם או על

( אחוזים  חמישים  הערך  50%לפחות  מיתרת   )

הנקוב של אגרות החוב, או באסיפה נדחית שנכחו  

כוחם, מחזיקים של  - ידי באי-בה, בעצמם או על

( אחוזים  עשרים  היתרה  (  20%לפחות  מן 

האמורה, ואשר נתקבלה )בין באסיפה המקורית  

שבעים   לפחות  של  ברוב  הנדחית(  באסיפה  ובין 

( אחוזים  של  75%וחמישה  הקולות  מכלל   )

 המשתתפים בהצבעה, למעט הנמנעים. 

החלטה שנתקבלה באסיפת מחזיקי אגרות החוב,   - "החלטה רגילה"  

ס'   לפי  לחוק,  14יב35-ו  13יב35שהתכנסה  )א( 

ובין    ואשר המקורית  באסיפה  )בין  נתקבלה 

חמישים   לפחות  של  ברוב  הנדחית(  באסיפה 

 ( המשתתפים  50%אחוזים  של  הקולות  מכל   )

 בהצבעה, למעט הנמנעים. 

,  2018-חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, תשע"ח  "חוק חדלות פירעון"

 והתקנות שהותקנו מכוחו, כפי שיהיו מעת לעת. 

החוב מרשם   -"מרשם" אגרות  בסעיף    מחזיקי    31כמפורט 

 . לשטר זה

  או"מחזיקי אגרות החוב" 

 - "מחזיקים"

הבעלים הרשום במרשם, ובמקרה של מחזיקים  

 במשותף, המחזיק ששמו רשום ראשון במרשם.

תעודת אגרות החוב אשר נוסחה מופיע כתוספת   -"תעודת אגרות החוב"

 ר הנאמנות. ראשונה לשט

"חברת   או"חברה מדרגת" 

 -דירוג"

פעילות   להסדרת  בחוק  כמשמעה  דירוג  חברת 

 . 2014-חברות דירוג האשראי, התשע"ד

ניירות ערך, התשכ"ח -"חוק ניירות ערך" או"החוק"  לפיו,    1968- חוק  והתקנות 

 כפי שיהיו מעת לעת. 

י  והתקנות לפיו כפ  1999-חוק החברות, התשנ"ט -"חוק החברות"

   שיהיו מעת לעת.
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שעניינו:    2017ביוני    1מיום    2017-1-9חוזר מספר   - "חוזר הסולבנסי" 

חברת   של  כלכלי  פירעון  כושר  משטר  "יישום 

מבוסס   תיקון  Solvency IIביטוח  כל  לרבות   ,"

שעה אשר יהיו לו, או כל חוזר אחר    תו/או הורא

 אשר יבוא במקומו ויחליפו. 

החוזר המאוחד של הממונה על שוק ההון ביטוח   - "החוזר המאוחד"

וחסכון במשרד האוצר, כנוסחו מעת לעת, ובכפוף  

לחוזר   במבוא  כמפורט  שלו  הפרשנות  לכללי 

  .1האמור 

"יום עסקים  או"יום עסקים" 

 - בנקאי" 

פתוח  בו  יום  בישראל  כל  הבנקים  מרבית  ים 

 לביצוע עסקאות.

 סך הערך הנקוב של אגרות החוב.  -"קרן" 

לניירות   -"יום מסחר"  בבורסה  עסקאות  מתבצעות  בו  יום  כל 

 ערך בתל אביב בע"מ. 

להון    -"יחס כושר פירעון"  ביטוח  מגדל  של  העצמי  ההון  שבין  היחס 

 ( של מגדל ביטוח. SCRנדרש לכושר פירעון )

 אביב בע"מ. -הבורסה לניירות ערך בתל  -"הבורסה" 

 שוק ההון, ביטוח וחסכון. רשות הממונה על  - "]ה[ממונה" 

בין   - " מרווח סיכון מקורי" )סדרה  ההפרש  החוב  אגרות  בגין  התשואה 

לבין ריבית חסרת סיכון,    ( כפי שתיקבע במכרז'אי

לעניין זה מובהר, כי    . כהגדרתה בסעיף זה להלן

התשואה אשר תיקבע בהנפקה, משמעה התשואה  

י )סדרה  החוב  אגרות  בגין  '(,  אהאפקטיבית 

תפרט   ההנפקה  תוצאות  על  הדיווח  במסגרת 

אגרות   של  המקורי  הסיכון  מרווח  את  החברה 

 '(.  אהחוב )סדרה י

 

1 entities/Pages/Codex.aspx-https://mof.gov.il/hon/Information. 
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כפי  )שיעור התשואה ברוטו של אג"ח ממשלתיות    -" ריבית חסרת סיכון"

המכרז    תוםב  ו שהי יתקיים  שבו  המסחר  יום 

לפי    '((,א )סדרה י  החוב  אגרותהציבורי להנפקת  

ממשלתי   אג"ח  תשואת  של  משוקלל  חישוב 

  הסדרות   שתי   של  שילוב   בסיס  על  סינתטי

  נייר )מספר    0229  שקלי  ממשלתי"ח  אגכדלקמן:  

  נייר )מספר    0330  שקלי  ממשלתי"ח  ואג(  1194802

(. מובהר, כי בכל מקרה בו יחול במהלך  1160985

ממשלתי אג"ח  בתשואת  שינוי  ריבית    ות תקופת 

(  1194802  נייר)מספר    0229  שקלי  ממשלתימסוג  

לא  1160985  נייר)מספר    0330  שקלי  וממשלתי  )

י '(.  איחול שינוי בריבית על אגרות החוב )סדרה 

ובהר, כי ככל שלא יהיו באותה עת במחזור  מ עוד 

"ח ממשלתיות בעלות יתרת מח"מ מקבילה או  אג

י )סדרה  החוב  אגרות  של  למח"מ  או  אדומה   )'

על   נתונים  לפרסם  תחדל  אלו  אג שהבורסה  "ח 

באופן שלא יתאפשר לחברה להפיק את הנתונים  

הרלוונטיים לצורך ביצוע החישוב, תיקבע ריבית  

נוס לפי  סיכון  על  חסרת  תיקבע  חישוב אשר  חת 

ימונו   אשר  כלכליים  מומחים  הנאמן    עלידי  ידי 

   עם החברה.  התייעצות  לאחר לשם כך

 להלן.  7.1כהגדרתן בסעיף  - " נסיבות משהות"

 כהגדרתו בחוזר הסולבנסי )לגבי מגדל ביטוח(.    -" ההון העצמי של מגדל ביטוח" 

 כהגדרתו בחוק ניירות ערך. - "תאגיד מדווח"

)ביטוח(,   -"חוק הפיקוח" פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  חוק 

 . 1981-התשמ"א

 מגדל חברה לביטוח בע"מ.  - "מגדל ביטוח"

  

הדין    ומוגדרים בהוראותבקשר עם הנסיבות המשהות  ביחס למונחים המשמשים בשטר נאמנות זה  

תהיה בכל עת למונחים אלו המשמעות הנודעת להם    שאינם ניתנים להתניה,  ו/או בהנחיות הממונה,

בהוראות הדין ו/או הנחיות הממונה. לפיכך מוסכם כי גם במקרה בו מונחים אלו מוגדרים במפורש  

בשטר זה, ויחול שינוי בהגדרת מונחים אלו בהוראות הדין או בהנחיות הממונה, יראו את השינוי כחל  

להידרש לתקן את שטר הנאמנות ומבלי להידרש להסכמת  באופן אוטומטי על שטר נאמנות זה מבלי  

 הנאמן ו/או המחזיקים. 

   '( ותחולת שטר הנאמנותאהנפקת אגרות החוב )סדרה י .2

ע.נ. כ"א,    ש"ח  1'( רשומות על שם, בנות  אהוראות שטר נאמנות זה יחולו על אגרות החוב )סדרה י 

 פי שטר נאמנות זה.  -שיונפקו כאמור )אם יונפקו( על

 '( בתנאים כמפורט בשטר הנאמנות ובתעודות אגרות החוב.  אה תנפיק את אגרות החוב )סדרה יהחבר

י  )סדרה  פי שטר  אהחברה תפעל על מנת לרשום את אגרות החוב  על  יונפקו, ככל שיונפקו,  '( אשר 
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נאמנות זה למסחר בבורסה בסמוך לאחר הנפקתן. יובהר כי הרישום למסחר של אגרות החוב )סדרה  

 כפוף לאישור הבורסה ולהוראות תקנון הבורסה כפי שיהיו באותו מועד. '( אי

פיטורין;   .3 התפטרות;  כהונה;  פקיעת  הכהונה;  תקופת  הכהונה;  של  לתוקף  כניסה  הנאמן;  מינוי 

 סמכויות הנאמן 

 מינוי הנאמן 

החברה ממנה בזאת את הנאמן כנאמן הראשון עבור מחזיקי אגרות החוב מכח הוראות פרק   .3.1

ניירות ערך לרבות עבור זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא שולמו לאחר  לחוק    1ה'

 שהגיע מועד תשלומם. 

מכח   .3.2 החוב  אגרות  מחזיקי  עבור  נאמן  האחר  הנאמן  יהיה  אחר,  בנאמן  הוחלף  ונאמן  היה 

לחוק ניירות ערך לרבות עבור זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא    1הוראות פרק ה' 

 גיע מועד תשלומם. שולמו לאחר שה 

 כניסה לתוקף של הכהונה  

לתוקפם   .3.3 יכנסו  זה  נאמנות  שטר  תנאי  לפי  הנאמן  ותפקידי  החוב  אגרות  למחזיקי  הנאמנות 

 במועד הקצאת אגרות החוב על ידי החברה. 

   תקופת הכהונה; פקיעת כהונה; התפטרות; פיטורין 

על פי הקבוע בחוק ניירות  הנאמן הראשון יכהן החל מכניסת שטר זה לתוקף וכהונתו תסתיים   .3.4

 ערך או על פי הוראות שטר זה. 

ככל שאסיפת המינוי הראשונה ו/או כל אסיפה מאוחרת לה קצבה את תקופת המינוי הנוספת   .3.5

 של הנאמן, תסתיים תקופת מינוי עם החלטה על המשך כהונתו ו/או על מינוי נאמן אחר תחתיו. 

 טרות ופיטוריו יחולו הוראות חוק ניירות ערך. על מינוי הנאמן, החלפתו, כהונתו, פקיעה, התפ .3.6

על אף האמור לעיל, החלטת מחזיקים על סיום כהונת הנאמן תתקבל באסיפה אשר נכחו בה   .3.7

( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב או אסיפה  50%מחזיקים אשר להם חמישים אחוזים )

יתרה כאמור וברוב  ( לפחות מה10%נדחית אשר נכחו בה מחזיקים אשר להם עשרה אחוזים ) 

 ( מקולות המצביעים באסיפה )למעט נמנעים(. 75%של שבעים וחמישה אחוזים )

מובהר כי אין בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לחברה   .3.8

'( כלפי הנאמן, ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום  או/או למחזיקי אגרות החוב )סדרה י

כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את הנאמן מחבות כלשהי על פי כל דין. כמו כן, לא יהא  

בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לנאמן כלפי החברה ו/או  

קודמת   שעילתה  מתביעה  הנובעות  ו/או  קודמת  שעילתן  שיהיו,  ככל  החוב,  איגרות  מחזיקי 

כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את החברה ו/או מחזיקי איגרות החוב מחבות  למועד סיום  

 כלשהי על פי כל דין. 

   סמכויות הנאמן 

הנאמן ייצג את המחזיקים באגרות החוב בכל ענין הנובע מהתחייבויות המנפיק כלפיהם, והוא   .3.9

 החוק או לפי שטר זה.יהיה רשאי, לשם כך לפעול למימוש הזכויות הנתונות למחזיקים לפי  

     פעולותיו של נאמן הן בנות תוקף על אף פגם שנתגלה במינוי או בכשירותו. .3.10

לפי שיקול   .3.11 זה,  נאמנות  לפי שטר  לו  ובסמכויות שהוקנו  הנאמן, ישתמש בכוחות, בהרשאות 

 .  דעתו, או בהתאם להחלטת אסיפה

גים ו/או הקובעים  הנאמן יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, המייצ .3.12

את זכויותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר נאמנות זה, לרבות בקשר עם כל נכס הנמצא באותו  
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זמן בידיו, בכספת ו/או במקום אחר שיבחר ו/או אצל כל בנק ו/או כל תאגיד עזר בנקאי ו/או  

 עורך דין.  

חוות דעת ו/או עצה    ני הנאמנות לפי שטר נאמנות זה, להזמיןיהנאמן זכאי במסגרת ביצוע עני  .3.13

לפי   ולפעול  אחר,  מומחה  או  מתווך  מודד,  מעריך,  שמאי,  חשבון,  רואה  דין,  עורך  כל  של 

מסקנותיה. הנאמן לא יהיה אחראי בעד כל הפסד או נזק שיגרם כתוצאה מכל פעולה או מחדל  

נות  שנעשו על ידו בהסתמכו על עצה או חוות דעת כאמור, אלא אם כן נקבע כי הנאמן פעל ברשל

תום בחוסר  ו/או  הכרוכה  - חמורה  הסבירה  העלות  במלוא  תישא  החברה  בזדון.  ו/או  לב 

ו/או   כאמור  המומחים  שהעסקת  ובלבד  הנאמן  ידי  על  שימונה  כאמור  מומחה  כל  בהעסקת 

הזמנת חוות הדעת כאמור הינם דרושים באופן סביר על מנת להגן על זכויות מחזיקי אגרות  

ן הינן סבירות ושהנאמן ייתן לחברה הודעה מראש על כוונתו לקבל  החוב, שההוצאות בגין העניי 

חוות דעת או עצה ממומחה כאמור. ככל ויהיה במתן ההודעה מראש לחברה כדי לפגוע בזכויות  

במועד הראשון האפשרי בו ההודעה    המחזיקים, תועבר הודעת הנאמן לחברה כאמור בדיעבד 

   .החוב לא תביא לידי פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות

על .3.14 להתקבל  או  להישלח  להינתן,  יכולה  כזו  דעת  חוות  ו/או  עצה  מברק, -כל  מכתב,  ידי 

 פקסימיליה ו/או כל אמצעי אלקטרוני אחר להעברות מידע.

הנאמן רשאי לתת הסכמתו או אישורו לכל בקשה לבית משפט הבאה לפי דרישתו של מחזיק   .3.15

ות שנגרמו על ידי בקשה כזו ומפעולות  אגרות החוב, והחברה תפצה את הנאמן עבור כל ההוצא

 שנעשו כתוצאה ממנה או בקשר איתה.  

 הנאמן רשאי לנקוט בכל הליך לשם הגנה על זכויות המחזיקים כמפורט בשטר זה. .3.16

 לשטר זה.  26הנאמן רשאי למנות שלוחים כמפורט בסעיף  .3.17

   רכישות אגרות החוב .4

עת, בכל מחיר   .4.1 הוראה שבדין, את הזכות לרכוש בכל  החברה שומרת לעצמה, בכפיפות לכל 

שיראה לה אגרות חוב, שיהיו במחזור מעת לעת, מבלי לפגוע בחובת הפירעון המוטלת עליה.  

ידי החברה, תודיע על כך החברה בדוח מיידי. אגרות חוב שתירכשנה  -במקרה של רכישה כזו על

נה ותימחקנה מן המסחר בבורסה והחברה לא תהיה רשאית להנפיקן  ידי החברה תתבטל -על

מחדש. בנוסף, במקרה שאגרות החוב תירכשנה כאמור על ידי החברה, החברה תפנה למסלקת  

 הבורסה בבקשה למשיכת התעודות.  

חברה בשליטה של החברה ו/או תאגיד אחר בשליטתה ו/או בעלי השליטה בחברה )במישרין או   .4.2

"(, מחזיק קשורתאגיד בשליטת בעלי השליטה בחברה )במישרין או בעקיפין( )"  בעקיפין( ו/או

רשאים לרכוש ו/או למכור מעת לעת אגרות חוב על פי שיקול דעתם ובכפוף לכל דין. במקרה  

 של רכישה ו/או מכירה כאמור תמסור החברה על כך דוח מיידי בהתאם להוראות הדין. 

או מגדל ביטוח תיחשב כפדיון מוקדם, ועל כן עליה לעמוד  רכישה של אגרות חוב על ידי החברה   .4.3

 להלן.   13בתנאי הפדיון המוקדם האמורים בסעיף 

ידי מחזיק קשור בחברה תיחשבנה לנכס  - בכפוף לכל דין, אגרות חוב אשר תוחזקנה כאמור על .4.4

חוב   אגרות  קולות  ספירת  שלעניין  ובלבד  בבורסה,  מהמסחר  תימחקנה  ולא  גוף,  אותו  של 

כאמ קשור  מחזיק  בידי  באסיפות  המוחזקות  להשתתפות  החוקי  המניין  קביעת  לצורך  ור 

תהיינה   החוב  אגרות  עוד  כל  מחזיקים,  באסיפות  בהצבעה  השתתפותן  ולעניין  מחזיקים 

של   אסיפה  בכל  הצבעה  זכות  הקשור,  למחזיק  תקנינה  לא  הן  קשור,  מחזיק  בידי  מוחזקות 

 ן חוקי.  מחזיקי אגרות החוב ולא תובאנה בחשבון לצורך קביעת קיומו של מניי 
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 הנפקות נוספות של אגרות חוב והרחבות סדרה  .5

להידרש   .5.1 ומבלי  הדין  להוראות  בכפוף  עת,  בכל  להנפיק  הזכות  את  לעצמה  שומרת  החברה 

 "( חוב  אגרות  של  נוספות  סדרות  החוב,  אגרות  מחזיקי  ו/או  הנאמן  הסדרות להסכמת 

נאים אחרים, כפי שהחברה  תנאי פדיון, ריבית, דרגת פירעון במקרה של פירוק ות ב"(,  הנוספות

'(, שווים להם או נחותים  אתמצא לנכון, ובין שהם עדיפים על פני תנאי אגרות החוב )סדרה י

מהם, וכן שומרת לעצמה את הזכות להנפיק ניירות ערך אחרים מכל מין וסוג שהוא, בין שהם  

רעון  יחובת הפעדיפים על תנאי אגרות החוב, שווים להם או נחותים מהם, וזאת מבלי לפגוע ב

 המוטלת על החברה מכוח שטר זה.  

להידרש   .5.2 ומבלי  הדין  להוראות  בכפוף  עת  בכל  להנפיק  הזכות  את  לעצמה  שומרת  החברה 

י נוספות מסדרה  חוב  אגרות  אגרות החוב,  ו/או מחזיקי  הנאמן  כפי  אלהסכמת  בתנאים  זו   '

הפרמיה שעל פיהם בוצעו  כיון ו/או יכיון או פרמיה השונה משיעור הנישתמצא לנכון, בשיעור נ

הנפקות קודמות של אגרות החוב מסדרה זו, וזאת מבלי לפגוע בחובת הפירעון המוטלת עליה.  

י מסדרה  נוספות  חוב  אגרות  הנפקת  כי  הובהר,  ספק  הסר  שטר אלמען  במסגרת  תיעשה   '

הקיימות ואגרות  '(  אהנאמנות והוראות שטר הנאמנות יחולו עליהן, וכי אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  תפנה  אחוב  החברה  ועניין.  דבר  לכל  אחת  סדרה  יהוו  הוצאתן(  )ממועד  הנוספות   )'

לבורסה בבקשה לרשום למסחר את אגרות החוב הנוספות כאמור לכשיונפקו. יובהר כי החברה  

איננה מתחייבת כי הגדלת הסדרה כאמור לא תביא להורדת הדירוג של אגרות החוב, כפי שהיה  

טרם ההרחבה, תמסור החברה אישור בכתב לנאמן חתום על ידי נושא משרה ב ההרחבה.  ער

ביטוח תתחייב כאמור   כי מגדל  וכן  היא אינה בהפרה של הוראות שטר הנאמנות  כי  בכירה 

 בשולי שטר נאמנות זה גם בגין ההרחבה. 

  ניכיון ה  שיעורובמקרה בו תנפיק החברה בעתיד אגרות חוב נוספות, במסגרת הרחבת סדרה,   .5.3

שונה משיעור הניכיון של אגרות החוב    אשר ייקבע לאגרות החוב בשל הרחבת הסדרה יהיה

י עת  הקיימות'(  א)סדרה  באותה  לרשות במחזור  הסדרה,  הרחבת  לפני  החברה,  תפנה  אזי,   ,

המסים על מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור על דמי הניכיון בגין אגרות החוב  

ייקבע לאגרות החוב שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון    האמורות,

"(. במקרה של קבלת  שיעור הניכיון המשוקללהשונים באותה סדרה, ככל שיהיו )בסעיף זה: "

אישור כאמור, החברה תחשב לפני מועד הרחבת הסדרה את שיעור הניכיון המשוקלל בגין כל  

בהתאם   מהסדרה  החוב  למסחר  אגרות  הרישום  ולפני  הסדרה  הרחבת  לאחר  שיעור.  לאותו 

תגיש החברה דוח מיידי אשר יפורסם באתר האינטרנט של רשות ניירות ערך )המגנ"א( בו תודיע  

מהו שיעור הניכיון המשוקלל של הסדרה וינוכה מס במועדי הפדיון של אגרות החוב )סדרה 

הוראות הדין. במקרה כאמור יחולו כל יתר  '( לפי שיעור הניכיון המשוקלל כאמור ובהתאם לאי

הוראות הדין הנוגעות למיסוי דמי ניכיון. באם לא יתקבל אישור כאמור מרשות המסים, ינוכה  

'( בהתאם לשיעור הניכיון הגבוה  אמס במקור מדמי הניכיון לגבי סדרת אגרות חוב )סדרה י

די לאחר הרחבת הסדרה ולפני  ביותר שנוצר בגין סדרה זו. במקרה זה תגיש החברה דיווח מיי

הרישום למסחר בו תודיע את שיעור הניכיון שנקבע לגבי הסדרה כאמור ויחולו כל יתר הוראות  

', ינוכה מס במקור בהתאם לשיעור הניכיון  אהדין הנוגעות למיסוי דמי ניכיון בעת פדיון סדרה י

מכל סיבה שהיא, היה  '(,  אשידווח כאמור. בכל מקרה של הרחבת סדרת אגרות החוב )סדרה י

', יהיה גבוה משיעור הניכיון של  אושיעור הניכיון שייקבע במסגרת הנפקת אגרות חוב מסדרה י

הסדרה ערב הרחבת הסדרה )לרבות העדר ניכיון(, יתכנו מקרים בהם ינוכה מס במקור בגין  
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באגרות החוב מהסדרה   למי שהחזיק  שנקבעו  הניכיון  הגבוה מדמי  בשיעור  ניכיון  רם טדמי 

"( הסדרה  העודפיםהרחבת  הניכיון  המסים  דמי  מרשות  אישור  התקבל  אם  בין  וזאת   ,)"

' ובין אם לאו. נישום שהחזיק את אגרות החוב )סדרה  אלקביעת שיעור ניכיון אחיד לסדרה י

'( לפני הרחבת הסדרה ועד לפירעון אגרות החוב המוחזקות על ידיו, יהיה זכאי להגיש דוח  אי

בל החזר מס בגובה המס שנוכה מדמי הניכיון העודפים, ככל שהינו זכאי  לרשות המסים ולק

להחזר כאמור על פי דין. יודגש כי, אישור כאמור לקביעת שיעור ניכיון משוקלל מאת רשות  

 המיסים, ניתן באופן חד פעמי לכל הנפקה עתידית, ככל שתתרחש, של אותה סדרת אג"ח.  

 של מגדל ביטוח  2הכרה בתמורת אגרות החוב כהון רובד  .6

של מגדל ביטוח, כמשמעותו בהוראות הדין    2'( הוכרה כהון רובד  אתמורת אגרות החוב )סדרה י  .6.1

רובד   על שיעורו המרבי של הון  להוראות  2ו/או הנחיות הממונה, בכפוף למגבלות  , בהתאם 

 הדין.  

כאמור לעיל,    2רובד  '( בגדר הון  אהכרה בהתחייבויות מגדל ביטוח על פי אגרות החוב )סדרה י .6.2

'( אשר תוצענה על פי  א אין בה כדי להשפיע בכל דרך שהיא על תנאיהן של אגרות החוב )סדרה י

 להלן.  8-ו  7תשקיף זה, או על הזכויות הנלוות להן, בכפוף למפורט בסעיפים 

  הצעת   דוח  פרסום  לפני  בסמוך  אזי'(,  אסדרה י )  החוב   אגרות  את  בעתיד  תרחיב  והחברה  ככל .6.3

  ותבקש   הממונה  אל  החברה  תפנה '(,  אסדרה י )  החוב  אגרות   תוצענה   פיו  על  אחר  מסמך  או/ו  מדף

  2  רובד  כמכשיר הון'(,  אסדרה י)  החוב  אגרות  פי  על  החברה  של  בהתחייבויותיה  יכיר  כי,  ממנו

( ללא קבלת אישור הממונה כאמור  'א החברה. לא תבוצע הרחבה של אגרות החוב )סדרה י  של

 לעיל.  

של   2כהון רובד    הוכרו'(, אשר  אבגין אגרות החוב )סדרה ידחיית מועדי פירעון הקרן ו/או הריבית   .7

   מגדל ביטוח

 בסעיף זה:  .7.1

בהתאם להוראות הממונה משמען התקיימות אחת או יותר מהנסיבות    -״  נסיבות משהות״

 הבאות: 

  :ביחס לדחיית תשלום ריבית 

על פי הדוח הכספי האחרון של מגדל ביטוח שפורסם טרם מועד התשלום, למגדל ביטוח אין  

 רווחים ראויים לחלוקה כמשמעותם בחוק החברות;  

 :ביחס לדחיית תשלום קרן ו/או ריבית

( על פי הדוח הכספי האחרון של מגדל ביטוח שפורסם טרם מועד התשלום, ההון העצמי של  1)

נדרש לנסיבות משהות, ומגדל ביטוח לא ביצעה השלמת הון נכון למועד    מגדל ביטוח נמוך מהון 

( דירקטוריון מגדל ביטוח הורה על דחיית תשלום ריבית או על דחיית תשלום  2פרסום הדוח; ) 

קרן, אם ראה כי יש חשש ממשי קרוב ליכולתה של מגדל ביטוח לעמוד בהון נדרש לנסיבות  

התחייבויות במועדן  לפרוע  או  אגרות החוב    משהות,  של  מזו  גבוהה  הקדימות שלהן  שדרגת 

( הממונה הורה על דחיית ריבית  3'( ובלבד שהתקבל לכך אישור מראש של הממונה; )א)סדרה י

או על דחיית תשלום קרן אם ראה כי יש פגיעה ביחס כושר פירעון או כי קיים חשש ממשי קרוב  

 ון.ליכולתה של מגדל ביטוח לעמוד בהון נדרש לכושר פירע 

החוב .7.2 אגרות  י  בגין  הקובע  '(א)סדרה  במועד  אשר  ריבית,  ו/או  קרן  תשלומי  ישולמו  לא   ,

לתשלומם יתקיימו נסיבות משהות ותשלומם יידחה עד למועד בו יתקיימו התנאים המפורטים  

להלן. תשלומי קרן וריבית אשר נדחו כאמור, ימשיכו לצבור ריבית בשיעור הריבית    8בסעיף  
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'( באותה עת )אשר תהא הריבית הנקובה בגין אגרות החוב  אאותה נושאות אגרות החוב )סדרה י

  8.3אי פדיון מוקדם, ככל שתהא( כמפורט בסעיף    '( או הריבית המעודכנת בעקבותא)סדרה י

 להלן. 

בסעיף   .7.3 כמפורט  ריבית,  ו/או  קרן  תשלומי  דחיית  כי  בזאת,  לתנאים    7מובהר  ובהתאמה  זה 

'(, ובהתאם לא יהווה  אהמפורטים להלן, מהווה חלק בלתי נפרד מתנאי אגרות החוב )סדרה י

',  א'( ו/או שטר הנאמנות של סדרה יאהדבר הפרה של תנאי כלשהו מתנאי אגרות החוב )סדרה י 

וממילא גם לא יקים כל עילת תביעה או דרישה כלפי החברה מצד הנאמן ו/או מחזיקי אגרות  

'( בגין אי תשלום קרן ו/או ריבית במועדם כקבוע בפרק זה, וכן לא תידרש כל  אהחוב )סדרה י

הסכמה מוקדמת מצד הנאמן ו/או המחזיקים לדחיית תשלומם של תשלומי הקרן ו/או הריבית  

זה, בכפוף להוראות כל דין שלא ניתן להתנות עליהן, לרבות הוראות חוק    7כמפורט בסעיף  

ניירות ערך. למען הסר ספק מובהר בזאת, כי בגין דחייה של תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית  

י )סדרה  אגרות החוב  תשלומים  א בגין  כלשהי, אך  פיגורים  ריבית  לא תשולם  העניין,  לפי   ,)'

זה לעיל    7בסעיף  להלן. מובהר בזאת, כי אין באמור    8.3שנדחו יצברו ריבית כמפורט בסעיף  

תשלום   אי  של  במקרה  החברה  כנגד  הליך  כל  לנקוט  מהמחזיקים  ו/או  מהנאמן  למנוע  כדי 

 '(. אהמהווה הפרה של תנאי אגרות החוב )סדרה י

החברה תבחן את שאלת התקיימות נסיבות משהות לפחות אחת לרבעון, במועד אישור  הנהלת   .7.4

הדוחות הכספיים של מגדל ביטוח. אם יימצא שהתקיימו נסיבות משהות )הן בבחינת הנהלת  

בדבר   הממונה  הוראת  או  החברה  דירקטוריון  החלטת  נתקבלה  אם  והן  כאמור  החברה 

לעיל(, תודיע על כך    7.1( לסעיף  3)  -( ו2קטנים )התקיימות נסיבות משהות, כאמור בסעיפים  

החברה לנאמן, ותפרסם זאת בדיווח מיידי אשר בו יצוינו הנסיבות המשהות אשר התקיימו.  

נסיבות המשהות כמפורט לעיל, יידחה תשלומם של תשלומי הקרן ו/או  החל מהמועד בו נוצרו ה

'(, שהמועד הקבוע לתשלומם הינו  אהריבית, לפי העניין וכאמור לעיל, בגין אגרות החוב )סדרה י

״( )מובהר, כי לאור  הודעת הדחייהלאחר המועד בו נוצרו הנסיבות המשהות נשוא ההודעה )״

התקיימות   שבדיקת  הדוחות  העובדה  אישור  במועד  רבעון,  מידי  נעשית  המשהות  הנסיבות 

הכספיים של מגדל ביטוח, ולאור העובדה כי הריבית תשולם בתשלומים שנתיים, ייתכן מצב  

שבו הודעת הדחייה, תביא, בנוסף לדחיית תשלומי ריבית עתידיים, גם לאי תשלום של ריבית  

ייה(. אם עילת ההשהיה היא בהחלטה  חודשים שקדמו להודעת הדח  12בגין התקופה של עד  

שנתקבלה בדירקטוריון מגדל ביטוח, יצורף להודעה אשר תמסור החברה לנאמן, אישור חתום  

בהתאם   התקבלה  ההחלטה  וכי  ההחלטה,  קבלת  עובדת  בדבר  ביטוח  מגדל  מזכיר  ידי  על 

נאמן  למסמכי ההתאגדות של החברה והדין, ואישור חתום כאמור יהווה ראיה מספקת עבור ה

כי עילת ההשהיה נתקבלה כדין. אין באישור לנאמן כדי לגרוע מזכות הנאמן לבחון האם אכן  

מתקיימות הנסיבות המשהות. אם עילת ההשהיה היא הוראה שנתקבלה מאת הממונה, יצורף  

להודעה אשר תמסור החברה לנאמן, העתק הוראת הממונה, והעברת ההוראה כאמור תהווה  

מן כי קיימת עילת השהיה כדין. מובהר, כי אין במסירת העתק ההוראה  ראיה מספקת עבור הנא

לנאמן כדי לגרוע מזכות הנאמן לבחון האם אכן מתקיימות הנסיבות המשהות. כן מובהר, כי  

הפסקת   או  משהות  נסיבות  התקיימות  אודות  החברה  הודעות  את  לבדוק  יידרש  לא  הנאמן 

 ו היעדרן של נסיבות משהות. התקיימותן, ולא יידרש לבדוק בעצמו קיומן א

לעיל, אזי שני ימי מסחר מלאים לפחות לפני    7.4במקרה בו ניתנה הודעת דחייה כאמור בסעיף   .7.5

ימועד הפירעון של קרן ו/או ריבית, לפי ה '(, תודיע החברה  אעניין, בגין אגרות החוב )סדרה 
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ו/או   הקרן  ותשלום  הדחייה,  הודעת  נשוא  המשהות  הנסיבות  מתקיימות  אם  מיידי  בדיווח 

 הריבית נדחה כפועל יוצא מכך, או אם לא מתקיימות הנסיבות המשהות האמורות. 

ובע לתשלום ריבית  מובהר ומודגש, כי אם הנסיבות המשהות ייווצרו לראשונה בין המועד הק .7.6

שוטפת לבין מועד תשלום הריבית, אזי ישולם תשלום הריבית במועד הקבוע לתשלומו על אף  

לפירעון   הקובע  המועד  לפני  יווצרו  המשהות  שהנסיבות  ככל  המשהות.  הנסיבות  התקיימות 

יידחה המועד הקובע לתשלומים אלו, והוא ייקבע מחדש כאמור בסעיפים    -ריבית ו/או קרן  

 ביחס לתשלום קרן וריבית במועד הפירעון בגין אגרות החובלהלן, לפי העניין.    8.2.4או    8.1.4

אם הנסיבות המשהות ייווצרו לראשונה שני ימי מסחר מלאים או פחות לפני מועד הפירעון    -

', יבוצע תשלום הקרן והריבית במועד  אמסדרה י  של הקרן והריבית האחרונה בגין אגרות החוב 

הנסיבות המשהות. ככל שההודעה בדבר דחיית מועדי   הקבוע לתשלומם, על אף התקיימות 

יידחה המועד   לביצוע התשלומים הרלוונטיים,  לפני המועד הקובע  הפירעון כאמור תפורסם 

 להלן, לפי העניין.   8.2.4או  8.1.4הקובע לתשלומים אלו, והוא ייקבע מחדש כאמור בסעיפים 

בהודע  .7.7 הודיעה  עליהן  המשהות  הנסיבות  של  התקיימותן  המשך  את  תבחן  החברה    ת הנהלת 

הדחייה כאמור, לפחות אחת לרבעון, במועד אישור הדוחות הכספיים של מגדל ביטוח. החברה  

ידי רבעון על התקיימות הנסיבות המשהות, כל עוד הן מתקיימות. מיד  תדווח בדיווח מיידי מ

הנסיבות   של  התקיימותן  הפסקת  על  לחברה  שייוודע  לאחר  אחד  עסקים  מיום  יאוחר  ולא 

 המשהות, תודיע על כך החברה לנאמן ותמסור על כך דיווח מיידי. 

 לעיל  7יף דין תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית אשר מועד תשלומם נדחה כאמור בסע .8

עשויים    2על ידי הממונה כהון רובד    הוכרו '( אשר  אלעיל, בגין אגרות החוב )סדרה י  7.2כמפורט בסעיף  

 להידחות תשלום הקרן ו/או תשלומי ריבית.  

'( אשר הוכרו על ידי  אלעניין אגרות חוב )סדרה י  -דין תשלומי ריבית אשר מועד תשלומם נדחה   .8.1

 : 2הממונה כהון רובד 

', תתקיימנה נסיבות משהות, כהגדרתן  אככל שבמועד בו חל תשלום ריבית בסדרה י  .8.1.1

הנסיבות    7.1בסעיף   להתקיים  יחדלו  בו  למועד  עד  יידחה  הריבית  תשלום  לעיל, 

לפי העניין( של   או הרבעוני,  )השנתי  ולאחר פרסום הדוח הכספי  המשהות, בהתאם 

מגדל ביטוח )ובלבד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל  

ים לפני מועד התשלום,  ביטוח וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי עסק

והוא לא הודיע, בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו להתקיים  

לפי   הריבית הקבוע במקור,  פירעון  שנים ממועד  לשלוש  עד  או  הנסיבות המשהות(, 

״(, וזאת אלא אם אישר הממונה המועד החדש לתשלום הריביתהמוקדם מביניהם )״

ית במועד מוקדם יותר. מובהר, כי אם המועד החדש לחברה בכתב את תשלום הריב

לתשלום הריבית נדחה עד שלוש שנים ממועד פירעון הריבית הקבוע במקור, אזי גם  

במקרה בו יתקיימו במועד החדש לתשלום הריבית נסיבות משהות, ישולם למחזיקים 

במועדו.   סולק  ולא  כאמור  שנדחה  הריבית  תשלום  הריבית  לתשלום  החדש  במועד 

של כ המקורי  הפירעון  ממועד  שנים  לשלוש  מעבר  יידחה  לא  הריבית  תשלום  לומר, 

הריבית. למען הסר ספק, דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל ביטוח יאשרו תשלום  

התנגדות  לאי  ובכפוף  המשהות  הנסיבות  להתקיים  חדלו  אם  שנדחו  וקרן  ריבית 

 הממונה. 
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המ .8.1.2 לפני  להתקיים  יחדלו  המשהות  הנסיבות  הריבית  אם  לתשלום  החדש   -ועד 

לאחר   מיד  להתקיים  חדלו  המשהות  שהנסיבות  כך  על  בכתב  לנאמן  תודיע  החברה 

שייוודע לחברה על כך ולא יאוחר מיום עסקים אחד, וכן תמסור הודעה לממונה כי  

החל  מיידי.  דוח  כך  על  החברה  תמסור  בנוסף,  המשהות.  הנסיבות  להתקיים  חדלו 

על   לחברה  נודע  בו  תשלומם מהיום  יחודש  המשהות,  הנסיבות  התקיימות  הפסקת 

ניתנה   בו  המועד  לאחר  חל  לתשלומם  הקובע  שהמועד  הריבית  תשלומי  של  השוטף 

כן,    ״(. כמו הריבית השוטפתההודעה על הפסקת התקיימותן של הנסיבות המשהות )״ 

תשלומי   למחזיקים  ישולמו  המשהות,  הנסיבות  התקיימות  הפסקת  לאחר  בסמוך 

אשר בסעיף    ריבית  )כמפורט  בגינם  ריבית  בצירוף  נדחה  תשלומם  להלן(   8.3מועד 

״( ובלבד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקטוריון  הריבית הצבורה )״

וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי עסקים לפני מועד  מגדל ביטוח,  

התשלום, והוא לא הודיע, בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו  

 להתקיים הנסיבות המשהות.

אזי    - אם הנסיבות המשהות לא יחדלו להתקיים עד המועד החדש לתשלום ריבית   .8.1.3

ספת ריבית בשיעור הריבית אותה נושאות  תשולם הריבית אשר נדחתה כאמור, בתו 

י )סדרה  החוב  אגרות החוב  א אגרות  בגין  הנקובה  הריבית  )אשר תהא  עת  באותה   )'

י כמפורט  א )סדרה  שתהא  ככל  מוקדם,  פדיון  אי  בעקבות  המעודכנת  הריבית  או   )'

להלן(, במועד החדש לתשלום הריבית, אשר יהא בתום שלוש שנים ממועד   8.3בסעיף  

פירעון הריבית הקבוע במקור. החברה תמסור לנאמן הודעה וכן דיווח מיידי על מועד 

 להלן.  8.1.4תשלום הריבית, כמפורט בסעיף 

לעיל, יפורט שיעור    8.1.3  - ו  8.1.2בדיווח המיידי אשר תמסור החברה כאמור בסעיפים   .8.1.4

'( וייקבע יום קובע  אהריבית הצבורה אשר ישולם למחזיקים בגין אגרות החוב )סדרה י

מועד לתשלום הריבית הצבורה חדש ביחס לזכאות לקבלת תשלום הריבית הצבורה ו

״(, כאשר המועד הקובע החדש לריבית המועד הקובע החדש לריבית צבורה בפועל )״

( ימי מסחר מיום פרסום ההודעה על חידוש 4צבורה יחול לא מוקדם מאשר ארבעה )

 ( ולא יאוחר משבעה  ( ימי מסחר מיום פרסום ההודעה על חידוש 7תשלומי הריבית 

ומוע הריבית,  ) תשלומי  ששה  יהיה  בפועל  התשלום  הקובע  6ד  המועד  לאחר  ימים   )

החדש לריבית צבורה שיוגדר כאמור, ובלבד שהמועד הקובע החדש לריבית צבורה לא  

יהיה בין היום הקובע לתשלום הריבית השוטפת לבין מועד תשלום הריבית השוטפת.  

ש לתשלום  למען הסר ספק מובהר, כי תשלום ריבית צבורה )למעט תשלום במועד החד

ריבית( כפוף לאי התנגדותו של הממונה לביצוע התשלום ולאישור דירקטוריון החברה  

 לעיל.  8.1.3 -ו  8.1.2ודירקטוריון מגדל ביטוח כמפורט בסעיפים, 

על ידי    הוכרו'( אשר  אלעניין אגרות חוב )סדרה י  -דין תשלום קרן אשר מועד תשלומו נדחה   .8.2

 :2כהון רובד הממונה 

י .8.2.1 בסדרה  הקרן  פירעון  במועד  בו  וכהגדרת  אבמקרה  משהות,  נסיבות  תתקיימנה   '

לעיל, פירעון הקרן יידחה עד למועד בו יחדלו להתקיים הנסיבות    7המונחים בסעיף  

)ה ולאחר פרסום הדוח הכספי  לפי העניין( של  המשהות, בהתאם  או הרבעוני,  שנתי 

מגדל ביטוח )ובלבד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל  

ביטוח, וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי עסקים לפני פירעון תשלום  
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לא הודיע, בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו  והוא  שנדחה, 

במקור   להתקיים הקבוע  הקרן  פירעון  ממועד  שנים  לשלוש  או  המשהות(,  הנסיבות 

ביום )״  2038בדצמבר    31  )היינו  מביניהם  המוקדם  לפי  לפירעון  (,  החדש  המועד 

״(, וזאת אלא אם אישר הממונה את תשלום פירעון הקרן במועד מוקדם יותר.  הקרן

עד החדש לפירעון קרן  למען הסר ספק מובהר, כי תשלום קרן ישולם לכל המאוחר במו 

מועד   באותו  אם  גם  וזאת  במקור(  הקבוע  הקרן  פירעון  ממועד  שנים  שלוש  )היינו 

 יתקיימו נסיבות משהות. 

אם הנסיבות המשהות יפסיקו להתקיים לפני תום שלוש השנים מהמועד המקורי  .8.2.2

הקרן   חדלו   –לפירעון  המשהות  שהנסיבות  כך  על  בכתב  לנאמן  תודיע  החברה 

להתקיים, מיד ולא יאוחר מיום עסקים אחד לאחר שייוודע לחברה על כך, תמסור על  

כך דוח מיידי וכן תמסור הודעה לממונה כי חדלו להתקיים הנסיבות המשהות. בסמוך 

לאחר המועד בו ניתנה ההודעה על הפסקת התקיימותן של הנסיבות המשהות יבוצע 

ובלבד   לעיל,  כאמור  נדחה  אשר  הקרן  דירקטוריון פירעון  ידי  על  אושר  שהתשלום 

החברה ודירקטוריון מגדל ביטוח וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי  

על  האמורה,  התקופה  בתוך  הודיע,  לא  והוא  שנדחה,  תשלום  פירעון  לפני  עסקים 

 ״(. פירעון הקרן שהושהההתנגדותו בשל כך שלא חדלו להתקיים הנסיבות המשהות )״

הנסיבות   .8.2.3 מהמועד  אם  השנים  שלוש  תום  לפני  להתקיים  יפסיקו  לא  המשהות 

אזי ישולם תשלום הקרן אשר נדחה כאמור, בתוספת הריבית    –המקורי לפירעון הקרן  

בסעיף   בגינו כמפורט  נצברה  יהא   8.3אשר  להלן, במועד החדש לפירעון הקרן אשר 

(  2038בדצמבר    31  בתום שלוש שנים ממועד פירעון הקרן הקבוע במקור )היינו ביום

 להלן.  8.2.4החברה תמסור דוח מיידי על מועד תשלום הקרן, כמפורט בסעיף 

לעיל, יפורט המועד   8.2.3  -ו  8.2.2בדיווח המיידי אותו תמסור החברה כאמור בסעיפים   .8.2.4

״(, בצירוף פירוט ןהמועד הקובע החדש לקרהקובע לזכאות לפירעון הקרן שהושהה )״

כאשר  שהושהה,  הקרן  פירעון  ביצוע  מועד  וכן  למחזיקים,  שישולם  הסכום  חישוב 

( ימי מסחר מיום פרסום 4המועד הקובע החדש לקרן לא יחול מוקדם מאשר ארבעה )

( ימי מסחר מיום פרסום  7ההודעה על הפסקת הנסיבות המשהות, ולא יאוחר משבעה )

שהות, ומועד פירעון הקרן שהושהה בפועל יהיה ששה  ההודעה על הפסקת הנסיבות המ

הקרן  6) פירעון  לביצוע  נקבע  אשר  במועד  לקרן.  החדש  הקובע  המועד  לאחר  יום   )

אותה  הריבית  בשיעור  וריבית  שהושהה  הקרן  פירעון  את  החברה  תשלם  שהושהה 

אגרות  '( באותה עת )אשר תהא הריבית הנקובה בגין  אנושאות אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  שתהא(,  אהחוב  ככל  מוקדם,  פדיון  אי  בעקבות  המעודכנת  הריבית  או   )'

  להלן, כפי שהצטברו עד למועד פירעון הקרן שהושהה. למען הסר  8.3כמפורט בסעיף  

ספק מובהר, כי ביצוע תשלומים כאמור בסעיף זה )למעט תשלום בתום שלוש שנים  

לביצוע  הממונה  של  התנגדותו  לאי  כפופים  במקור(  הקבוע  הקרן  פירעון  ממועד 

 התשלום ולאישור דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל ביטוח. 

ריבית .8.2.5 תשלומי  שוטף  באופן  ישולמו  לא  הקרן  פירעון  דחיית  ממועד  הקרן   החל  על 

להלן. להסרת ספק   8.3שפירעונה נדחה. הקרן שנדחתה תישא ריבית כמפורט בסעיף  

 8.3בסעיף  מובהר, כי הריבית אשר נצברה בגין דחייה של פירעון קרן )בשיעור המפורט  

 להלן(, תשולם בתשלום אחד במועד החדש לפירעון הקרן. 
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 תוספת ריבית בגין תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית שנדחו   .8.3

כאמור בסעיף זה לעיל, לא יצברו ריבית פיגורים,  סכום קרן ו/או סכומי ריבית שנדחו  .8.3.1

אלא יצברו ריבית החל ממועד הדחייה ועד למועד התשלום בפועל, בשיעור הריבית  

הנקובה או בשיעור הריבית המעודכנת בגין אי פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדרה 

'(. מובהר, אלהלן(, לפי העניין, בגין קרן אגרות החוב )סדרה י  13.2'( )כמפורט בסעיף  אי

בלבד   ריבית  יצברו  שנדחו  ריבית  או  קרן  תשלומי  או    - כי  הנקובה  הריבית  בשיעור 

'( )כמפורט אדרה יבשיעור הריבית המעודכנת בגין אי פדיון מוקדם של אגרות החוב )ס

 להלן(, החל ממועד הדחייה ועד ליום התשלום בפועל.  13.2בסעיף 

לעיל, תפרט    8.2.4ו/או בסעיף    8.1.4בדיווח מיידי אשר תפרסם החברה כמפורט בסעיף   .8.3.2

 החברה את שיעור הריבית אשר יישאו תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית שנדחו.

'( אשר  אנפרעו תשלומים אשר נדחו בגין אגרות חוב )סדרה י מגבלות על מגדל ביטוח כל עוד לא   .8.4

 2כהון רובד   הוכרו

כל עוד לא פרעה החברה תשלומי קרן ו/או ריבית אשר מועד תשלומם נדחה כאמור  .8.4.1

בסעיף זה לעיל, מגדל ביטוח לא תבצע כל חלוקה, כהגדרתה בחוק החברות, לא תפרע 

השליטה בה או שלבעל השליטה בה    כל שטר הון, כתב התחייבות או הלוואה מאת בעל

או הטעונה   כל סכום כסף בשל עסקה אשר אושרה  ולא תשלם  עניין אישי בהם  יש 

( סיפא לחוק החברות )וכל עוד מגדל ביטוח אינה 4)270אישור בהתאם להוראות סעיף  

בשל עסקה אשר היתה טעונה אישור בהתאם להוראות הסעיף האמור   -חברה ציבורית  

ביט מגדל  או  אילו  הקרן  תשלומי  כל  שנפרעו  לאחר  אלא  ציבורית(  חברה  היתה  וח 

 הריבית שנדחו כאמור. מובהר כי הוראות סעיף זה לא יחולו על:  

( שכר אשר שולם בתנאים  1שכר אשר אושר כדין והתקיים בו אחד מאלה: ) .8.4.1.1

בסעיף   עניין(,  1המנויים  בעלי  עם  בעסקאות  )הקלות  ב לתקנות החברות 

, ובלבד שאינו  2011באוגוסט    4כר שתנאיו אושרו לפני  ( ש2; )2000-התש״ס

חיצוני   לדירקטור  משולם  שהיה  ישיבות  בעד  וגמול  שנתי  מגמול  גבוה 

בחברת ביטוח שאינו דירקטור מומחה ואינו חבר בוועדת השקעות תלויות  

תשואה, בהתאם לדרגתה של חברת ביטוח לפי תקנות הגמול, על פי הסכום  

או בחשבון רק מספר הישיבות המזערי המחויב על  הקבוע. לעניין זה, יוב

 פי דין.  

או   .8.4.1.2 השליטה  בעל  מאת  הלוואה  או  התחייבות  כתב  הון,  שטר  כל  פירעון 

שלבעל השליטה יש עניין אישי בהם, אם אלו בדרגת קדימות גבוהה מזו  

 של החוב שנדחה.  

כל   .8.4.2 אזי  נדחה,  פירעונם  ריבית, שמועד  או  קרן  יתקיימו תשלומי  בה  אימת בתקופה 

בסעיף   כאמור  הפעולות  ביצוע   8.4.1שיבוצעו  טרם  לנאמן,  החברה  תעביר  לעיל, 

 לעיל.  8.4.1הפעולה, אישור בכתב כי הפעולה מקיימת את התנאים האמורים בסעיף 

 

   2'( אשר הוכרו על ידי הממונה כהון רובד  אמעמדן של אגרות חוב )סדרה י .8.5

על ידי הממונה    הוכרו'( שא לעיל, אגרות החוב )סדרה י  8.4  -ו  8,  7מבלי לגרוע מהאמור בסעיפים  

בעלות מעמד שווה ועומדות  תהיינה, לרבות יתרת קרן שלא שולמה וריבית צבורה,    2כהון רובד  

בדרגת פירעון שווה לאגרות חוב נדחות שהנפיקה החברה מסוג הון משני מורכב וכן לאגרות 
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, ונדחות ליתר התחייבויותיה 2שהנפיקה ו/או תנפיק מגדל ביטוח מסוג מכשיר הון רובד חוב 

 . 1של מגדל ביטוח למעט כלפי זכויותיהם של נושים על פי הון רובד 

 דירוג אגרות החוב   .9

אגרות החוב הינן מדורגות. החברה מתחייבת כי ככל שהדבר בשליטתה, היא תמשיך להחזיק דירוג  

חוב וזאת עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של הקרן על פי תנאי אגרות  בתוקף לאגרות ה 

החוב, ומילוי כל יתר התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב. לעניין זה מובהר, כי העברת  

"( מעקב  לרשימת  החוב  החברה  watch listאגרות  ידי  על  המבוצעת  אחרת  דומה  פעולה  כל  או   )"

הפסקת דירוג. החברה אינה מתחייבת שלא להחליף את חברת הדירוג לאורך  המדרגת לא ייחשבו כ

כל חיי אגרות החוב. היה והוחלפה חברת דירוג או הופסקה פעילותה של חברת הדירוג, במהלך חייהן  

של אגרות החוב, לרבות במקרה שבו ישנה יותר מחברה מדרגת אחת, תפרסם החברה בדוח מיידי את  

דירוג, וזאת במועד הנדרש לכך על פי דין ובכל מקרה לא יאוחר מתום יום  הסיבות להחלפת חברת ה

 מסחר אחד ממועד ההחלפה או ההפסקה, לפי העניין.  

 מגבלות על חלוקת דיבידנדים .10

על   לא חלות על החברה מגבלות כלשהן על חלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות. למגבלות 

סעיף   ראו  משהות  נסיבות  התקיימות  של  במקרה  ביטוח  מגדל  ידי  על  דיבידנד  לעיל.    8.4חלוקת 

ביטוח   מגדל  של  דוחותיה  ראו  ביטוח,  מגדל  על  החלות  דיבידנד  חלוקת  על  מגבלות  בדבר  לפרטים 

מתפרסמים על ידי החברה    כןשוק ההון, ביטוח וחסכון שבמשרד האוצר ו  רשות המתפרסמים באתר  

 . )א"מגנ (באתר הדיווח של רשות ניירות ערך 

 התחייבויות החברה   .11

 בזה כלפי הנאמן כדלקמן:  החברה מתחייבת 

 להתמיד ולנהל את עסקיה בצורה סדירה ונאותה. .11.1

אשר  .11.2 והריבית  הקרן  סכומי  כל  את  לכך,  הקבועים  במועדים  לשלם,  בזה  מתחייבת  החברה 

על י-ישתלמו  )סדרה  החוב  אגרות  תנאי  שטר  אפי  פי  על  לשלמו  שיש  אחר  סכום  כל  ו/או   ,)'

פי תנאי אגרות החוב  -וההתחייבויות המוטלות עליה עלולמלא אחר כל יתר התנאים  הנאמנות

 פי שטר זה.-ועל

)עילות   14להודיע לנאמן מיידית ובכתב התקיימות כל או איזה מהאירועים המפורטים בסעיף  .11.3

לגבי  לפ ביטוח,  מגדל  על  גם  תחול  זו  התחייבות  עליהם.  לה  היוודע  עם  מיד  מיידי(  ירעון 

 והנוגעים אליה.   14האירועים האמורים בסעיף 

לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבונאים מקובלים. לשמור את הפנקסים   .11.4

בכתב   הנאמן  שימנה  למי  ו/או  לנאמן  ולאפשר  במשרדיה,  בעסקיה  הקשורים  והמסמכים 

שיתואם   בזמן  הנאמן  של  עסקים ממועד בקשתו  ימי  יאוחר מחמישה  לא  לעיין,  זו,  למטרה 

 במסמכים האמורים. מראש עם החברה, בפנקסי החשבונות ו 

עסקים לאחר שנודע לה,    ימי(  2להודיע לנאמן בכתב בסמוך לאחר שנודע לה, ולא יאוחר משני ) .11.5

למעלה  על  ו/או מומש שעבוד  על כל מקרה בו הוטל עיקול ו/או בוצעה פעולת הוצאה לפועל  

ס  נכסיה של החברה, כונ  ממחצית  למעל  מנכסיה של החברה, וכן בכל מקרה בו מונה  ממחצית

, וכן לנקוט  ו/או כל תפקיד אחר  מנהל מיוחד ו/או מפרק זמני או קבוע  ו/או מונה לחברהנכסים,  

מימוש שעבוד  על חשבונה בהקדם האפשרי בכל האמצעים הסבירים לשם הסרת עיקול כזה או  

 ביטול כינוס הנכסים, הפירוק או הניהול לפי העניין.  או 

 להחזיק ולשמור את נכסיה במצב טוב ותקין.  .11.6
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ימים ממועד הנפקתה לראשונה של סדרת אגרות החוב או    30למסור לנאמן לא יאוחר מתום   .11.7

או   פרטית  בהנפקה  רק  לא  אך  לרבות  דרך שהיא,  )בכל  סדרה כאמור  הרחבת  ביצוע  ממועד 

תשקיף(   עלבאמצעות  שתונפק  החוב  אגרת  של  למקור  נאמן  )במסגרת  - העתק  החברה  ידי 

סדרה, ככל שתבוצע( וכן לוח סילוקין לתשלום אגרות    ההנפקה הראשונה ובמסגרת כל הרחבת

 .  החוב )קרן וריבית(

  ממועד   אחד  עסקיםימי    משני להודיע בכתב לנאמן על כל שינוי בשמה או בכתובתה לא יאוחר   .11.8

 . השינוי

לזמן את הנאמן לכל אסיפותיה הכלליות )בין אם לאסיפות כלליות שנתיות לבין אם לאסיפות   .11.9

בעלי המניות בחברה, וזאת מבלי שתוענק לנאמן זכות הצבעה באסיפות  כלליות מיוחדות( של  

 אלו. 

, העתק של ההסכם בין החברה לבין מגדל ביטוח מחודש דצמבר ההנפקה  במועדלמסור לנאמן,   .11.10

להלן( וכן לעדכן את הנאמן בכל שינוי שיחול בהסכם    12.2)כמפורט בסעיף    על תיקוניו   2011

 . החוב אגרות מחזיקי בזכויות לפגוע   כדי בו שיש בהסכם שינוי כל יבוצע  לא  כי יודגשזה. 

למסור לנאמן אישור מאת מגדל ביטוח בדבר הפקדת כספי תמורת ההנפקה בפקדונ/ות במגדל   .11.11

)כמפורט    על תיקוניו  2011ביטוח בהתאם להסכם בין החברה לבין מגדל ביטוח מחודש דצמבר  

   ימי עסקים לאחר ההפקדה כאמור.  3 -להלן(, וזאת לא יאוחר מ 12.2בסעיף 

לדווח במגנ"א בשמו, כל דיווח בנוסח שיועבר בכתב על ידי הנאמן  הנאמן רשאי להורות לחברה   .11.12

   עם הוראה לדיווחו בהתאם לסעיף זה, והחברה תדווח את הדיווח כאמור תוך יום מסחר אחד.

( ימי עסקים לאחר פרסום הדוחות הכספיים השנתיים של החברה, וכל  10לא יאוחר מעשרה ) .11.13

ידי נושא המשרה    מן אישור עוד שטר זה הינו בתוקף, תמציא החברה לנא  החברה חתום על 

הכספים בתחום  הקודם    הבכיר  האישור  מתאריך  ו/או  השטר  שמתאריך  שבתקופה  כך  על 

הפרה   החברה  מצד  קיימת  לא  האישור,  מתן  למועד  ועד  מביניהם,  המאוחר  לנאמן,  שנמסר 

כן צוין   אלא אם '(אמהותית של שטר זה, לרבות הפרה מהותית של תנאי אגרות החוב )סדרה י 

בו במפורש אחרת וכי כל התשלומים למחזיקי אגרות החוב בתקופה הנ"ל שולמו במועדם אלא  

 '( שבמחזור.  אאם כן, צוין במפורש אחרת, וכן בדבר יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב )סדרה י

י  למסור לנאמן, על פי דרישתו, מסמכים ו/או פרטים ו/או מידע, כפי שידרשו באופן סביר על יד  .11.14

הנאמן, בהתאם לשיקול דעתו הסביר, לשם יישום והפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של  

,  הנאמן ו/או באי כוחו על פי שטר הנאמנות. מידע כאמור יועבר, בהתאם לאמור בסעיף זה לעיל

או  /ו  במסמכים  שמדובר  וככל ,  הנאמן  של  בקשתו   ממועד ( ימי עסקים  10לא יאוחר מעשרה )

, תוך זמן סביר  להכנתו  עסקים  ימי(  10)  עשרה  על  העולה  זמן   פרק  שנדרש  במידעאו  /ו  בפרטים

 שיתואם מראש עם החברה, ובלבד שאין כל מניעה חוקית בהעברת המידע כאמור. 

 אי הבטחת אגרות החוב ובטחונות .12

 אגרות החוב אינן מובטחות בשעבוד כלשהו.   .12.1

, התחייבה מגדל  על תיקוניו  2011על פי הסכם בין החברה לבין מגדל ביטוח מחודש דצמבר   .12.2

ביטוח לשאת במלוא הסכומים שיהיו דרושים לפירעון אגרות החוב למחזיקים בהן, בהתאם  

'(. אגרות החוב הינן בעלות  א)סדרה י  החוב  אגרות  תנאילתנאי שטר הנאמנות לרבות בקשר עם  

מגד  של  והתחייבותה  החוב  אגרות  של  אודות מעמדן  לפרטים  בפירוק,  נדחה  ביטוח  מעמד  ל 

 לעיל.   8.5כאמור לעיל, ראו סעיף 

י .12.3 )סדרה  חוב  אגרות  לגבי  אכל  פסו(  )פרי  שווה  בטחון  בדרגת  עצמן,  לבין  בינן  עומדות,   ,)'



20 

 

 התחייבות מגדל ביטוח, ללא זכות בכורה או עדיפות של האחת על פני האחרת. 

לה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את יכולת  למען הסר ספק מובהר, כי על הנאמן לא ח  .12.4

החברה לעמוד בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב. הנאמן לא נתבקש לערוך, ובפועל  

הנאמן לא ערך, בדיקת נאותות כלכלית, חשבונאית או משפטית ביחס למצב עסקי החברה.  

אגרות   למחזיקי  נאמן  לשמש  ובהסכמתו  הנאמנות  בשטר  אינו  בהתקשרותו  הנאמן  החוב, 

ליכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה   או משתמע, באשר  מחווה דעתו, באופן מפורש 

שטר   ו/או  דין  כל  פי  על  הנאמן  מחובות  לגרוע  כדי  באמור  אין  החוב.  אגרות  מחזיקי  כלפי 

הנאמנות לרבות אין בה כדי לגרוע מחובתו של הנאמן )ככל שחובה כזו חלה על הנאמן על פי כל  

דין( לבחון השפעתם של שינויים בחברה מתאריך התשקיף ואילך ככל שיש בהם כדי להשפיע  

 לרעה על יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב. 

החברה ומגדל ביטוח תהיינה רשאיות לשעבד את רכושן, כולו או מקצתו, בכפוף להוראות הדין,   .12.5

ובכל דרך שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא כל צורך  בכל שיעבוד )לרבות שיעבוד שוטף(  

 בהסכמה כלשהי מהנאמן ו/או ממחזיקי אגרות החוב. 

החברה ומגדל ביטוח תהיינה רשאיות למכור, להחכיר, להמחות, למסור או להעביר בכל דרך  .12.6

אחרת את רכושן, כולו או חלקו, בכל דרך שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא צורך בהסכמה  

 שהי של הנאמן ו/או ממחזיקי אגרות החוב. כל

 פדיון מוקדם  .13

 פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה .13.1

ידי הבורסה על מחיקה מהרישום למסחר של אגרות החוב מפני ששווי  -על  במקרה בו יוחלט

'( פחת מהסכום שנקבע בהנחיות הבורסה בדבר מחיקה מהמסחר  א סדרת אגרות החוב )סדרה י

לא   חוב,  אגרות  מוקדםשל  פדיון  היתר,  יבוצע  בין  החוב,  אגרות  על  יחולו  כאמור,  במקרה   .

 השלכות המס הנובעות מכך, ככל שתחולנה.  

  פדיון מוקדם ביוזמת החברה .13.2

כפי   .13.2.1 מכוחו  וההנחיות  הבורסה  תקנון  ולהוראות  ערך  ניירות  רשות  להנחיות  בכפוף 

היה רשאית, ללא  שיהיו במועד הרלוונטי ובכפוף למגבלות המתוארות להלן, החברה ת

'( ו/או לנאמן, לקבוע כי היא תהא  א מתן זכות בחירה למחזיקים באגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  החוב  אגרות  את  לפדות  וזאת ארשאית  חלקי,  או  מלא  מוקדם,  בפדיון   )'

 . בהתקיים התנאים הבאים

  31  '( יחול ביוםאהמועד הראשון לפדיון מוקדם ביחס לאגרות החוב )סדרה י (א)

; לאחר מועד זה תהיה זכאית  "(מוקדם  לפדיון  הראשון  המועד)"  2028  בדצמבר

, בכל  חלקי, מלא או  מוקדם   בפדיון'(  אהחברה לפדות את אגרות החוב )סדרה י 

 מועד, ובכפוף לתקנון הבורסה ולהנחיות מכוחו.  

 תדירות הפדיונות המוקדמים לא תעלה על פדיון אחד לרבעון.  (ב)

מועד   (ג) או  ריבית,  לתשלום  מועד  גם  בו  שקבוע  ברבעון  מוקדם  פדיון  נקבע 

המוקדם   הפדיון  יבוצע  סופי,  פדיון  לתשלום  מועד  או  חלקי  פדיון  לתשלום 

כאמור. לתשלום  שנקבע  סופי    במועד  פדיון  לבצע  ניתן  לעיל,  האמור  למרות 

" משמעו  ןרבעולעניין זה "  ברבעון גם אם בוצע בו תשלום ריבית או פדיון חלקי.

ינואר   הבאות:  מהתקופות  אחת  אפריל    –כל  יולי    –מרץ,  ספטמבר,    –יוני, 

 דצמבר.  –אוקטובר 
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  ריבית  לתשלום  הקבוע  המועד  שבין  בתקופה  יחול  לא,  המוקדם  הפדיון  מועד (ד)

 .בפועל הריבית תשלום  מועד ובין  החוב  אגרות בגין

  החוב   אגרות  את  תפרע  לא  החברה  אםריבית למחזיקי אגרות החוב:    תוספת (ה)

)קרי, תשלום הריבית שהינו   2030בדצמבר   31 ביום או  עד  מלא מוקדם בפדיון

)"הפירעון  מועד   לפני  שנים חמש   (,  "ריבית  לתוספת  הקובע  הפדיון  מועד( 

תשולם תוספת ריבית למחזיקי אגרות החוב על הריבית אותה נושאות אגרות  

עת,   )  2031ביוני    30  מתשלום  החלהחוב באותה  בגין יתרת התקופה  ,  היינו, 

הפדיון     של  בפועל  המלא   הפירעון  למועד   ועד  ריבית  לתוספת  הקובעממועד 

(,  החוב  אגרות  של  הסופי  הפירעון  במועד  ובין  מוקדם  בפדיון)בין    החוב  אגרות

של   בשיעור  )"  50%שתהא  בהנפקה  שנקבע  המקורי  הסיכון    תוספת ממרווח 

תפרסם  הריבית מוקדם,  לפדיון  זו  זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה  ככל   .)"

החברה דיווח מיידי אודות שיעור הריבית המעודכנת. בנוסף, תעביר החברה  

 ים. לנאמן אישור בכתב אודות השינוי ופירוט חישוב מתא

מוקדם   בפדיון  החוב  אגרות  את  לפדות  זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה  ככל 

, אזי החברה  (2030בדצמבר    31-)היינו ב  במועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית

ריבית הבא לאחר מועד הפדיון  ימי מסחר לפני היום הקובע לתשלום    4תפרסם,  

שיחולתשלום    קרי ,  ריבית  לתוספת  הקובע דיווח  ,    2031ביוני    30-ב  הריבית 

הריבית   ושיעור  הריבית  תוספת  שיעור  יפורט  שבו  ולבורסה  לרשות  מיידי 

שנתית בתוספת שיעור תוספת  ההמדויקת שתשולם הכוללת את שיעור הריבית  

 . הריבית וזאת לגבי כל תשלומי הריבית העוקבים

ממועד   החל  רק  תשולם  הריבית  תוספת  כי  לתוספת  יובהר,  הקובע  הפדיון 

זה במועד  אם  ורק  לפניו(  ריבית,  לפדיון    )או  זכותה  את  ניצלה  לא  החברה 

יובהרמלא  מוקדם ריבית  ,  .  תוספת  כל  במהלך התקופה שבין  כי לא תשולם 

הריבית   לתוספת  הקובע  הפדיון  מועד  ועד  מוקדם  לפדיון  הראשון  המועד 

ת אגרות החוב בפדיון  לפדות א  לא ניצלה את זכותה)כולל(, במידה והחברה  

 מוקדם.

)מאלה  באחד   יתאפשר  מוקדם  פדיון  -  מוקדם  לפדיון  התנאים (ו)   בתנאי (  1: 

  של   מראש  באישורו(  2; )עדיפה  או  זהה  איכות  בעל  הון  במכשיר  יומר  שהמכשיר

. ככלל, פדיון מוקדם יתאפשר במידה שההון העצמי  שיקבע  ובתנאים  הממונה

הפדיון   לאחר  ביטוח  מגדל  עלשל  יעלה  פירעון    המוקדם  לכושר  נדרש  הון 

(SCR) . 

 המוקדם הפדיון תמורת .13.2.2

ועד למועד   לפדיון מוקדם  יבוצע החל מהמועד הראשון  ככל שפדיון מוקדם 

לא כולל פדיון מוקדם במועד הפדיון הקובע  )הפדיון הקובע לתוספת ריבית  

תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב את הסכום הגבוה מבין   (לתוספת ריבית

על(  1)הבאים:   ייקבע  אשר  שבמחזור,  החוב  אגרות  יתרת  של  שוק  פי  -שווי 

בשלושים   אגרות החוב  של  הנעילה הממוצע  ימי המסחר שקדמו  (  30)מחיר 

שווי השוק  "(למועד קבלת החלטת הדירקטוריון בדבר ביצוע הפדיון המוקדם  

אגרות יתרת  הדגימה"- ו  "החוב  של  בהתאמהתקופת  בשיעור    (,",  מוכפל 
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על אף האמור לעיל, אם הפדיון  הפדיון המוקדם של איגרות החוב שבמחזור.  

ייקבע ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית  )החלקי או המלא(  המוקדם  

תשלום   עם  ביחד  הרבעון  באותו  יבוצע  המוקדם  והפדיון  החוב  אגרות  של 

ורך חישוב שווי השוק של יתרת אגרות החוב  צקרה זה, להריבית, הרי שבמ

כהגדרתו  )אשר ישולם למחזיקים, יופחת משווי השוק של יתרת אגרות החוב  

העומדות לפדיון מוקדם, הסכום אשר משולם באותו רבעון על חשבון  לעיל(  

כאמור בלבד  הריבית  ברבעון)"  תשלום  ששולם  הסכום,  הסכום  ויתרת   ,)"

, תוכפל בשיעור הפדיון  במועד התשלוםשולם  יש  הריבית   לאחר הפחתת סכום

המוקדם. עוד יובהר, כי במקרה שבמהלך תקופת הדגימה בוצע תשלום ריבית,  

בימי   שנקבע  הנעילה  ממחיר  יופחת  הריבית  חשבון  על  ששולם  הסכום  אזי 

המסחר הכלולים בתקופת הדגימה ואשר חלו טרם המועד הקובע לתשלום  

הערך ההתחייבותי של אגרות החוב העומדות   (2)  ;הריבית ששולמה כאמור

הפדיון   למועד  עד  ריבית,  בתוספת  קרן  דהיינו  שבמחזור,  מוקדם  לפדיון 

יתרת תזרים המזומנים של אגרות החוב העומדות לפדיון  (  3)המוקדם בפועל;  

כשהיא מהוונת לפי תשואת האג״ח הממשלתי    (קרן בתוספת ריבית )מוקדם  

להלן) של    (כהגדרתה  בשיעור  ריבית  החוב  0.8%בתוספת  אגרות  היוון   .

למועד   ועד  המוקדם  הפדיון  ממועד  החל  יחושב  מוקדם  לפדיון  העומדות 

   הפירעון האחרון שנקבע ביחס לאגרות החוב העומדות לפדיון מוקדם.

" זה:  הממשלתילעניין  האג״ח  של  תשואת  משוקלל  ממוצע  משמעה,   "

ל שבעה ימי עסקים, המסתיימת שני ימי  לפדיון, בתקופה ש  (ברוטו)התשואה  

עסקים לפני מועד ההודעה על הפדיון המוקדם, של שתי סדרות אגרות חוב  

ישראל ממשלת  של  חייהן  ,  שקליות  ושמשך  קבוע,  בשיעור  ריבית  בעלות 

במועד   החוב  אגרות  של  הממוצע  החיים  למשך  ביותר  הקרוב  הוא  הממוצע 

 הרלוונטי. 

אגרות החוב במועד  היינו סדרה אחת בעלת המח"מ   הקרוב הגבוה ממח"מ 

החוב   אגרות  למח"מ  הנמוך  הקרוב  המח"מ  בעלת  אחת  וסדרה  הרלבנטי, 

 במועד הרלבנטי ואשר, שקלולן ישקף את מח"מ אגרות החוב במועד הרלבנטי. 

ככל שהפדיון המוקדם יבוצע החל ממועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית   .13.2.2.1

המוקדם, תשלם החברה למחזיקי    ולאחריו, במועד לביצוע הפדיון  (כולל)

לפדיון   העומדות  החוב  אגרות  של  ההתחייבותי  הערך  את  החוב  אגרות 

קרן   דהיינו  שבמחזור,  מוקדם)מוקדם  בפדיון  ייפרע  אשר  הנקוב    (הערך 

 בצירוף ריבית כפי שהצטברו עד ליום התשלום. 

החוב    מודגש ומובהר, כי הזכות להחליט על פדיון מוקדם, מלא או חלקי של אגרות .13.2.3

'( כמפורט לעיל, תהיה שמורה לחברה בלבד, בכפוף לקבלת אישור מראש של א)סדרה י

נסיבות  פדיון מוקדם כאמור לא תהא בכל  על  וכי ההחלטה  )ככל שנדרש(,  הממונה 

'( ו/או הנאמן. למען הסר  אשהן, בשיקול דעתם של המחזיקים באגרות החוב )סדרה י

לעיל לא תהיה מחויבת    13.2מורים בסעיף  ספק יובהר, כי גם בהתקיים התנאים הא

החברה לבצע פדיון מוקדם, וההחלטה על פדיון מוקדם כאמור הינה בשיקול דעתה 

 הבלעדי של החברה. 



23 

 

ככל שהפדיון המוקדם הינו מלא, יבוצע התשלום כאמור כנגד מסירת תעודות אגרות   .13.2.4

   החוב לחברה.

'(, יבוצע בשיעור זהה לכל אחד א)סדרה יפדיון מוקדם לחלק מיתרת קרן אגרות החוב   .13.2.5

י '(. מובהר, כי ביצוע פדיון מוקדם חלקי של אגרות  אממחזיקי אגרות החוב )סדרה 

'( לא יגרום לשינוי במועדי לוח הסילוקין של יתרת אגרות החוב )סדרה אחוב )סדרה י

הפדיון  אי למועד  עד  שנצברה  הריבית  חלקי,  מוקדם  פדיון  תבצע  שהחברה  ככל   .)'

 המוקדם תשולם על הערך הנקוב הנפדה בפדיון מוקדם.

במקרה של תשלום ריבית נוספת עקב הפדיון המוקדם, תשולם הריבית הנוספת על   .13.2.6

 הערך הנקוב שנפדה בפדיון מוקדם בלבד. 

יופחת בהתאמה התשלום   .13.2.7 פדיון מוקדם חלקי,  במועד הפדיון המוקדם, במקרה של 

יון מוקדם מלא יפקעו אגרות החוב )סדרה העתידי הנותר באופן יחסי ובמקרה של פד

הבלתי  אי היתרה  חלקי,  מוקדם  בפדיון  דהיינו:  ונפקות.  תוקף  כל  חסרות  ויהיו   )'

 '(.  א מסולקת תיפדה במועד תשלום הקרן שנקבע בתנאי אגרות החוב )סדרה י

-יום טרם מועד הפדיון המוקדם ולא יאוחר מ  17החברה תודיע בדיווח מיידי לפחות   .13.2.8

ט  45 )יום  על:  המוקדם,  הפדיון  מועד  הקרן  1רם  במונחי  החלקי  הפדיון  שיעור   )

( שיעור הפדיון החלקי שנותר במונחי  2המקורית ובמונחי היתרה הבלתי מסולקת; )

( המקורית;  ) 3הסדרה  הנפדה;  החלק  על  החלקי  בפדיון  הריבית  שיעור  שיעור  4(   )

מ  לגבי היתרה הבלתי  )הריבית שישולם בפדיון החלקי, מחושב  ( אם היה 5סולקת; 

י )סדרה  החוב  אגרות  בסדרת  בדיווח  אניכיון  המס  להשלכות  החברה  תתייחס   )'

( על המועד הקובע לזכאות )במקרה של פדיון  7)   -ו  ;( סכום הפדיון המוקדם6)  ;המיידי

יהיה   פדיון מלא,    6חלקי( אשר  לפני המועד שנקבע לפדיון מוקדם. במקרה של  יום 

 תשלום. המועד הקובע הינו יום ה 

החברה תמסור הודעה לממונה בדבר כוונתה לבצע פדיון מוקדם, לרבות רכישה עצמית   .13.2.9

 של אגרות החוב לפחות חודש מראש.

למרות   ש"ח ע.נ. אגרות חוב.  1,000,000הסכום המינימאלי לביצוע פדיון מוקדם הינו   .13.2.10

  1,000,000  -מהאמור לעיל, החברה תהיה רשאית לבצע פדיון מוקדם בהיקף הנמוך  

במקרה בו    )ב(או    תדירות הפדיונות לא תעלה על פדיון אחד לשנה  )א(ככל ש:    ש"ח

 מוקדם בסכום נמוך יותר.  פדיון מוקדם מלא, שאז יהיה ניתן לבצע   פדיוןמבוצע 

'(, אלא אם אק מקרן אגרות החוב )סדרה י בכל מקרה לא ייעשה פדיון מוקדם של חל .13.2.11

מיליון ש"ח    3.2יתרת הקרן הבלתי מסולקת שתיוותר לאחר הפדיון המוקדם תעלה על  

 או סכום אחר כפי שייקבע בתקנון הבורסה ובהנחיות על פיו מעת לעת.

ו/או   .13.2.12 השווקים  מצב  מוקדם,  פדיון  לביצוע  האפשריים  שבמועדים  ייתכן  כי  מובהר, 

החברה יאפשר גיוס הון באמצעות אגרות חוב דומות לאגרות החוב )סדרה  מצבה של  

י אי )סדרה  החוב  אגרות  בגין  המשולמת  מהריבית  נמוכה  בריבית  שהונפקו, א'(,   )'

י )סדרה  החוב  אגרות  את  לפדות  כלכלית  כדאיות  תהיה  לחברה  בפדיון  אולפיכך   )'

י  )סדרה  זה, עלולים המחזיקים באגרות החוב  בו  אמוקדם. במצב  '( להימצא במצב 

יהיו בתנאים פחותים מאלו   זהים  בנכסים בעלי מאפיינים  ההשקעה האלטרנטיבית 

ששררו בעת הנפקת אגרות החוב המונפקות. כמו כן, יתכן ובמועדים האפשריים לפדיון  

מוקדם, מצב השווקים יאפשר לחברה גיוס הון באמצעות אגרות חוב בריבית גבוהה 
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רות החוב המונפקות, ולחברה לא תהיה כדאיות כלכלית  מהריבית המשולמת בגין אג 

לפדות את אגרות החוב בפדיון מוקדם. במצב זה עלולים המחזיקים באגרות החוב  

המונפקות להימצא במצב בו תנאי ההשקעה בנכסים דומים לאגרות החוב יהיו עדיפים  

 על אלו המוקנים להם באותה עת על פי אגרות החוב המונפקות. 

'( נקבעת במועד אהיות ופרמיית הסיכון הגלומה באגרות החוב )סדרה י  כך לדוגמא,

'(, ירידה בפרמיית הסיכון אההנפקה, והינה קבועה לאורך חיי אגרות החוב )סדרה י

י '( א של החברה עשויה להוות תמריץ כלכלי לחברה לפדות את אגרות החוב )סדרה 

החברה עלולה להוות תמריץ לחברה  בפדיון מוקדם, ואילו עלייה בפרמיית הסיכון של  

 '( בפדיון מוקדם. אשלא לפדות את אגרות החוב )סדרה י

בכל מקרה של סתירה בין הוראות סעיף זה להוראות תקנון הבורסה וההנחיות מכוחו   .13.2.13

תגברנה   מכוחו(,  וההנחיות  הבורסה  תקנון  הוראות  שינוי  של  מקרה  בכל  )לרבות 

 כפי שתהיינה במועד הפדיון המוקדם. הוראות תקנון הבורסה וההנחיות מכוחו 

  מלא   מוקדם  פדיון   ביצוע   על  החברה  דירקטוריון   מהחלטת   עסקים   ימי   2-מ  יאוחר   לא .13.2.14

, החברה תעביר לנאמן אישור בכתב בחתימת נושא המשרה הבכיר בתחום חלקיאו  

הכספים של החברה המפרט את גובה הפדיון המוקדם בצירוף תחשיבים, והכל בנוסח  

 הנאמן.    לשביעות רצון

 פירעון מיידי  .14

  חייב להלן, בקרות אחד או יותר מהמקרים המנויים להלן, הנאמן יהיה    14.3בכפוף לתנאי סעיף   .14.1

הבלתי   היתרה  של  מיידי  לפירעון  העמדה  יומה  סדר  שעל  חוב  אגרות  מחזיקי  אסיפת  לכנס 

ייב לזמן אסיפה על פי דרישה של  '(, כולה או חלקה ויהיה חאמסולקת של אגרות החוב )סדרה י

בלפחות   )במצטבר(  המחזיקים  של    5%מחזיקים  היתרה הבלתי מסולקת  של  הנקוב  מהערך 

 החברה ו/או מגדל ביטוח(:  - "  החברה"   -"(. ואלה האירועים )בסעיף זה  האסיפהאגרות החוב )"

וי  או שינ  אם החברה תקבל החלטת פירוק )פרט לפירוק למטרות מיזוג עם חברה אחרת .14.1.1

( או אם יינתן ביחס לחברה צו פירוק קבוע וסופי  במבנה החברה/קבוצת מגדל אחזקות

על פי חוק חדלות פירעון, או ימונה משמעויות דומות  או כל צו בעל    על ידי בית המשפט 

בעל תפקיד בעל מאפיינים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות  לה מפרק קבוע או  

   .חוק חדלות פירעון(פירעון או נאמן )כהגדרת מושג זה ב

בהעמדה   .14.2 ו/או  לעיל  כאמור  מיידי  לפירעון  ההעמדה  בזכות  אין  כי  מובהר  ספק,  הסר  למען 

לפירעון מיידי כדי לגרוע או לפגוע בכל סעד או נוסף העומד למחזיקי אגרות החוב או לנאמן על  

לפירעון מיידי  פי תנאי אגרות החוב והוראות שטר זה או על פי דין, ואי העמדת אגרות החוב  

בקרות איזה מהמקרים המפורטים בסעיף זה לעיל, לא תהווה ויתור כלשהו על זכויותיהם של  

 .מחזיקי אגרות החוב או של הנאמן

'(, ייערך במועד כלשהו שינוי ברגולציה  אאם לאחר הנפקתם לראשונה של אגרות החוב )סדרה י .14.3

היה לכלול בתנאי אגרות החוב )סדרה  לרבות הוראות, הנחיות ועמדות הממונה, באופן שניתן י 

'( עילות נוספות להעמדה לפירעון מיידי מבלי לפגוע בהכרת הממונה באגרות החוב )סדרה  אי

של מגדל ביטוח, תפנה מגדל ביטוח אל הממונה בבקשה לאשר שינוי בתנאי    2'( כהון רובד  אי

כא מיידי  לפירעון  להעמדה  נוספות  עילות  לו  שיתווספו  באופן  זה  כי  שטר  מובהר  לעיל.  מור 

ו/או   הנאמן  ידי  על  לערעור  ניתנת  ובלתי  מכרעת  סופית,  תהיה  בעניין  הממונה  החלטת 

עילות   הוספת  לשם  הנאמנות  שטר  תיקון  כי  חזקה  כי  יובהר  ספק,  הסר  למען  המחזיקים. 
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לפירעון מיידי כאמור בסעיף זה לעיל אינו פוגע במחזיקים באגרות החוב ולפיכך יחולו הוראות  

   .החוב אגרות מחזיקי אישור כאמור השטר לתיקון להלן ולא יידרש  30.1.1יף סע

 לעיל:  14.1.1בקרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיף   .14.4

בסעיף   .14.4.1 לאמור  בהתאם   14.4.2בכפוף  חוב  אגרות  מחזיקי  אסיפת  תכונס  אם  להלן, 

יהא הצעת החלטה בדבר העמדה לפירעון  לעיל, שעל סדר יומה    14.1להוראות סעיף  

'( אשר במחזור, תינתן  אמיידי של היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב )סדרה י

 יום לפני מועד כינוסה.  21הודעה על מועד כינוס האסיפה 

בסעיפים   .14.4.2 האמור  החוב    14.4.1  - ו  14.1למרות  אגרות  את  הנאמן  יעמיד  לא  לעיל, 

לפירעון מיידי אלא לאחר שהנאמן ייתן לחברה התראה מראש ובכתב על כוונתו לפעול 

רעון מיידי שהועברה יכך )ולעניין זה, הודעה על זימון אסיפה שעל סדר יומה העמדה לפ

   .ה תיחשב כמסירת הודעה כאמור(לחבר

לעיל, אם הנאמן יהיה בדעה כי דחייה    14.4.2לעיל וסעיף    14.4.1למרות האמור בסעיף   .14.4.3

לעיל תסכן את זכויות מחזיקי אגרת החוב, יהיה    14.4.2  -ו   14.4.1כאמור בסעיפים  

ה  המועדים  את  לקצר  רשאי  בסעיפים  הנאמן  ככל    14.4.2  -ו   14.4.1אמורים  לעיל, 

שייראה לו נחוץ על מנת למנוע את הסיכון האמור לזכויות בעלי אגרות החוב, אולם  

בכל מקרה לא פחות משבעה ימים )ואולם הנאמן רשאי להקדים את כינוס האסיפה  

ר כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות  ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סב

 .(המחזיקים

הודיעה החברה  .14.4.4 כינוסה  כינוס האסיפה אם עד למועד  יהיה רשאי לבטל את  הנאמן 

בסעיף   המפורט  האירוע  הוסר  או  בוטל  כי  בכתב  זומנה   14.1לנאמן  שבגינו  לעיל 

 בנוסח לשביעות רצון הנאמן.  ,האסיפה

  מחזיקים   באסיפת  תתקבל ,  מיידי   לפירעון  החוב   אגרות  את  להעמיד  מחזיקים  החלטת  .14.4.5

 אגרות  של  הנקוב  הערך  מיתרת  ( לפחות50%אחוזים )  בחמישים  מחזיקים  בה  שנכחו

  או  בהצבעה  המיוצג   החוב  אגרות  של   הנקוב   הערך  ביתרת  המחזיקים  של  ברוב,  החוב

)  בעשרים  מחזיקים  בה  שנכחו  נדחית  מחזיקים  באסיפת  כאמור  ברוב ( 20%אחוזים 

 כאמור.  מהיתרה לפחות 

במקרה שבו עד למועד כינוס האסיפה לא התקבלה אצל הנאמן הודעה כאמור בסעיף  .14.4.6

, והתקבלה החלטה של מחזיקי אגרות החוב, להעמיד את אגרות החוב לפירעון  14.4.4

זה לעיל,   14, וניתנו ההודעות לחברה כאמור בסעיף  לעיל  14.4.5כאמור בסעיף    די מיי

ומוקדם ככל האפשר, להעמיד לפירעון מיידי את כל הנאמן יהיה חייב, תוך זמן סביר  

  היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב.

יהיה רשאי   .14.5 לא  לגרוע מיתר התנאים המפורטים בשטר הנאמנות, הנאמן  כי מבלי  מובהר, 

להעמיד לפירעון מיידי את אגרות החוב שטרם נפרעו, ללא קבלת אישור מראש ובכתב של  

הממונה   כי  יצוין,  דעתו הממונה.  שיקול  לפי  מלתיתו  להימנע  או  אישורו  את  לתת  עשוי 

בויותיה של מגדל  י הבלעדי, בשים לב, בין היתר, למעמדן הנחות של אגרות החוב ביחס להתחי

כן מובהר כי התקיימות נסיבות משהות לא יהוו עילה להעמדה לפירעון  ביטוח כלפי מבוטחיה.  

 זה.  14מיידי, ובהתקיים נסיבות משהות לא ניתן יהיה להפעיל את הוראות סעיף 
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ה באסיפת מחזיקי אגרות החוב כהחלטה מיוחדת, החלטה להעמיד לפירעון  מקום בו התקבל .14.6

מיידי את היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב, הנאמן יודיע על כך בכתב לחברה, והחברה  

 תודיע על כך בכתב למסלקת הבורסה. 

זה, כפופות לידיעתו בפועל את התקיימות העובדות,    14מובהר בזאת כי חובות הנאמן לפי סעיף   .14.7

המקרים, הנסיבות והאירועים המפורטים בו מכוח פרסומים פומביים של החברה או מכוח  

לשטר זה. אין בכך בכדי לפגוע בחובות    11הודעה בכתב של החברה שתישלח אליו על פי סעיף  

 ובזכויות הנאמן על פי כל דין.

לתוספת    1מובהר, כי אגרות החוב הכלולות בשטר נאמנות זה הינן מן הסוג המפורט בסעיף   .14.8

לחוק    1ט35לחוק ניירות ערך, ולפיכך לא יחולו עליהן ההוראות המנויות בסעיף    1שלישית א'

 ניירות ערך. 

העמדה לפירעון מיידי בקרות  -רעון מיידי ו/או באיימובהר, כי אין באי מימוש זכות ההעמדה לפ .14.9

ויתור כלשהו על זכויותיהם של מחזיקי אגרות    איזה מהמקרים המפורטים לעיל כדי להוות 

 החוב או של הנאמן על פי שטר הנאמנות או על פי דין. 

 תביעות והליכים בידי הנאמן  .15

מבלי לגרוע מכל הוראה אחרת בשטר הנאמנות ובנוסף עליהן, יהיה הנאמן רשאי, לפי שיקול   .15.1

כפי   הוראות,  לקבלת  ובקשות  משפטיים  הליכים  לרבות  הליכים,  אותם  בכל  לנקוט  דעתו, 

שימצא לנכון לשם מימוש זכויות המחזיקים והגנה על זכויותיהם וכן אכיפת הביצוע על החברה  

פי שטר הנאמנות. הנאמן יהיה חייב לעשות כן לפי דרישתם של מחזיקי    של התחייבויותיה על

באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב. מובהר כי    מיוחדתאגרות חוב אשר תתקבל בהחלטה  

הועמדו   לא  גם אם אגרות החוב  ו/או אחרים  לפתוח בהליכים משפטיים  יהיה רשאי  הנאמן 

אגרות החוב בכפוף לכל דין. על אף האמור בסעיף    רעון מיידי, והכל להגנת זכויות מחזיקיילפ

לעיל ולא מכח סעיף    14.1רעון מיידי תקום רק בהתאם להוראות סעיף  יזה, זכות להעמדה לפ 

 זה. 

ינקוט בהליכים כאמור לעיל, לכנס אסיפת מחזיקים בכדי שיוחלט על ידי   הנאמן רשאי, בטרם .15.2

הנאמנות   פי שטר  על  זכויותיהם  למימוש  לנקוט  הליכים  אילו  מיוחדת  בהחלטה  המחזיקים 

ובלבד שכינוס האסיפה יעשה במועד הראשון האפשרי ולא יהיה בדחיית ההליכים כדי לסכן  

ן רשאי לשוב ולכנס אסיפות מחזיקים לצורך קבלת את זכויות המחזיקים. כמו כן, יהיה הנאמ 

 הוראות בכל הנוגע לניהול ההליכים כאמור, בהתאם לאמור לעיל. 

בכפוף להוראות שטר הנאמנות, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפה כללית של   .15.3

ובלבד  הנאמנות  לשטר  הנוגע  עניין  בכל  הוראותיה  את  לקבל  ו/או  לדון  מנת  על    המחזיקים 

את   לסכן  כדי  ההליכים  בדחיית  יהיה  ולא  האפשרי  הראשון  במועד  יעשה  האסיפה  שכינוס 

 זכויות המחזיקים. הנאמן יהיה חייב לזמן אסיפה לפי בקשה 

 מהקרן של אגרות החוב )במצטבר( במועד הראשון האפשרי.  5%של המחזיקים של לפחות 

הנאמן רשאי, על פי שיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע של כל פעולה על ידו על פי שטר הנאמנות,   .15.4

לצורך פניה לאסיפת המחזיקים ו/או לבית המשפט עד שיקבל הוראות מאסיפת המחזיקים  

יעשו   לביהמ"ש  הפניה  או  האסיפה  שכינוס  ובלבד  לפעול  כיצד  המשפט  מבית  הוראות  ו/או 

 ולא יהיה בדחיית ההליכים כדי לסכן את זכויות המחזיקים.  במועד הראשון האפשרי 

העמדת   .15.5 לפני  גם  משפטיות  לערכאות  לפנות  רשאי  הנאמן  כי  בזאת  מובהר  ספק,  הסר  למען 

'( לפירעון מיידי, ולאחר מכן למתן כל צו אחר באשר לניהול הנאמנות  אאגרות החוב )סדרה י
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 כפי שימצא לנכון. 

 נקיטת פעולות על ידו על פי סעיף זה.    הנאמן ייתן הודעה לחברה לפני .15.6

 חלוקת התקבולים   .16

דרך   פי שטר הנאמנות, בכל  על  הנאמן כתוצאה מביצוע פעולות נאמנות  ידי  על  כל תקבול שיתקבל 

מהליכים   כתוצאה  ו/או  מיידי  לפירעון  החוב  אגרות  מהעמדת  כתוצאה  רק  לא  אך  לרבות  שהיא, 

יוחזקו על ידו בנאמנות וישמשו בידיו למטרות ולפי סדר    שינקוט, אם ינקוט, בין היתר, כנגד החברה,

 העדיפות הבא:  

ידי הנאמן, הוטלו עליו,  -לסילוק ההוצאות, התשלומים ההיטלים וההתחייבויות שהוצאו על -  ראשית

או נגרמו אגב כתוצאה מפעולות ביצוע הנאמנות או באופן אחר בקשר אחר עם תנאי שטר זה, לרבות  

ה  כי  )ובתנאי  והן  שכרו  מהחברה  הן  כאמור  הוצאות  החזר  כפל  או  שכר  כפל  יקבל  לא  נאמן 

להלן מעבר לחלקם    28כדי לשלם למחזיקים אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף    -שנית    מהמחזיקים(;

היחסי; חלקם  כפי  בתשלומים  נשאו  אשר  למחזיקים  החזר  תשלום  מכן  ולאחר    - שלישית    היחסי 

לתשלום למחזיקי אגרות החוב של ריבית פיגורים בגין פיגורי תשלום הריבית המגיעים להם לפי תנאי  

ללא העדפה או זכות  פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית שבפיגור המגיע לכל אחד מהם  -אגרות החוב, פרי

מהם;   איזה  לגבי  פיגורי    -רביעית  קדימה  בגין  פיגורים  ריבית  של  החוב  אגרות  למחזיקי  לתשלום 

שבפיגור המגיע    הקרן פסו ובאופן יחסי לסכום  - המגיעים להם לפי תנאי אגרות החוב, פרי  הקרןתשלום  

לשלם למחזיקים את  כדי    -  תיחמישלכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;  

פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית המגיע  - הריבית המגיעה להם לפי תנאי אגרות החוב באגרות החוב פרי

כדי לשלם למחזיקים את סכומי    -  תישישלכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;  

בין אם הגיע זמן סילוק  פסו, וזאת  - פי אגרות החוב המוחזקות על ידם פרי- הקרן המגיעים להם על

סכומי הקרן ובין לאו ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם, בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של  

את העודף, במידה שיהיה כזה, ישלם    -   תיושביעידי החברה או באופן אחר;  - הוצאת אגרות החוב על

 הנאמן לחברה או לחליפיה.  

 סמכות לעכב חלוקת כספים  .17

לעיל, במקרה שסכום הכספים שיעמוד בזמן שהוא לחלוקה, בהתאם לסעיף    16סעיף  למרות האמור ב

על סכ  16 )לעיל, יעמוד  עיניו,  1,000,000ום של פחות ממיליון  יהיה הנאמן רשאי, לפי ראות  ( ש"ח, 

לחלק את הכספים למחזיקים או להשקיע כספים אלו, כולם או מקצתם, בכפיפות לכל הוראה שבדין,  

פי שטר זה. כן יהיה הנאמן רשאי להחליף את ההשקעות מעת  -על   19סעיף    לפיבהשקעות המותרות  

, והשקעות אלה על רווחיהן יצטברו עד אשר להלן  19לעת על פי ראות עיניו, בהתאם להוראות סעיף  

הסכומים ביחד עם הכספים האחרים שיגיעו בינתיים לידו לשם המטרה האמורה, יגיעו לסכום אשר  

לעיל. על אף    16יספיק בכדי לשלם לפחות מיליון ש"ח, ואז ישתמש בכל הכספים האלו כאמור בסעיף  

האמור לעיל, בכל מקרה לא יחזיק בידו הנאמן בכספים אלו מעבר לתקופה של שישה חודשים מיום  

כי שכר   יובהר,  יהיה חייב להעבירם למחזיקי אגרות החוב בתום התקופה.  והנאמן  קבלתם אצלו, 

ו מתוך הכספים האמורים מיד עם הגיע מועדם, וזאת אף אם הסכומים  הנאמן והוצאות הנאמן, ישולמ

מיליון ש"ח. על אף האמור, המחזיקים יוכלו, בהחלטה    1שהגיעו לידי הנאמן הינם נמוכים מאשר  

רגילה )כמפורט בתוספת השנייה( לחייב את הנאמן לשלם להם את הסכומים שנצברו בידו אף אם לא  

לעיל, ובכפוף לכך שהדבר יתאפשר דרך מסלקת    16התאם להוראות סעיף  מיליון ש"ח, ב  1הגיעו לכדי  

 הבורסה.  
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 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה   .18

סכום כלשהו המגיע למחזיק אגרת חוב אשר החברה היתה נכונה לשלמו ואשר לא שולם בפועל   .18.1

עקב   שולמו  שלא  תשלומים  )למעט  בחברה  תלויה  שאינה  מסיבה  לתשלומו  הקבוע  במועד 

החברה    בעודלעיל(,    8-ו  7התקיימות נסיבות משהות כאמור לעיל לגביהם יחול האמור בסעיפים  

ע לתשלומו והמחזיק  יכולה לשלמו במלואו במועדו, יחדל לשאת ריבית מהמועד שנקב  היתה

'( יהיה זכאי אך ורק לאותם סכומים שהיה זכאי להם במועד שנקבע  אבאגרות החוב )סדרה י

 לפירעון אותו תשלום על חשבון הקרן או הריבית. 

  18.1החברה תפקיד בידי הנאמן את סכום התשלום שלא שולם במועדו כאמור בסעיף קטן   .18.2

אופ ובכל  תשלום,  לאותו  שנקבע  למועד  בסמוך  האפשרי  ביותר  המוקדם  במועד  לא  לעיל,  ן 

מהמועד שנקבע לתשלום כאמור, ותודיע בכתב על פי הכתובות המצויות    ימי עסקים  7-יאוחר מ

'( על הפקדה כאמור, והפקדה כאמור תחשב כסילוק  אברשותה למחזיקי אגרות החוב )סדרה י 

י גם כפדיון אגרת    -'(  אאותו תשלום, ובמקרה של סילוק כל המגיע בגין אגרת החוב )סדרה 

 '(. אהחוב )סדרה י

הנאמן יפקיד בבנק בחשבונות נאמנות כל סכום כאמור, לזכות אותם בעלי אגרות החוב )סדרה  .18.3

פי  אי על  נאמנות  וישקיעו בהשקעות שמותר להשקיע בהן כספי  שטר הנאמנות  ל  19  סעיף'(, 

 '(.אלאגרות החוב )סדרה י 

עשה הנאמן כן, לא יהיה חייב לזכאים האמורים, בגין אותם סכומים, יותר מאשר התמורה   

לזכאים   המגיעים  של הסכומים  בפועל  לצורך תשלום  שתתקבל ממימוש ההשקעה האמורה 

ורים, בניכוי ההוצאות הקשורות בה, במימושה ובניהול חשבונות הנאמנות כאמור, שכר האמ

אם לא שולמו על ידי החברה וכל תשלומי החובה שיחולו. הנאמן יחזיק    - טרחתו והוצאותיו  

בסכומים הנ"ל וישקיעם בדרך האמורה לעיל עד לתום שנה ממועד הפדיון הסופי של אגרות  

י  )סדרה  כולל  '(. לאחר  אהחוב  בידיו,  יחזיר הנאמן לחברה את הסכומים שיצטברו  זה  מועד 

רווחים הנובעים מהשקעתם בניכוי הוצאותיו כאמור לעיל, שתחזיק בסכומים אלו בנאמנות  

'( עד לתום שבע שנים ממועד הפדיון הסופי של אגרות  א עבור מחזיקי אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  הסאהחוב  מתשלום  פטור  יהיה  והנאמן  החוב  '(  אגרות  למחזיקי  האמורים  כומים 

'( הזכאים. החברה תאשר לנאמן בכתב את החזרת הסכומים הנ"ל ואת דבר קבלתם  א)סדרה י

'( כאמור. אישור החברה בכתב על קבלת הכספים  אבנאמנות עבור מחזיקי אגרות החוב )סדרה י

תום ולאחר  היה  הנ"ל.  הכספים  לגבי  כלשהי  מאחריות  הנאמן  את  ישחרר  שנים    הנ"ל  שבע 

ידי מחזיקי  - '( לא נדרשו הכספים האמורים עלאממועד הפדיון הסופי של אגרות החוב )סדרה י

'( יעמדו הכספים האמורים לרשות החברה לכל מטרה שהיא ומחזיקי  אאגרות החוב )סדרה י 

'( לא יהיו זכאים לקבלת כספים כאמור, ובלבד שהחברה מסרה על כך  אאגרות החוב )סדרה י

למ בסעיף  הודעה  כאמור  מחזיקים    30לפחות    29חזיקים  פניית  נתקבלה  ולא  מראש,  ימים 

 לקבלת הסכומים כאמור. 

'( על היום והמקום שבו יבוצעו כל או איזה תשלום  אהנאמן יודיע למחזיקי אגרות החוב )סדרה י .18.4

יום, שתימסר באופן המפורט בסעיף    14של    שהוא על פי תנאי אגרות החוב בהודעה מוקדמת

'( זכאי לריבית )ככל  אלהלן. לאחר היום הקבוע בהודעה יהיה מחזיק אגרות החוב )סדרה י   29

לתי מסולקת מסכום הקרן )אם תהיה כזו( לאחר ניכוי הסכום  שקיימת( אך ורק על היתרה הב

בידי   הינו  כאמור  לתשלום  לו  שהוצע  שהסכום  )ובלבד  כאמור  לו  לשלם  שהוצע  או  ששולם 

 הנאמן(. 
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'(, כאמור בסעיף  אהנאמן יעביר את הכספים שהצטברו לזכות מחזיקי אגרות החוב )סדרה י .18.5

לעיל, כנגד קבלת הוכחות ואישורים על זכותם לסכומים אלו לשביעות רצונו המלאה    18.3קטן  

של הנאמן. הנאמן רשאי להימנע מביצוע תשלום כלשהו, אם האדם הזכאי לתשלום לא המציא  

לנאמן, לפי דרישתו, אישור, לרבות פטור, הנדרש לנאמן לפי כל דין או בקשר לניכויי מס במקור  

 ים בקשר לתשלום. או תשלומי חובה החל 

 השקעת כספים   .19

כל הכספים אשר רשאי הנאמן להשקיעם לפי שטר נאמנות זה, יושקעו על ידיו בבנק/ים הנמנים על  

קדונות בנקאיים או באגרות  י, בפ לפחות   AAחמשת הבנקים הגדולים בישראל המדורגים בדירוג של 

וזאת כפי שימצא למתאים, והכל  חוב של מדינת ישראל או במלווה קצר מועד של מדינת ישראל בלבד  

כפוף לתנאי שטר נאמנות זה. עשה כן הנאמן, לא יהיה חייב לזכאים בגין אותם סכומים אלא את  

הסבירות   ההוצאות  לרבות  והוצאותיו,  טרחתו  שכר  בניכוי  ההשקעות  ממימוש  שתתקבל  התמורה 

ר יפעל הנאמן על פי  הקשורות בהשקעה האמורה ובניהול חשבונות הנאמנות, וביתרת הכספים כאמו

 ין. י, לפי הענ 18 -ו  17 ,16הוראות סעיפים 

 סודיות .20

מתחייב, בחתימתו על שטר זה, לשמור  בכפוף להוראות כל דין ולאמור בסעיף זה להלן, הנאמן   .20.1

בסודיות כל מידע שניתן לו מהחברה, והנאמן לא יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש,  

אלא אם כן גילויו או השימוש בו נדרש לשם מילוי תפקידו ולשם הגנה על מחזיקי אגרות החוב  

 ראות רשות מוסמכת כדין. לפי החוק, לפי שטר הנאמנות, או לפי צו של בית משפט או על פי הו

להוראות  .20.2 בהתאם  החוב,  איגרות  למחזיקי  מידע  באמצעות    20.1  סעיף   העברת  לרבות  לעיל, 

פרסום פומבי, לצורך קבלת החלטה הנוגעת לזכויותיהם על פי איגרת החוב או לצורך מתן דיווח  

 על מצב החברה אינה מהווה הפרה של התחייבות לסודיות כאמור. 

ההתחייבות הנ"ל לסודיות לא תחול על כל חלק מהמידע, שהינו בבחינת נחלת הכלל )למעט   .20.3

כלל בגין הפרה של ההתחייבות זו לסודיות( או שהתקבל בידי הנאמן שלא  מידע שהפך לנחלת ה

 החל ממועד קבלתו. - מהחברה 

 התחייבויות החברה כלפי הנאמן  .21

החברה התחייבה כלפי הנאמן, בין היתר, את ההתחייבויות הבאות, כל זמן שאגרות החוב מהסדרה  

 הרלוונטית טרם נפרעו במלואן:

 רה סדירה ונאותה.להתמיד ולנהל את עסקיה בצו .21.1

בסעיף   .21.2 המנויים  מהמקרים  יותר  או  אחד  קרות  על  בכתב  לנאמן  עם   14.1להודיע  מיד  לעיל 

 היוודע לה עליהם. 

 לחברה על הפרה מהותית של הוראות שטר הנאמנות. להודיע לנאמן במקרה שייוודע  .21.3

לתת ולהורות לרואי החשבון שלה לתת לנאמן/או לאנשים שיצווה, אינפורמציה שתהיה דרושה  .21.4

י )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  על  הגנה  לצורך  סביר  האינפורמציה  אבאופן  שמתן  ובלבד   ,)'

התחייב לשמור כל מידע שניתן כאמור  כאמור לא יטיל על החברה עלויות בלתי סבירות. הנאמן  

י )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  של  לאסיפה  מידע  העברת  למעט  קבלת  אבסודיות,  לצורך   )'

החלטה הנוגעת לזכויותיהם על פי אגרת החוב או לצורך מתן דיווח על מצב החברה כנדרש  

 ממנו על פי דין או על פי שטר הנאמנות.  

לעקרונות חשבוניים מקובלים, לשמור את הפנקסים  לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם   .21.5

בכתב   הנאמן  שימנה  למי  ו/או  לנאמן  ולאפשר  במשרדיה,  בעסקיה  הקשורים  והמסמכים 
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במסמכים   החשבונות  בפנקסי  החברה,  עם  מראש  שיתואם  סביר  זמן  בכל  לעיין  זו,  למטרה 

רך העברת מידע  האמורים. הנאמן התחייב לשמור כל מידע שניתן כאמור בסודיות, למעט לצו

לאסיפה של מחזיקי אגרות החוב לצורך קבלת החלטה הנוגעת לזכויותיהם על פי אגרת החוב  

שטר  פי  על  או  דין  פי  על  ממנו  כנדרש  החברה  מצב  על  דיווח  מתן  לצורך  או  סדרה  מאותה 

 הנאמנות. 

 להחזיק ולשמור את נכסיה במצב טוב ותקין.  .21.6

הנאמן לצורך מילוי תפקידו. החברה תהיה רשאית    למסור לנאמן כל מידע סביר שיידרש על ידי .21.7

 לסרב לדרישת הנאמן כאמור, מנימוקים סבירים, בכפוף לשיקול דעתה הבלעדי של החברה.  

אם תחדל החברה מלהיות "תאגיד מדווח" לפי הוראות חוק ניירות ערך, תמסור החברה לנאמן   .21.8

של תאגיד שא חוב  באגרות  ביחס להשקעה  הקבועים  הדיווחים  בחוזר  את  מדווח  ינו תאגיד 

  החברה "ל מנכ ידי   על  ייחתם כאמור  דוח כל כאשרהמאוחד, ובמועדים הקבועים באותו חוזר, 

 .  בחברה הכספים בתחום הבכיר  המשרה  ונושא

 דוחות ואישורים  .22

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, החברה תמסור לנאמן או לנציג מורשה שלו כל עוד לא נפרעו אגרות  

 ן:החוב במלוא 

לא יאוחר מהמועד הקבוע בדין לפרסומם, דוחות כספיים מבוקרים של החברה לשנת הכספים   .22.1

בדצמבר של השנה שקדמה לה, וכן דוחות ביניים לא מבוקרים אך סקורים,    31  - שנסתיימה ב

אשר יצורף להם דוח הסקירה של רואה החשבון הממוען להנהלת החברה. המצאת הדוחות  

 שתבוצע באמצעות פרסומם במגנ"א. כאמור לנאמן יכול 

כל דוח פומבי שיוגש לרשות לניירות ערך באותו מועד בו היא מגישה אותו לרשות. פרסומם   .22.2

 במגנ"א של הדוחות האמורים תחשב כהמצאת הדוחות כאמור לנאמן.  

יום לאחר פרסום דוחות כספיים שנתיים, אישור חתום על ידי יושב ראש    14למסור לנאמן, תוך   .22.3

הנאמנות  הדירק שטר  של  הפרה  החברה  מצד  קיימת  לא  ידיעתו,  מיטב  שלפי  כך  על  טוריון 

 )לרבות הפרה של תנאי אגרת החוב(, אלא אם צוין בו במפורש אחרת. 

למסור לנאמן על פי דרישתו בכתב, אישור בכתב חתום על ידי רו"ח המבקר של החברה כי כל   .22.4

יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב  התשלומים למחזיקי אגרות החוב שולמו במועדם, ואת  

 ימי עסקים ממועד בקשת הנאמן.  10 - שבמחזור וזאת לא יאוחר מ

העתק של כל מסמך שהחברה מעבירה לבעלי מניותיה או למחזיקי אגרות החוב ופרטי כל מידע   .22.5

במידה   הנאמן  של  סבירה  דרישה  לפי  נוסף  מידע  וכל  אחרת  בדרך  להם  מעבירה  שהחברה 

 י תפקידו של הנאמן לשם הגנת זכויות מחזיקי אגרות החוב. הדרושה לצורך מילו 

י )סדרה  החוב  אגרות  עוד  כל  דיווחים  אבנוסף,  במסגרת  החברה,  תפרסם  הציבור,  בידי  יוחזקו   )'

דוחות   לפרסום  שנקבעו  במועדים  ביטוח  מגדל  של  והרבעוניים  דוחותיה התקופתיים  מיידיים, את 

, אך לא  1970-ות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"לתקופתיים ודוחות רבעוניים בתקנות נייר 

 יאוחר מסמוך לאחר מועד פרסומם על ידי מגדל ביטוח.  

 ידי הנאמן  -דיווח על .23

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, הנאמן יערוך עד תום הרבעון השני של כל שנה קלנדרית דוח שנתי  

 להלן.  29אגרות החוב בהתאם להוראות סעיף  ( וידווח למחזיקי "הדוח השנתי"על ענייני הנאמנות )

 הדוח השנתי יכלול פרוט הנושאים הבאים וכן נושאים אחרים כפי שיידרש על פי חוק ניירות ערך: 

 רוט שוטף על מהלך ענייני הנאמנות בשנה שחלפה. יפ .23.1
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 השנה שחלפה. במהלך  דיווח על אירועים חריגים בקשר עם הנאמנות שאירעו.23.2

י )סדרה  החוב  אגרות  בשעות  אמחזיקי  הנאמן  במשרדי  השנתי  בדוח  לעיין  רשאים  יהיו   )'

על הדוח  מן  עותק  לקבל  רשאים  ויהיו  המקובלות  יומצא  -העבודה  מהדוח  עותק  דרישה.  פי 

 '(. אלחברה בד בבד עם העמדתו לעיון מחזיקי אגרות החוב )סדרה י

אגרות   למחזיקי  ימסור  יהנאמן  )סדרה  כאמור  אהחוב  הדוח,  של  הגשתו  מועד  על  הודעה   )'

נודע לנאמן על הפרה מהותית של שטר זה מצד החברה יודיע למחזיקי אגרות  .  להלן 29בסעיף 

'( על ההפרה ועל הצעדים שנקט למניעתה או לקיום התחייבויות החברה, לפי  אהחוב )סדרה י

 העניין.  

שב .23.3 פעולות  לגבי  דוח  ימסור  ה'הנאמן  פרק  הוראות  לפי  דרישה    1יצע  לפי  ערך,  ניירות  לחוק 

הנקוב של אגרות החוב,    10%  -סבירה של מחזיקים ב מיתרת הערך  )עשרה אחוזים( לפחות 

בתוך זמן סביר ממועד הדרישה, והכל בכפוף לחובת סודיות שחב הנאמן כלפי החברה כאמור  

 לחוק ניירות ערך.  י)ד(35בסעיף 

)חמישה אחוזים(   5% - '(, המחזיקים בלמעלה מאאגרות החוב )סדרה ילפי דרישה של מחזיקי  .23.4

'(, הנאמן יעביר למחזיקים נתונים ופרטים  אמיתרת הערך הנקוב בתעודות אגרות החוב )סדרה י

 אודות הוצאותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר זה. 

 ית בסך של נכון למועד חתימת שטר זה הנאמן מצהיר כי הינו מבוטח בביטוח אחריות מקצוע  .23.5

(. ככל שלפני הפירעון המלא של אגרות החוב )סדרה "סכום הכיסוי"לתקופה )  2דולר מיליון    10

מסיבה כלשהי, אזי הנאמן יעדכן את החברה    3דולר מיליון    8  '( יופחת סכום הכיסוי מסך שלאי

( ימי עסקים מהיום בו נודע על ההפחתה האמורה מהמבטח על מנת לפרסם 7לא יאוחר משבעה )

דיווח מיידי בנושא. הוראות סעיף זה יחולו עד למועד כניסתם לתוקף של תקנות לחוק ניירות  

ניסתן לתוקף של תקנות כאמור  ערך אשר יסדירו את חובת הכיסוי הביטוחי של הנאמן. לאחר כ

 תחול חובה על הנאמן לעדכן את החברה אך ורק במקרה בו הנאמן לא יעמוד בדרישות התקנות.  

 שכר וכיסוי הוצאות הנאמן   .24

 לשטר זה. 1נספח שכר וכיסוי הוצאות הנאמן מפורטים ב 

יימה כהונתו  )א( לחוק ניירות ערך, מונה נאמן במקומו של נאמן שהסת1ה 35בהתאם להוראות סעיף  

יד)ד(, יישאו המחזיקים בתעודות ההתחייבות באותה סדרה בהפרש שבו  35( או  1ב)א35על פי סעיף  

עלה שכרו של הנאמן שמונה כאמור על השכר ששולם לנאמן שבמקומו הוא מונה אם ההפרש הוא  

 בלתי סביר.

 סמכויות מיוחדות  .25

ם, המייצגים ו/או הקובעים את זכותו  הנאמן יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידי

בקשר עם כל נכס הנמצא באותו זמן בידיו, בכספת ו/או במקום אחר שיבחר, אצל כל בנקאי ו/או כל  

 חברה בנקאית ו/או אצל עורך דין.  

  של   עצתו  או/ ו  דעתו  חוות  לפי  לפעול  זה  שטר  לפי  הנאמנות  עניני  ביצוע   במסגרת  רשאי  הנאמן .25.1

.  מסקנותיה  לפי  ולפעול  אחר  מומחה  או  מתווך,  מודד,  מעריך,  שמאי,  חשבון  רואה,  דין  עורך  כל

  על   שנעשו  מחדל  או  פעולה  מכל  כתוצאה  שיגרם  נזק  או  הפסד  כל  בעד  אחראי  יהיה  לא  הנאמן

 
 . למועד חידוש פוליסת הביטוח 2
 . 2בהתאם לאמור בה"ש  3
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  חמורה   ברשלנות  פעל  הנאמן  כי  נקבע  כן  אם  אלא,  כאמור  דעת  חוות  או  עצה  על  בהסתמכו  ידו

  העסקת  בגין   הסבירות   ההוצאות   במלוא  תישא  החברה .  בזדון  או / ו  לב -תום  בחוסר  או /ו

שהעסקתם דרושה באופן סביר על מנת להגן על זכויות מחזיקי    ובלבד,  כאמור  שימונו  היועצים

אגרות החוב ושהנאמן ייתן לחברה הודעה מראש על כוונתו לקבל חוות דעת מומחה או עצה  

 כאמור.  

ככל ויהיה במתן ההודעה מראש לחברה כדי לפגוע בזכויות המחזיקים, תועבר הודעת הנאמן  

 לחברה כאמור בדיעבד.  

ו/או   .25.2 עצה  עלכל  להתקבל  או  להישלח  להינתן,  יכולה  כזו  דעת  מברק, -חוות  מכתב,  ידי 

 פקסימיליה ו/או כל אמצעי אלקטרוני אחר להעברות מידע.

כפוף להוראות שטר זה, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפה כללית של מחזיקי   .25.3

ין הנוגע לשטר זה ורשאי  '( על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניאאגרות החוב )סדרה י

 לשוב ולכנסה. 

הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כל שהוא על חתימת שטר זה ואינו רשאי להתערב באיזו צורה   .25.4

פי הסמכויות אשר הוקנו לנאמן בשטר זה. -שהיא בהנהלת עסקי החברה או ענייניה אלא על

ניירות הערך המוצעים    אין בחתימת הנאמן על שטר הנאמנות הבעת דעה מצידו בדבר טיבם של

 או כדאיות ההשקעה בהם.

הנאמן, ישתמש בנאמנות בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זה, לפי שיקול   .25.5

 דעתו המוחלט ובכפוף להוראות שטר זה.  

הודעה,   .25.6 הוראות,  כתב  לרבות,  בכתב  כל מסמך  על  נאמנותו  רשאי להסתמך במסגרת  הנאמן 

נחזה להיות חתום או מוצא על ידי אדם או גוף כלשהו, אשר הנאמן  בקשה, הסכמה או אישור, ה

 מאמין בתום לב כי נחתם או הוצא על ידו. 

 סמכות הנאמן להעסיק שלוחים   .26

הנאמן יהיה רשאי, למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין עורך דין ובין אחר, כדי לעשות או להשתתף  

ומבלי  בעשיית פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר לנאמ  לשלם שכר סביר לכל שליח כאמור  נות, 

לגרוע מכלליות האמור לעיל נקיטה בהליכים משפטיים או בקשר להליכי מיזוג או פיצול העשויים  

להשפיע לרעה על זכויות מחזיקי אגרות החוב. הנאמן יהיה רשאי לסלק על חשבון החברה את שכרו  

ם דרישתו הראשונה כל הוצאה סבירה כנ"ל,  הסביר של כל שלוח כזה, והחברה תחזיר לנאמן מיד ע

והכל בתנאי שהנאמן נתן לחברה הודעה מראש בדבר מינוי שלוח כאמור ובתנאי שמינויו של השלוח  

כאמור ושכרו היו סבירים בנסיבות העניין. יודגש כי הנאמן יהא רשאי להודיע לחברה בדיעבד על מינוי  

, ככל שבהודעה  המחזיקים  בזכויות  פגיעה  תהא   שלא  כך  האפשרי  בהקדםשלוח, כאמור בסעיף זה,  

   .מראש תהא פגיעה בזכויות המחזיקים

שטר   לפי  לו  הנתונים  והסמכויות  ההרשאות  הכוחות,  מהנאמנויות,  לאצול  עת  בכל  רשאי  הנאמן 

נאמנות זה, כולם או מקצתם, לאדם אחר או לאנשים אחרים וכל אצילה כזו תיעשה לפי התנאים  

וההוראות )כולל רשות לשלוח לעשות שלוח( שהנאמן יראם למתאימים, אך אין באצילת סמכויות  

 שחרר את הנאמן מכל אחריות שהייתה מוטלת עליו אלמלא אצילת הסמכויות.  כאמור כדי ל

 אחריות הנאמן .27

על אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר הנאמנות, ככל שהנאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום   .27.1

לב ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, לא יהא  

לו כתוצאה מכך שהנאמן הפעיל את שיקול  אחראי כלפי מחזי לנזק שנגרם  ק באגרות החוב 
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סעיף   הוראות  לפי  או  1ח)ד35דעתו  פעל    1ט35(  הנאמן  כי  התובע  יוכיח  כן  אם  אלא  לחוק, 

ברשלנות חמורה. מובהר כי ככל שתתעורר סתירה בין הוראת סעיף זה להוראה אחרת בשטר  

 הנאמנות, תגבר הוראת סעיף זה.

( לחוק, לא  3ח)ד35( או  2ח)ד35תום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף  פעל הנאמן ב .27.2

 יהיה אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור. 

 למען הסר ספק מובהר בזאת, כי:  .27.3

על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את מצבה הכלכלי של החברה   .27.3.1

 והדבר אינו נכלל בין תפקידיו.

נאו  .27.3.2 בדיקת  ערך  לא  )הנאמן  משפטית Due Diligenceתות  או  חשבונאית  כלכלית,   )

אדם  ידי  על  או  החברה  ידי  על  המוחזקות  חברות  או  החברה  עסקי  למצב  באשר 

 המחזיק במניות החברה והדבר אינו נכלל בין תפקידיו. 

הנאמן אינו מחווה דעתו באופן מפורש או משתמע באשר ליכולתה של החברה לעמוד   .27.3.3

מחזי  כלפי  בשטר בהתחייבויותיה  התקשרותו  מעצם  לא  לרבות  החוב,  אגרות  קי 

 נאמנות זה ולא בהסכמתו לשמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב. 

 שיפוי הנאמן   .28

זה להלן, הנאמן    28מבלי לפגוע בזכויות לפיצוי הניתנות לנאמן לפי חוק ובכפוף להוראות סעיף   .28.1

ידו בהתאם לשטר זה או למי שבא  -יהיה רשאי לגבות ולשלם לעצמו או לאדם אחר שמונה על

מכוחו, מתוך כל הסכומים שיהיו בידיו כתוצאה מביצוע הנאמנות לפי שטר הנאמנות, את כל  

ידו  -מאלה, אם לשם כיסוי הוצאות סבירות מכל סוג שהוא שתוצאנה על   הסכומים שיגיעו למי

לשם ביצוע הנאמנות, ואם לשם שיפוי לו יהיה מי מאלה זכאי לפי שטר זה או לפי כל דין. הנאמן  

יוכל לעכב את הכספים הנמצאים ברשותו ולשלם מתוכם את הסכומים הנחוצים לשם תשלום  

בהוצאות סבירות שהוצאו אגב ביצוע הנאמנות כאמור    השיפוי האמור, והכול ובלבד שמדובר

בשטר הנאמנות. כל הסכומים האמורים בסעיף זה יעמדו בעדיפות על זכויות המחזיקים, בכפוף 

להוראות כל דין, ובלבד שהנאמן נהג בתום לב ובהתאם לחובות המוטלות עליו על פי כל דין  

 ועל פי שטר זה. 

להלן, כל אחד בגין    28.6הקובע הרלוונטי כאמור בסעיף    החברה ומחזיקי אגרות החוב )במועד .28.2

להלן(, מתחייבים בזאת לשפות את הנאמן, כל נושא משרה בו,   28.4התחייבותו כאמור בסעיף 

 "(, כדלקמן: הזכאים לשיפויעובדיו, בעלי מניותיו, שלוחיו ומומחים שימנה הנאמן )" 

חיוב כספי על פי פסק דין )שלא ניתן לגביו עיכוב ביצוע(, או על פי פשרה שנסתיימה  .28.2.1

מהם  מי  עילת  אשר  לפשרה(,  החברה  הסכמת  ניתנה  לחברה  נוגעת  שהפשרה  )וככל 

קשורה למעשה או למחדל שביצעו הזכאים לשיפוי או שעליהם לבצע מכוח הוראות 

לפי דרישת מחזיקי   ו/או  ו/או הוראה של רשות מוסמכת  פי הדין  על  ו/או  זה,  שטר 

 ח שטר זה; וכן אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה ו/או לתפקידם מכו 

בגין שכר המגיע לזכאים לשיפוי והוצאות סבירות שהוציאו ו/או שהם עומדים להוציא  .28.2.2

פי  -בקשר לפעולות שביצעו או שיהיה עליהם לבצע מכוח שטר הנאמנות זה ו/או על

חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת המחזיקים ו/או לפי  

 ידם מכוח שטר זה. דרישת החברה ו/או לתפק

 והכל בתנאי כי:  
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הזכאים לשיפוי לא יהיו חייבים לדרוש שיפוי מראש בעניין שאינו סובל דיחוי, וזאת   .28.2.3

 מבלי לפגוע בזכותם לדרוש שיפוי בדיעבד, אם וככל שתקום; וכן 

לגבי המעשה או המחדל בגינו מבוקש השיפוי לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי   .28.2.4

הזכאים לשיפוי פעלו: בזדון, בחוסר תום לב ופעולה זו נעשתה שלא במסגרת מילוי  

פי שטר נאמנות זה או ברשלנות  -תפקידם, שלא בהתאם להוראות הדין ו/או שלא על 

 חמורה.  

 ". הזכות לשיפוי" או " התחייבות השיפויזה תקראנה " 28זכויות השיפוי על פי סעיף 

לעיל, כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי    28.1מבלי לגרוע בתוקף 'התחייבות השיפוי' שבסעיף  

פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת  - תנאי שטר הנאמנות ו/או על 

מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה, לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא רק פתיחת  

ר בשטר זה, והנאמן יהיה  הליכים או הגשת תביעות לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב, כאמו

לכיסוי   כספי  פיקדון  רצונו  לשביעות  שיקבל  עד  כאמור,  פעולה  כל  מלנקוט  להימנע  רשאי 

"(. במקרה בו החברה לא תפקיד את  כרית המימון" או "פיקדון המימוןהתחייבות השיפוי )"

ידי הנאמן, ולדעת הנאמן יהא ספק בקשר  -הסכום האמור במועד בו נתבקשה לעשות זאת על

ידי  - ליכולת החברה לכסות את ההוצאות הכרוכות בנקיטת הליכים או פעולה כאמור לעיל על

'( שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף  אהנאמן, יפנה הנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה י

היחסי    28.6 חלקו  פי  על  אחד  )כל  המימון  כרית  סכום  את  בידיו  יפקידו  כי  בבקשה  להלן( 

- כהגדרתו להלן(. במקרה בו המחזיקים יסרבו לשאת בהוצאות הכרוכות בנקיטת הליכים על 

ידי הנאמן, או ימנעו ממתן אישור מפורש לכך, וכן בכפוף לאמור להלן, לא תחול על הנאמן  

ל מהותית  חובה  פגיעה  מניעת  לשם  הדרושות  דחופות  פעולות  למעט  כאמור,  בהליכים  נקוט 

לרעה בזכויות המחזיקים. יובהר בזאת, כי אין בהסכמת המחזיקים כאמור כדי לשחרר את  

החברה מהתחייבויותיה לשאת ולכסות בכל ההוצאות הכרוכות בנקיטת הליכים ו/או פעולה  

 כאמור.  

הנאמן   .28.3 לעיל,  האמור  אף  את  על  קיבל  טרם  אם  גם  דיחוי,  ללא  בהליכים  לנקוט  חייב  יהיה 

לתגובת החברה או להחלטת   הסכמת החברה או המחזיקים לשאת בהוצאותיו, ככל שההמתנה

פי  -עלולה לסכן באופן מהותי את זכותם של המחזיקים לממש את זכויותיהם על המחזיקים

   שטר הנאמנות ונספחיו. 

 הזכאות לשיפוי:   .28.4

( הזכאות לשיפוי קמה על פי כל דין ו/או לפי תנאי  1בכל מקרה ש: )  החברהתחול על   .28.4.1

שטר הנאמנות לרבות לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב )לרבות בשל דרישת 

מחזיק אגרות חוב, הדרושה לשם הגנה כאמור, והכל בהתאם להוראות שטר זה( ו/או 

( וכן  זה;  נאמנות  לשיפוי קמה מכח שטר  הזכות  נדרשו  2אם  ו/או  פעולות שבוצעו   )

 להתבצע לפי דרישת החברה. 

להלן( בכל מקרה ש:    28.6שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף    תחול על המחזיקים .28.4.2

( אי תשלום על  2; וכן )28.4.1של מקרה שאינו בגדר סעיף  ( הזכאות לשיפוי קמה ב1)

לעיל )מבלי לגרוע   28.4.1ידי החברה של סכום הזכאות לשיפוי החלה עליה על פי סעיף  

( לעיל בכדי  2להלן(. יובהר כי אין בתשלום בהתאם לסעיף קטן )   28.7מהוראות סעיף

 לעיל.   28.4.1לגרוע מחובת החברה לשאת בזכאות לשיפוי בהתאם להוראות סעיף 
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בכל מקרה בו: )א( החברה לא תשלם את הסכומים הדרושים לכיסוי התחייבות השיפוי ו/או   .28.5

ין; ו/או )ב( חובת השיפוי חלה על המחזיקים מכח  י לא תפקיד את סכום פיקדון המימון לפי הענ

לעיל ו/או נקראו המחזיקים להפקיד את סכום פיקדון המימון לפי סעיף    28.4.2הוראות סעיף  

 לעיל, יחולו ההוראות הבאות: 28.2

 ככל שמופקדים כספים בכרית המימון, ישתמש הנאמן בכספים המופקדים בה;  .28.5.1

ככל שהסכום המופקד בכרית המימון אינו מספיק לשיפוי כאמור או שחלה מגבלה על  .28.5.2

 הנאמן באשר לשימוש בו, יגבו הכספים באופן הבא:

  וככל אשר משולמים על חשבון תשלום הריבית    מתוך הכספים  -ראשית   .28.5.2.1

  , מתוך הכספים אשר משולמים על חשבון הקרן הריבית  כספי  יספיקו  שלא

שעל החברה לשלם למחזיקי אגרות החוב לאחר תאריך הפעולה הנדרשת,  

 לעיל;   16ויחולו הוראות סעיף

עד לא יאוחר מארבע ימי מסחר לפני המועד הקובע לביצוע תשלום הקרן  

ו/או הריבית הרלוונטי ממנו יופחת הסכום כאמור בסעיף זה )בסעיף זה:  

"(, יפורסם דיווח מיידי ובו יפורטו סכום השיפוי, מטרתו  סכום השיפוי"

ושי הריבית  סכומי  למחזיקים  ואת  שישולמו  העדכניים  הריבית  עורי 

תציין   מהקרן,  ינוכה  המימון  שסכום  ככל  הרלוונטי.  התשלום  במסגרת 

ש"ח    1החברה בדיווח המיידי האמור, בין היתר, את הסכום לפדיון לכל  

סכום בניכוי  נקוב,  המיידי    ערך  בדיווח  החברה  תציין  בנוסף  השיפוי. 

כי סכום השיפוי שיועבר לנאמ ועניין כתשלום  האמור,  ייחשב לכל דבר  ן 

החברה   מחובת  לגרוע  כדי  באמור  אין  כי  מובהר  החוב.  אגרות  למחזיקי 

לשאת במלוא סכום השיפוי, ככל שחובה זו חלה עליה על פי הוראות שטר  

 זה.

ככל שלדעת הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בפיקדון המימון   -שנית  .28.5.2.2

ו מחזיקי אגרות החוב שיחזיקו  כדי לכסות את התחייבות השיפוי, יפקיד

)כאמור בסעיף   חוב במועד הקובע  כל אחד בהתאם    28.6באגרות  להלן(, 

לחלקו היחסי )כהגדרת מונח זה(, בידי הנאמן את הסכום החסר. הסכום  

השווה   בשיעור  שנתית  ריבית  את  יישא  חוב  אגרות  מחזיק  כל  שיפקיד 

בסעיף   כאמור  בקדימות  וישולם  החוב  אגרות  על  הקבועה    28.8לריבית 

 להלן. 

היחסי" החזיק  חלקו  אותן  החוב  אגרות  של  היחסי  החלק  משמעו:   "

בסעיף   כאמור  הרלוונטי  הקובע  במועד  הערך    28.6המחזיק  מסך  להלן 

כי חישוב החלק   הנקוב של אגרות החוב שבמחזור באותו מועד. מובהר 

היחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר אותו מועד יחול שינוי בערך הנקוב של  

 אגרות החוב שבידי המחזיק. 

הוצאות  י לכיסוי  באחריות  יישאו  אשר  החוב  אגרות  מחזיקי  כי  ובהר, 

כאמור בסעיף זה לעיל יוכלו לשאת בהוצאות כאמור בסעיף זה לעיל מעבר  

לחלקם היחסי ובמקרה זה יחול על השבת הסכומים סדר העדיפות בהתאם  

 לעיל.  16לאמור בסעיף 
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המועד הקובע לקביעת חבותו של מחזיק בהתחייבות השיפוי ו/או בתשלום פיקדון המימון הינו   .28.6

 כדלקמן: 

בכל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום פיקדון המימון נדרשים בשל החלטה או   .28.6.1

ם מניעת פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב וזאת ללא פעולה דחופה הדרושות לש 

יהיה המועד הקובע לחבות תום    -החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות החוב  

יום המסחר של יום נקיטת הפעולה או קבלת ההחלטה ואם אותו יום אינו יום מסחר,  

 יום המסחר הקודם לו.  

ן המימון נדרשים על פי החלטת בכל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום פיקדו  .28.6.2

יהיה המועד הקובע לחבות המועד הקובע להשתתפות   -אסיפת מחזיקי אגרות חוב  

באסיפה )כפי שמועד זה נקבע בהודעת הזימון( ותחול גם על מחזיק אשר לא נכח או  

 השתתף באסיפה. 

ה בקבלת  ידי החברה, לא יהי-ככל שהסכומים שישולמו לנאמן היו צריכים להיות משולמים על  .28.7

כמפורט   החברה,  מן  הסכומים  להשגת  לפעול  מהנאמן  למנוע  כדי  מהמחזיקים  התשלומים 

החברה,    28בסעיף   במקום  המחזיקים  ידי  על  ששולמו  הסכומים  להשבת  יפעל  והנאמן  זה, 

למחזיקים. אין בתשלום על ידי מחזיקי אגרות החוב במקום החברה של סכום כלשהו המוטל  

 זה, כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום האמור.   28על החברה על פי סעיף

ההחזר למחזיקי אגרות החוב אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף זה יעשה על פי סדר הקדימויות   .28.8

 לעיל.    16הקבוע בסעיף

 הודעות  .29

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב   .29.1

'( תינתן על ידי דיווח במערכת המגנ"א של רשות ניירות ערך; )הנאמן רשאי להורות  א)סדרה י

לחברה והחברה תהיה חייבת לדווח לאלתר במערכת המגנ"א בשם הנאמן כל דיווח בנוסחו כפי  

 שיועבר בכתב על ידי הנאמן לחברה(.  

ן על ידי מכתב  כל הודעה או דרישה מטעם הנאמן לחברה ו/או מטעם החברה לנאמן תוכל להינת  .29.2

שישלח בדואר רשום לפי הכתובת המפורטת בשטר הנאמנות, או לפי כתובת אחרת עליה יודיע  

על או  בפקסימיליה  שיגורה  באמצעות  או  בכתב,  למשנהו  אחד  או  -צד  הודעה  וכל  שליח  ידי 

( במקרה של שיגור בדואר  1דרישה שכזו תחשב כאילו נתקבלה על ידי הצד לו נשלחה ההודעה: )

( במקרה של שיגורה בפקסימיליה  2כעבור שלשה ימי עסקים מיום מסירתה בדואר; )  -   רשום

( ובמקרה של  3כעבור יום עסקים אחד מיום שיגורה; )  -)בתוספת וידוא טלפוני בדבר קבלתה(  

 ידי השליח לנמען או בהצעתה לנמען לקבלה, לפי העניין. - במסירתה על  -ידי שליח  -שליחתה על 

 תתן החברה לבעלי אגרות החוב ישלחו על ידי החברה גם לנאמן.העתקים מההודעות ש .29.3

סעיפים   אותה    29.3  -ו  29.2לעניין  יראו  המגנ"א  מערכת  באמצעות  החברה  תפרסם  אשר  הודעה 

 כהודעה אשר העבירה החברה לנאמן. 

 ויתור; פשרה; ושינויים בתנאי שטר הנאמנות   .30

החברה והנאמן יהיו רשאים בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, לשנות את שטר הנאמנות אם   .30.1

 נתקיים אחד מאלה: 

הנאמן שוכנע כי השינוי הוא לתועלת מחזיקי אגרות החוב או אינו פוגע במחזיקים  .30.1.1

באגרות החוב. מובהר בזאת, כי לא ניתן יהיה לבצע שינוי לשטר הנאמנות לפי סעיף  

או   30.1.1 הקרן  שיעור  או  בתשלומי  שינוי  הינו  המבוקש  שהשינוי  במקרה  זה, 
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בעילות  הצמדה  ושיטת  בתנאי   שינוי  אומרווח הריבית של אגרות החוב,  /שיעור , או 

לעיל(, בתנאי הנדחות של   14.3להעמדה לפירעון מיידי )מבלי לגרוע מהאמור בסעיף  

כהו הכרתן  עקב  החוב  רובד  אגרות  דיווח  2ן  להמציא  החברה  בהתחייבויות  או   ,

בתנאי הנדחות של אגרות החוב  ו/או    למחזיקי אגרות החוב ו/או לנאמן כאמור בשטר

. כמו כן, הוראות פסקה זו לא יחולו לעניין שינוי של זהות 2  עקב הכרתן כהון רובד

 שהסתיימה כהונתו. , לשם מינוי נאמן במקומו של נאמן  של נאמן חליף  הנאמן או שכרו

 המחזיקים הסכימו לשינוי בהחלטה מיוחדת.   .30.1.2

 בנוסף בכפוף להוראות חוק ניירות ערך והוראות כל דין שאינו ניתן להתנאה: .30.2

הנאמן יהיה רשאי בכפוף לכל דין, כאשר אין בדבר משום פגיעה בזכויות המחזיקים  .30.2.1

רעון מיידי, גובה )למעט לגבי מועדי התשלומים, שיעור הריבית, עילות להעמדה לפי

לתת   החברה  שעל  ודיווחים  לנאמן   למחזיקיהקרן  ו/או  החוב  בתנאי    ו/או   אגרות 

רובד   כהון  הכרתן  עקב  החוב  אגרות  של  להחלטה   (,2הנדחות  בהתאם  חייב  ויהיה 

בסעיף   כאמור  החוב    30.1.2שהתקבלה  אגרות  מחזיקי  של  באסיפה  שתתקבל  לעיל 

 ידי החברה.  -לוותר על כל הפרה או אי מילוי של כל תנאי מתנאי שטר הנאמנות על

על .30.2.2 מוקדם  באישור  הנאמן,  רשאי  כן  בסעיף  - כמו  כאמור  החלטה  לעיל   30.1.2ידי 

שתתקבל על ידי המחזיקים, להתפשר עם החברה בקשר לכל זכות או תביעה שלהם,  

מהם מי  אישור  או  שקיבל  לאחר  החברה  עם  הנאמן  התפשר  הנאמנות.  שטר  לפי   ,

בגין   מכל אחריות  פטור  הנאמן  יהא  לעיל,  החוב כאמור  אגרות  של מחזיקי  מוקדם 

 ביצוע הפשרה. 

במקרה של שינוי בתנאי אגרות החוב תהיה החברה רשאית לדרוש מכל אחד ממחזיקי   .30.2.3

פת הערה עליהן בדבר השינוי  אגרות החוב למסור לה את התעודות שבידו, לשם הוס

 האמור. 

החברה תמסור למחזיקי אגרות החוב הודעה על כל שינוי כאמור בהקדם האפשרי ככל   .30.2.4

 הניתן טרם ביצועו. 

כי כל פשרה ו/או שינוי של שטר הנאמנות כאמור לעיל, יהיו כפופים לאישור מובהר,   .30.2.5

באחריות החברה, ויהא עליה . השגת האישור כאמור תהיה  מראש ובכתב של הממונה

 להשיגו בתוך זמן סביר. 

 מרשם מחזיקי אגרות החוב   .31

החברה תנהל מרשם של מחזיקי אגרות החוב ובו תרשום את שמות מחזיקי אגרות החוב, כתובותיהם,  

סעיף   פי  על  שנדרש  פרט  וכל  ידם  על  המוחזקות  החוב,  אגרות  כן    3ח35כמות  ערך.  ניירות  לחוק 

ור העברות בעלות באגרות החוב, בהתאם להוראות שטר הנאמנות. בכפוף  תירשמנה במרשם האמ

להוראות כל דין שלא ניתן להתנות עליהם, החברה לא תהיה חייבת לרשום במרשם שום הודעה בדבר  

נאמנות, משכון ושיעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביעה, קיזוז וזכות אחרת כלשהי, בקשר  

'(. החברה תכיר אך ורק בבעלים הרשום במרשם מחזיקי אגרות החוב כבעלים  אלאגרות החוב )סדרה י

ן כל תשלום וכן לצורך כל מטרה אחרת שהיא. שום הודעה מנוגדת לא  יהמוחלט של אגרת החוב לעני

תחייב את החברה. אולם יורשיו החוקיים, מנהלי עזבונו ומבצעי צוואתו של הבעלים הרשום וכן כל  

גרת חוב עקב פשיטת רגל של הבעלים הרשם או עקב פירוקו )אם הוא תאגיד(,  אדם שיהיה זכאי לא

לפי העניין, יירשמו כמחזיקים של אגרת החוב לאחר מתן הוכחות שלדעת מנהלי החברה יש בהן כדי  

לבסס את זכותם להירשם כמחזיקיהן. הנאמן וכל מחזיק באגרת חוב יהיו רשאים לעיין במרשם בכל  
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   אש עם החברה.זמן סביר בתיאום מר

 זימון אסיפות של מחזיקי אגרות החוב  .32

 אסיפות מחזיקי אגרות החוב יתנהלו כאמור בתוספת השנייה לשטר זה.  

 תחולת הדין   .33

י )סדרה  וכן בכל  אאגרות החוב  זה  נזכר בשטר  עניין שלא  כפופות להוראות הדין הישראלי. בכל   )'

הדין,   הוראות  בין  סתירה  של  בהתאם    הלהתני  ניתן  שאינומקרה  הצדדים  יפעלו  זה,  שטר  לבין 

המתוארות  להוראות הדין הישראלי שאינו ניתן להתניה.   ההוראות  בין  סתירה  של  מקרה  בכל 

. החברה  בקשר לאגרות החוב בדוח הצעת המדף לבין הוראות שטר זה יגברו הוראות שטר זה 

הצעת המדף לבין הוראות    מצהירה, כי נכון למועד חתימת שטר הנאמנות, אין סתירה בין הוראות דוח

 שטר הנאמנות. 

   1968-תחולת חוק ניירות ערך, התשכ"ח .34

לבין הוראות חוק   הנאמנות  בין שטר  וכן במקרה של סתירה  הנאמנות  נזכר בשטר  עניין שלא  בכל 

ניתנות להתניה, ו/או הוראות כל דין    1968-ניירות ערך, התשכ"ח  והתקנות שהותקנו על פיו שאינן 

 ת להתניה, יפעלו הצדדים בקשר אליו בהתאם להוראות החוק והתקנות האמורים.אחר שאינן ניתנו

לתוספת שלישית    1יובהר, כי אגרות החוב הכלולות בשטר נאמנות זה הינן מן הסוג המפורט בסעיף  

 .לחוק ניירות ערך  1ט35לחוק ניירות ערך, לפיכך לא יחולו עליהן ההוראות המנויות בסעיף  1א'

 ייחודית  סמכות  .35

החוב   ובאגרות  זה  נאמנות  בשטר  הקשורים  בעניינים  לדון  מוסמך  שיהיה  היחיד  המשפט  בית 

 יפו.  -אביב-המצורפות כנספח לו יהיה בית המשפט המוסמך בתל

 כללי   .36

מבלי לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר זה ושל אגרות החוב, הרי כל ויתור, ארכה, הנחה, שתיקה,  

"( מצד הנאמן לגבי אי קיומה או קיומה החלקי או הבלתי נכון של התחייבות  רויתוהימנעות מפעולה )"

ויתור מצד הנאמן על זכות  ופי שטר זה ואגרות החוב, לא יחשבו כ -כלשהי מההתחייבויות לנאמן על

כלשהי אלא כהסכמה מוגבלת להזדמנות המיוחדת בה ניתנה. מבלי לגרוע מההוראות האחרות של  

מחייב קבלת הסכמת הנאמן    , לרבות וויתור,הרי כל שינוי בהתחייבויות לנאמןשטר זה ואגרות החוב,  

מראש ובכתב. כל הסכמה אחרת, בין בעל פה ובין על דרך של ויתור והימנעות מפעולה או בכל דרך  

אחרת שאינה בכתב, לא תיחשב כהסכמה כלשהי. זכויות הנאמן לפי הסכם זה הינן עצמאיות ובלתי  

אות בנוסף לכל זכות שקיימת ו/או שתהיה לנאמן על פי דין ו/או הסכם )לרבות שטר  תלויות זו בזו, וב

 זה ואגרות החוב(. 

 מענים   .37

כתובות הצדדים יהיו כמפורט במבוא לשטר זה, או כל מען אחר אשר תינתן לגביו הודעה מתאימה  

 בכתב לצד שכנגד. 

 הסכמים אחרים  .38

הנאמן בחוק לא יהיה במילוי תפקידו של הנאמן, לפי  בכפוף להוראות החוק ולמגבלות המוטלות על  

שטר זה, או בעצם מעמדו כנאמן, כדי למנוע אותו מלהתקשר עם החברה בחוזים שונים או מלבצע  

 עמה עסקאות במהלך הרגיל של עסקיו. 

 הסמכה למגנ"א   .39

בזאת    , הנאמן מאשר 2003-בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני(, התשס"ג
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 לגורם המוסמך לכך מטעם החברה, לדווח באופן אלקטרוני לרשות לניירות ערך על שטר נאמנות זה. 

 

 ולראיה באו הצדדים על החתום

 

 _________________________   _________________________ 

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ 

 

 

אני הח"מ טלי כסיף, עו"ד, מאשרת כי שטר נאמנות זה נחתם על ידי מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ באמצעות  

 וחתימתם מחייבת את החברה בקשר עם שטר נאמנות זה. וטל כהן  יוסי בן ברוךה"ה 

 ________________________ 

 טלי כסיף, עו"ד 

 

 

 

מספר   חברה  בע"מ  לביטוח  חברה  מגדל  הח"מ  מלוא  52-000489-6אני  בתשלום  לשאת  בזאת  מתחייבת   ,

  ככל ,  הרחבות  בגין  לרבותהסכומים בגין קרן אגרות החוב והריבית בגינן, והכל כאמור בשטר נאמנות זה  

   . שיהיו

התחייבויותי זו הינה בעלת מעמד    2על ידי הממונה כהון רובד    הוכרו מובהר, בזאת כי ביחס לאגרות חוב ש

ווה לאגרות חוב נדחות שהונפקו על ידי ו/או מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ ו/או  שווה ועומדת בדרגת פירעון ש

,  2יונפקו על ידי בעתיד ו/או על ידי מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ מסוג הון משני מורכב או מכשיר הון רובד  

 .  1ונדחות ליתר התחייבויותיי למעט כלפי זכויותיהם של נושים על פי הון רובד 

 

 

 

 _____________________                                                     2023ולי  בי 2  

 מגדל חברה לביטוח בע"מ       תאריך  

 

מגדל חברה   ותקנון  הדין  פי  על  ההחלטות הדרושות  כל  כי התקבלו  עו"ד, מאשרת  כסיף,  טלי  הח"מ  אני 

לביטוח בע"מ לשם מתן תוקף להתחייבות האמורה לעיל וכי התחייבות זו נחתמה על ידי מורשי החתימה  

רונן  "ה  הרשאים לחייב את מגדל חברה לביטוח בע"מ בחתימתם. כמו כן הנני מאשרת את חתימתם של ה

 בשם מגדל חברה לביטוח בע"מ.  וטל כהן אגסי

 

               _________________    

 טלי כסיף, עו"ד     
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 נספח 1

 שכר הנאמן 

 ש"ח.   25,000  שנתי בסך של בגין שנת הנאמנות הראשונה )או חלק ממנה( ישולם שכר טרחה   .1

 ש"ח.   20,000טרחה שנתי בסך של  בגין שנת הנאמנות השנייה ואילך )או חלק ממנה( ישולם שכר   .2

 בנוסף יהיה הנאמן זכאי מהחברה להחזר ההוצאות הסבירות כהגדרתן להלן: .3

סכומים סבירים אשר יוציא הנאמן במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכוח הסמכויות    - "  הוצאות סבירות"

זימון וכינוס אס ועלויות בגין  יפה של מחזיקי  המוענקות לו על פי שטר הנאמנות ובכלל זה: הוצאות 

וככל   אסיפה  לזימון  הקשורים  בעיתונות  ופרסומים  ונסיעות  שליחויות  בגין  והוצאות  החוב  אגרות 

 שמתחייב על פי כל דין. 

כל אימת שתבוצע, לאחר ההנפקה המקורית של הסדרה, הנפקה של אגרות חוב נוספות, או שהיקף   .4

הנא  של  השנתי  הטרחה  שכר  יגדל  אחרת,  דרך  בכל  יורחב  מלוא  הסדרה  את  המשקף  בסכום  מן 

שיעור הגידול בנפח הסדרה וזאת באופן קבוע עד לתום תקופת הנאמנות. בנוסף, הנאמן יהיה זכאי  

, בעבור כל שעת עבודה שיידרש לה בגין פעולות מיוחדות במסגרת תפקידו  ש"ח   600  לתשלום סך של 

)ככל שיועמדו( לטו  וכן בגין פעולות שיבצע בקשר עם הבטוחות  בת מחזיקי אגרות החוב  כנאמן, 

 לרבות רישומן, החלפתן ועדכונן, במרשם המתנהל כדין ולרבות: 

 פעולות הנובעות מהפרה של השטר על ידי החברה;  .4.1

פעולות בקשר להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או פעולות בקשר עם החלטת אסיפת מחזיקי   .4.2

 אגרות חוב להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי; 

זה בקשר עם  פעולות   .4.3 פי שטר  על  מילוי תפקידיו  מיוחדות שיידרש או שיהא צריך לבצע, לצורך 

זכויות מחזיקי איגרות החוב ולשם הגנה עליהן, לרבות בשל אי עמידת החברה בהתחייבויותיה על  

פי שטר זה, לרבות כינוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חוב כאמור בשטר זה ולרבות בשל השתתפות  

 י אגרות חוב; באספות מחזיק 

הנדרשת בשל שינוי במבנה החברה או עבודה בשל   .4.4 )לרבות, אך לא רק, עבודה  עבודות מיוחדות 

דרישת החברה( או בגין הצורך בביצוע פעולות נוספות לשם מילוי תפקידו כנאמן סביר, בשל שינוי  

)לרבות תקנות שיותקנו בעקבות תיקונים   ניירות ערך( ו/או    51  -ו   50בחוקים  ו/או  לחוק  תקנות 

 הוראות מחייבות אחרות שיחולו בקשר לפעולות הנאמן ואחריותו לפי שטר נאמנות זה;

 לישיבה.    ח ש"   600בגין כל אסיפת בעלי מניות בה ייטול הנאמן חלק, ישולם לו סך של   .5

 לכל הסכומים הנקובים לעיל יתווסף מע"מ כחוק.  .6

לצרכן הידוע במועד הנפקת הסדרה, אך בכל  כל הסכומים הנקובים לעיל צמודים למדד המחירים   .7

 מקרה לא ישולם סכום הנמוך מהסכומים הנקובים לעיל. 

שכר הנאמן ישולם בגין התקופה של עד תום הנאמנות אף אם מונה כונס נכסים לחברה )או כונס   .8

כהונתו  ופקעה  במידה  המשפט.  בית  בהשגחת  תנוהל  הנאמנות  אם  או  ומנהל(,  )לרבות    נכסים 

, לא יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר טרחתו החל מיום  פדיון מוקדם מלא של הסדרה( במקרה של  

בגין   ששולם  הטרחה  שכר  יוחזר  הנאמנות  שנת  במהלך  פקעה  וכהונתו  במידה  כהונתו.  פקיעת 

החודשים בהם לא שימש כנאמן לאגרות החוב )האמור לא יחול לגבי שנת הנאמנות הראשונה לה  

 ישמש כנאמן(. 

 ימי עסקים מיום משלוח הדרישה לתשלום בגינם.   30אמורים ישולמו בתוך  כל הסכומים ה  .9

 *** 



 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ

 תוספת ראשונה

 אגרות חוב )סדרה יא'( 

ביום   אחד  בתשלום  לפירעון  העומדת  חוב  אגרת  בזאת  ריבית    2035בדצמבר    31מונפקת  והנושאת 

 שנתית כאמור להלן.  

 אגרות חוב )סדרה יא'( רשומות על שם 

  1מספר תעודה: 

 ערך נקוב כולל של אגרות החוב שבתעודה זו ]_____________[ ש"ח. 

 שיעור הריבית השנתית: ]____[. 

 .החברה לרישומים של בנק הפועלים בע"מהבעלים הרשום של אגרות החוב שבתעודה זו: 

1. "( בע"מ  הון  גיוס  ביטוח  מגדל  כי  מעידה,  זו  ביום  החברהתעודה    100%,  2035בדצמבר    31"( תשלם 

בת  )כהגדרתו  המחזיק  שיהיה  למי  זו,  שבתעודה  החוב  אגרות  של  הנקוב  לדף(  מערכן  שמעבר  נאים 

הרשום באגרות החוב במועד הקובע לאותו תשלום, והכל בכפיפות למפורט בתנאים שמעבר לדף ולשטר  

בין החברה מצד אחד לבין רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ ו/או כל מי שיכהן   2023ביולי    2הנאמנות מיום 

 " בהתאמה(. שטר הנאמנות"- " והנאמןמדי פעם כנאמן של מחזיקי אגרות החוב לפי שטר הנאמנות )"

אגרת חוב זו נושאת ריבית בשיעור הריבית השנתי הנקוב לעיל אשר תשולם במועדים כמפורט בתנאים   .2

 שמעבר לדף. 

   אגרת חוב זו אינה צמודה לבסיס הצמדה כלשהו. הכל כמפורט בתנאים שמעבר לדף. .3

ובהתאם לשטר נאמנות, ואינן מובטחות  אגרת חוב זו מונפקת בכפיפות לתנאים המפורטים מעבר לדף  .4

 בשעבוד כלשהו. 

מובהר, כי הוראות שטר הנאמנות יהוו חלק בלתי נפרד מהוראות אגרת חוב זו ויחייבו את החברה ואת   .5

המחזיקים באגרות החוב. בכל מקרה של סתירה בין האמור בתעודה זו לבין האמור בשטר הנאמנות  

 יגברו הוראות שטר הנאמנות.

החברה במשרדה  תשלום הקר .6 לידי  אגרת החוב  כנגד מסירת  ייעשו  הריבית  של  והתשלום האחרון  ן 

הרשום, כאמור בתנאים שמעבר לדף או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה, לא יאוחר מחמישה ימי  

 עסקים לפני מועד התשלום.

)פרי .7 עצמן  לבין  בינן  זו תעמודנה בדרגה שווה  זכות  פסו(, מבלי שתה-כל אגרות החוב מסדרה  כל  יה 

 עדיפה לאחת על פני האחרת. 



 

החברה רשאית להנפיק בכל עת ומעת לעת )בין בהצעה פרטית ובין בהצעה לציבור( על פי שיקול דעתה   .8

הבלעדי, ללא צורך בהסכמת מחזיקי אגרות החוב או הנאמן או במתן הודעה למי מהם על כך, לרבות  

דרות אחרות של אגרות חוב מכל מין וסוג שהוא,  לתאגיד קשור של החברה, אגרות חוב מסוג שונה או ס

עם או בלי זכויות נלוות לרכישת מניות של החברה, בתנאי ריבית, בטוחות, פירעון, ותנאים אחרים ככל  

שהחברה תמצא לנכון, בין שהם עדיפים על פני תנאי אגרות החוב, שווים להם או נחותים מהם. כמו  

חיב את הסדרה מפעם לפעם על פי שיקול דעתה הבלעדי,  כן, החברה שומרת לעצמה את הזכות להר 

 לשטר הנאמנות.   5בהתאם להוראות כל דין ובכפוף להוראות סעיף 

לתנאים הרשומים מעבר לדף    9כל העברה של אגרות החוב כפופה למגבלות ההעברה המפורטות בסעיף   .9

 של תעודת אגרת החוב. 

 

   2023ביולי    2ידי החברה ביום -נחתם על 

 

        _____________________________     

  מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ                                       

 ידי:  -על

  מורשה חתימה:___________________          מורשה חתימה:_________________       

 

אני הח"מ, ___________, עו"ד, מאשר כי אגרת חוב זו נחתמה על ידי מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ  

כדין ע"פ תקנונה, באמצעות ה"ה: _______________ וחתימתם מחייבת את החברה לצורכי אגרת  

 חוב זו. 

 

 __________________ 

 _________, עו"ד      

 

 

 

 

 



 

 התנאים הרשומים מעבר לדף

 כללי  .1

לשטר הנאמנות, אלא    1.5באגרת חוב זו תהיינה לביטויים הבאים המשמעויות הרשומות לצידן בסעיף  

אם משתמעת כוונה אחרת מהקשר הדברים. כמו כן לביטויים הבאים תהיינה המשמעויות הרשומות  

 לצידם: 

רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ ו/או כל מי שיכהן מדי פעם בפעם כנאמן של   "הנאמן"

 מחזיקי אגרות החוב )סדרה יא'( לפי שטר זה; 

והתקנות שהותקנו מכוחו כפי שיהיו מעת    1968- חוק ניירות ערך, תשכ"ח "החוק"

 לעת;

 לשטר הנאמנות;  31מרשם מחזיקי אגרות החוב )סדרה יא'( כאמור בסעיף   "מרשם"

נפרד מהוראות שטר  תנאי אגרות החוב )סדרה יא'( )התנאים הרשומים מעבר לדף( הינם חלק בלתי  

הנאמנות ויראו את הוראות שטר הנאמנות כאילו נכללו במפורש בתנאי אגרות החוב )סדרה יא'(. בכל  

 מקרה של סתירה בין האמור באגרת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות יגברו הוראות שטר הנאמנות. 

 אגרות החוב )סדרה יא'(  .2

 רת אגרות חוב רשומות על שם.  אגרת החוב )סדרה יא'( שבתעודה זו הינן חלק מסד

 הנפקות נוספות של אגרות חוב )סדרה יא'( והרחבות סדרה .3

 לשטר הנאמנות.  5לעניין זה ראו סעיף 

 רכישות אגרות החוב   .4

 לשטר הנאמנות.  4לעניין זה ראו סעיף 

 אי הבטחת אגרות החוב ובטחונות .5

 לשטר הנאמנות.  12לעניין זה ראו סעיף 

 הקרן .6

 .  2035בדצמבר  31קרן אגרות החוב )סדרה יא'( תיפרע בתשלום אחד ביום 



 

 ריבית   .7

הנפקת   .7.1 במכרז  שייקבע  קבוע  שנתי  בשיעור  ריבית  תישא  יא'(  )סדרה  החוב  אגרות  של  הקרן 

 אגרות החוב )סדרה יא'(. 

ביוני של כל    30הריבית בגין אגרות החוב )סדרה יא'( תשולם מדי שנה בשני תשלומים, בימים   .7.2

בדצמבר של כל שנה קלנדרית, בין השנים    31-)כולל(, ו  2035ועד    2024שנה קלנדרית בין השנים  

, וזאת בעד התקופה המתחילה במועד תשלום הריבית הקודם ומסתיימת ביום  2035ועד    2023

  7.3בסעיף  ני מועד התשלום הריבית הנוכחי, למעט בגין התשלום הראשון כמפורט  האחרון שלפ

חלקי    להלן. שיעור הריבית השנתי  הינו  ריבית  מועד תשלום  בכל  שישולם  הריבית  ,  2שיעור 

 להלן.  7.3בסעיף למעט בגין התשלום הראשון כמפורט 

יום בשנה, ותשולם בעד התקופה    365הראשונה תחושב על בסיס    על אף האמור, תקופת הריבית .7.3

המתחילה ביום ההקצאה )קרי, ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז( והמסתיימת ביום  

לפי מספר   2023בדצמבר    30האחרון לפני מועד תשלום הריבית הראשון, קרי המסתיימת ביום  

 ( האמורה  בתקופה  הראשונה"הימים  הריבית  שתמסור    (."תקופת  מיידי  דיווח  במסגרת 

החברה על תוצאות ההנפקה, תודיע החברה את שיעור הריבית בתקופת הריבית הראשונה ואת  

 שיעור הריבית השנתית. 

התשלום האחרון של הריבית על הקרן של אגרות החוב )סדרה יא'( ישולם ביחד עם תשלום   .7.4

את כנגד מסירת תעודות אגרות  וז  2035בדצמבר    31הקרן של אגרות החוב )סדרה יא'(, ביום  

 החוב )סדרה יא'( לידי החברה. 

 תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב )סדרה יא'(   .8

אגרות החוב   .8.1 ישולמו למחזיקי  יא'(,  )סדרה  אגרות החוב  בגין  הריבית  על חשבון  התשלומים 

  ביוני   24)סדרה יא'( ששמותיהם יהיו רשומים במרשם מחזיקי אגרות החוב )סדרה יא'( בימים  

היום ( )"2035)עד חודש דצמבר    2035ועד    2023בדצמבר בכל שנה קלנדרית, בין השנים    25-ו

"(, בכפוף לתקנון הבורסה והנחיות הבורסה כפי שיהיו באותה עת, פרט לתשלום הקרן  הקובע

והתשלום האחרון של הריבית שישולם לאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם ביום  

כנגד מסירת תעודות אגרות החוב )סדרה יא'( לידי החברה ביום התשלום,  התשלום ושיעשה  

במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת החברה כאמור  

 ( ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון. 5תפורסם לא יאוחר מחמישה )

הצמדה כלשהו. האמור בסעיף זה  אגרות חוב )סדרה יא'( אינן צמודות )קרן ו/או ריבית( לבסיס   .8.2

 לא ישתנה במהלך כל תקופת אגרות החוב )סדרה יא'(.   

מובהר, כי מי שאינו רשום במרשם מחזיקי אגרות החוב )סדרה יא'( ביום הקובע, לא יהיה זכאי   .8.3

 לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית שהתחילה לפני אותו מועד. 



 

קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים,    בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון .8.4

יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, והיום הקובע  

 לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך.

ימי עסקים מהמועד    7כל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית, אשר ישולם באיחור העולה על   .8.5

ועד    הקבוע פיגורים, כהגדרתה להלן, החל מהמועד הקבוע לתשלומו  ריבית  יישא  לתשלומו, 

)אחוז וחצי(    1.5%למועד תשלומו בפועל. לעניין זה, שיעור "ריבית הפיגורים" יהיה תוספת של  

פרו שנתי, מחושבת  בסיס  על  והכל  אגרות החוב,  ריבית  לתקופה שמהמועד הקבוע  -על  רטה 

תשולם ריבית   ם בפועל. מובהר כי במהלך תקופת האיחור בתשלוםלתשלום ועד למועד התשלו

כפי החוב,  אגרות  בגין  לריבית  בנוסף  )ולא  בלבד  החברה   הפיגורים  מועד(.  באותו  שתהא 

ולבורסה שבו   ימי מסחר לפני מועד תשלום ריבית הפיגורים, דיווח מיידי לרשות  2תפרסם,  

פיגורים ושיעור הריבית הכוללת לתקופה.  יפורט מועד התשלום והשיעור המדויק של ריבית ה

מובהר, כי האמור לעיל אינו מתייחס למקרה בו נדחה תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית בשל  

נסיבות   בגין התקיימות  ריבית  ו/או תשלומי  דחיית תשלום קרן  נסיבות משהות.  התקיימות 

החוב )סדרה יא'(,    לשטר הנאמנות, לא תהווה הפרה של תנאי אגרות  7משהות, כאמור בסעיף  

בגין דחייה כאמור תהא הריבית האמורה בסעיף   הריבית  כן  לשטר הנאמנות בלבד,    8.3ועל 

 ודחייה כאמור לא תישא ריבית פיגורים כלשהי. 

התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשבון הבנק של האנשים אשר  .8.6

יא'( ואשר יצוין בפרטים שימסרו בכתב  שמותיהם יהיו רשומים במרשם אגרות החוב )סדרה  

להלן. אם החברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו    8.7לחברה בעוד מועד, בהתאם לאמור בסעיף  

לשטר הנאמנות לאגרות החוב    18לזכאים לכך, מסיבה שאינה תלויה בה, יחולו הוראות סעיף  

 "(.  הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה )"

יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכוי בתשלומים לאותו    מחזיק אגרות החוב )סדרה יא'( .8.7

על או  - מחזיק  בפרטי החשבון האמור  שינוי  על  או  לעיל,  יא'( כאמור  )סדרה  אגרות החוב  פי 

בכתובתו, לפי העניין, בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. החברה תהא חייבת לפעול  

( ימי עסקים מיום  15עשר )-ר חלוף חמישהפי הודעתו של המחזיק בדבר שינוי כאמור לאח-על

 שהודעתו של המחזיק הגיעה לחברה. 

בעוד מועד לחברה פרטים   .8.8 יא'( הזכאי לתשלום כאמור  )סדרה  לא מסר מחזיק אגרות החוב 

בדבר חשבון הבנק שלו, ייעשה כל תשלום על חשבון הקרן והריבית בשיק שיישלח בדואר רשום 

לס  במרשם  הרשומה  האחרונה  רשום  לכתובתו  בדואר  לזכאי  שיק  משלוח  הרלוונטית.  דרה 

כאמור ייחשב לכל דבר ועניין כתשלום הסכום הנקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד שנפרע  

 עם הצגתו כהלכה לגביה. 

פי דין )ראו  -מכל תשלום בגין אגרות החוב )סדרה יא'( ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על .8.9

  לדוח הצעת המדף(. 5.11סעיף 



 

 העברת אגרות החוב )סדרה יא'(   .9

להלן, אגרות החוב )סדרה יא'( ניתנות להעברה לגבי כל סכום ערך    9.4  בכפוף לאמור בסעיף .9.1

כל העברה של אגרות החוב )סדרה יא'( תיעשה על    נקוב ובלבד שיהיה בשקלים חדשים שלמים.

פי כתב העברה בנוסח מקובל, חתום כיאות על ידי הבעלים הרשום או נציגיו החוקיים, וכן על  

אגרות החוב   בצרוף  במשרדה הרשום  לחברה  שיימסר  החוקיים,  ונציגיו  ידי מקבל ההעברה 

רש על ידי החברה לשם הוכחת  )סדרה יא'( המועברות על פיו, וכל הוכחה סבירה אחרת שתיד

 זכותו של המעביר להעברתן. 

בכפוף לאמור לעיל, הוראות פרוצדוראליות הנכללות בתקנון החברה ביחס לאופן העברת מניות   .9.2

ועל   יא'(  )סדרה  החוב  אגרות  העברת  לאופן  ביחס  העניין,  לפי  המתחייבים  בשינויים  יחולו, 

 הסבתן. 

כתב ההעברה של אגרות החוב )סדרה יא'(, יימסרו לחברה  אם יחול כל תשלום חובה שהוא על  .9.3

 הוכחות סבירות על תשלומם על ידי מבקש העברה. 

במקרה של העברת חלק בלבד מסכום הקרן הנקוב של אגרות החוב )סדרה יא'( שבתעודה זו,   .9.4

להלן התעודה למספר אגרות החוב )סדרה יא'( כמתחייב   10תפוצל תחילה על פי הוראות סעיף 

תעודת   של  הנקוב  לסכום הקרן  שווה  יהיה  בהן  הנקובים  כל סכומי הקרן  באופן שסך  מכך, 

 אגרות החוב האמורה.

על   .9.5 וייחולו  במרשם  ההעברה  תירשם  האלה  התנאים  כל  קיום  התנאים  לאחר  כל  הנעבר 

 המפורטים בשטר הנאמנות ובאגרת חוב זו. 

 כל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה יחולו על מבקש ההעברה.  .9.6

 תעודות ופיצול תעודות )סדרה יא'(   .10

בגין אגרות חוב )סדרה יא'(, הרשומות על שמו של מחזיק אחד, תוצא לו תעודה אחת או לפי   .10.1

ש"ח ע.נ אגרות חוב )סדרה יא'( )בסעיף זה:    100של  בקשתו יוצאו לו מספר תעודות בכמות  

)אם הכמות המינימלית" בגין היתרה,  נוספת  ותעודה  "( או בכפולות של הכמות המינימלית 

 תהיה כזאת(. 

יא'(   .10.2 )סדרה  החוב  אגרות  של  הנקוב  הערך  כל  סך  אשר  לתעודות  לפיצול  ניתנת  תעודה  כל 

החוב )סדרה יא'(, שנכללו בתעודה שפיצולה    הכלולות בהן שווה לסכום הערך הנקוב של אגרות

נתבקש ובלבד שתעודות כאמור לא תוצאנה אלא בכמות המינימלית או בכפולות של הכמות  

מסירת   כנגד  ייעשה  הפיצול  כזו(.  תהיה  )אם  היתרה  בגין  נוספת  תעודה  עם  יחד  המינימלית 

פיצול, לרבות מס  התעודה שפיצולה נתבקש לחברה במשרדה הרשום. כל ההוצאות הכרוכות ב 

ייעשה תוך שבעה  ביצוע הפיצול  יחולו על מבקש הפיצול.  יהיו,  והיטלים אחרים, אם  בולים 

 ימים מהמועד בו נמסרה התעודה במשרד הרשום של החברה.



 

 פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדרה יא'( ביוזמת הבורסה  .11

 לשטר הנאמנות.   13.1לפרטים ראו סעיף 

 רה פדיון מוקדם ביוזמת החב .12

 לשטר הנאמנות.   13.2לפרטים נוספים אודות פדיון מוקדם ביוזמת החברה, ראו סעיף 

דחיית מועד פירעון הקרן ו/או מועדי פירעון הריבית בגין אגרות חוב )סדרה יא'( אשר הוכרו כהון רובד  .13

 של מגדל ביטוח   2

א ישולמו תשלומי קרן ו/או  בידי מגדל ביטוח, ל  2בגין אגרות חוב )סדרה יא'( אשר הוכרו כהון רובד  

ריבית, אשר במועד הקובע לתשלומם יתקיימו נסיבות משהות ותשלומם יידחה עד למועד בו יתקיימו  

לשטר הנאמנות. תשלומי קרן וריבית אשר נדחו כאמור, ימשיכו לצבור    7התנאים המפורטים בסעיף  

הריבית הנקובה בגין אגרות    ריבית בשיעור הריבית אותה נושאות אגרות החוב באותה עת )אשר תהא

 לשטר הנאמנות.   7החוב או הריבית המעודכנת בעקבות אי פדיון מוקדם, ככל שתהא( כמפורט בסעיף 

 לשטר הנאמנות. 8 - 7לפרטים נוספים ראו סעיפים  

 החלפת אגרות חוב )סדרה יא'(   .14

ד או תושמד תהיה החברה רשאית להוציא במקומה תעודת  במקרה שתעודת אגרת חוב זו תתבלה, תאב

ביחס   ההוצאות  בכל  יישא  החוב  אגרת  תעודת  החלפת  המבקש  תנאים.  באותם  חדשה  חוב  אגרת 

להוכחה, לשיפוי, ולכיסוי הוצאות שנגרמו לחברה לשם בירור אודות זכות הבעלות כפי שהדירקטוריון  

יגרת הבלויה תוחזר לחברה לפני שתוצא התעודה  ימצא לנכון, בתנאי שבמקרה של בלאי, תעודת הא 

החדשה. מס בולים והיטלים אחרים וכן הוצאות אחרות הכרוכות בהוצאת התעודה החדשה, יחולו על  

 מבקש התעודה האמורה. 

 ויתור, פשרה ושינויים בתנאי שטר הנאמנות   .15

 לשטר הנאמנות.  30לעניין זה ראו סעיף  

 אסיפות כלליות של מחזיקי אגרות החוב )סדרה יא'(   .16

האסיפות הכלליות של מחזיקי אגרות החוב )סדרה יא'( תתכנסנה ותתנהלנה בהתאם לאמור בתוספת  

 השנייה לשטר הנאמנות. 

 קבלות כהוכחה   .17

מבלי לגרוע מכל תנאי אחר מתנאים אלה, תהווה קבלה חתומה על ידי מחזיק אגרות החוב )סדרה יא'(  

שבתעודה זו הוכחה לסילוק מלא של כל תשלום הנקוב בקבלה, אשר נעשה על ידי החברה או על ידי  

 הנאמן, לפי העניין, בגין אגרות החוב )סדרה יא'( שבתעודה זו. 



 

 הודעות  .18

 לשטר הנאמנות.  29ף  לעניין זה ראו סעי



  

 

 

 בע"מ גיוס הוןביטוח מגדל 

 תוספת שניה

 ( 'אסדרה י אסיפות כלליות של מחזיקי אגרות החוב )

 זימון אסיפה 

מחזיקי אגרות חוב אם ראה צורך בכך, או לפי בקשה בכתב של מחזיקים    הנאמן יכנס אסיפת  .1

( מיתרת הערך הנקוב של  5%באגרות החוב המחזיקים, לבד או יחדיו, לפחות בחמישה אחוזים )

 אגרות החוב שבמחזור.  

במקרה שהמבקשים את זימון האסיפה הינם מחזיקי אגרות החוב, יהיה הנאמן רשאי לדרוש   .2

 ור ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך. , לרבות מראש, עבמהמבקשים שיפוי

יובהר, כי דרישת השיפוי על ידי הנאמן, לא תפגע בזימון אסיפה אשר זומנה לצורך נקיטת פעולה  

ה למנוע פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב ולא יהיה בדרישת שיפוי זו כדי לגרוע מחובת  דשנוע

לשאת   חובה  לחברה  קמה  שאכן  ככל  האסיפה,  בזימון  הכרוכות  בהוצאות  לשאת  החברה 

 בהוצאות כאמור מכח הוראות שטר הנאמנות. 

ימים מיום שהוגשה   21לעיל, יזמנה בתוך   1נאמן שנדרש לזמן אסיפת מחזיקים בהתאם לסעיף  .3

לו הדרישה לכנסה, למועד שיקבע בהזמנה, ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים  

י להקדים את כינוס האסיפה, ליום  ימים ממועד הזימון; ואולם הנאמן רשא  21  -  ולא מאוחר מ

אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים ובכפוף  

כן, ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות להקדמת  להלן; עשה  17להוראות סעיף 

   .אלקטרונים באמצעים תתקיים האסיפה כי  לקבוע רשאי הנאמן מועד הכינוס.

 הנאמן רשאי לשנות את מועד כינוס האסיפה.   .4

, רשאי  לעיל  3כאמור בסעיף  לא זימן הנאמן אסיפת מחזיקים, לפי דרישת מחזיק, בתוך המועד   .5

ם התקופה לזימון  ימים, מתו  14המחזיק לכנס את האסיפה, ובלבד שמועד הכינוס יהיה בתוך  

 האסיפה בידי הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס האסיפה. 

המשפט, לבקשת מחזיק,    , רשאי בית לעיל  5או    3בסעיף  כאמור  לא התקיימה אסיפת מחזיקים   .6

 להורות על כינוסה. 

הורה בית המשפט כאמור, יישא הנאמן בהוצאות סבירות שהוציא המבקש בהליך בבית המשפט,   .7

 כפי שיקבע בית המשפט. 

מחזי .8 אסיפת  לכנס  מעשית  אפשרות  שאין  בשטר מקום  לכך  שנקבעה  בדרך  לנהלה  או  קים 

להצביע   הזכאי  חוב  אגרות  מחזיק  החברה,  לבקשת  המשפט,  בית  רשאי  בחוק,  או  הנאמנות 

באסיפה או הנאמן, להורות שתכונס ותנוהל אסיפה בדרך שיקבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת  

 לשם כך הוראות משלימות ככל שיראה לנכון. 

 



  

 

 

 פגמים בכינוס

באסיפת   .9 שהתקבלה  החלטה  של  ביטולה  על  להורות  מחזיק,  לבקשת  רשאי,  המשפט  בית 

מחזיקים שהתכנסה או שהתנהלה בלא שהתקיימו התנאים הקבועים לכך לפי החוק או לפי שטר  

 זה.

יהיה רשאי מחזיק   .10 כינוס האסיפה או מועדה, לא  נוגע להודעה לגבי מקום  בכינוס  היה הפגם 

 ם, לדרוש את ביטול ההחלטה. שהגיע לאסיפה, על אף הפג

   הודעה על כינוס אסיפה

"(  דיווח אלקטרונילחוק ניירות ערך )"  ,1הודעה על אסיפת מחזיקים תפורסם לפי הוראות פרק ז'  .11

 ותימסר לחברה על ידי הנאמן לפני הדיווח ובהתאם לקבוע בתקנות. 

ן הצבעה בכתב לפי  הודעת הזימון תכלול את סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לעניי .12

 לחוק ניירות ערך.  3יב35הוראות סעיף 

   סדר היום באסיפה

ויכלול בו נושאים שבשלהם נדרש כינוסה של  הנאמן יקבע את   .13 סדר היום באסיפת מחזיקים, 

 לבקשת מחזיק. 1לעיל, וכן נושא שנתבקש כאמור בסעיף  1אסיפת מחזיקים לפי סעיף 

( לפחות מיתרת הערך הנקוב של סדרת אגרות  5%וזים ) מחזיק, אחד או יותר, שלו חמישה אח  .14

חוב, רשאי לבקש מהנאמן לכלול נושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכנס בעתיד, ובלבד  

 שהנושא מתאים להיות נדון באסיפה כאמור.  

 מחזיקים יתקבלו החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד.  באסיפת .15

 מקום כינוס אסיפה

אסיפת מחזיקים תערך בישראל במשרדי החברה או במשרדי הנאמן או במקום אחר שיוסכם   .16

משרדי   שאינו  אחר,  במקום  תתקיים  האסיפה  כי  החברה  הסכימה  החברה.  עם  מראש  עליו 

 ה בעלויות כינוס האסיפה במען זה.החברה או משרדי הנאמן כאמור, תישא החבר

  המועד הקובע לבעלות באגרות חוב

במועד   .17 חוב  באגרות  מחזיקים  הם  המחזיקים  באסיפת  ולהצביע  להשתתף  הזכאים  מחזיקים 

 .  שייקבע בהחלטה לזמן אסיפת מחזיקים

 יו"ר האסיפה

 בכל אסיפת מחזיקים יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש אותה אסיפה. .18

יערוך פרוטוקול של אסיפת מחזיקי אגרות החוב, וישמור אותם במשרדו הרשום לתקופה    נאמןה .19

( שנים ממועד האסיפה. פרוטוקול האסיפה יכול שיהיה בדרך של הקלטה. פרוטוקול,  7של שבע )

ידי יושב הראש של האסיפה  -ידי יושב הראש של האסיפה או על-ככל שנערך בכתב, ייחתם על

פרוטוקול שנחתם בידי יושב ראש האסיפה מהווה ראיה לכאורה לאמור    שהתקיימה לאחריה. כל



  

 

 

המחזיקים לעיון  פתוח  ויהיה  כאמור,  הנאמן  אצל  יישמר  הפרוטוקולים  מרשם    ולעיון   ,בו. 

בשעות   , החברה על פי בקשתה ורק לעניין אסיפות/דיונים בהן נכחה החברה ו/או מי מטעמה 

 יישלח לכל מחזיק שיבקש זאת. העבודה ובתאום מראש, והעתק ממנו 

הכרזת יושב ראש האסיפה שהחלטה באסיפת מחזיקים התקבלה או נדחתה, בין פה אחד ובין   .20

 ברוב פלוני, תהיה ראיה לכאורה לאמור בה.  

 מנין חוקי; אסיפה נדחית או נמשכת 

מחזיקי אגרות החוב תיפתח על ידי יו"ר האסיפה לאחר שקבע כי קיים המניין החוקי    אסיפת .21

 הדרוש לאיזה מן הנושאים שעל סדר יומה של האסיפה, כדלקמן: 

של   21.1      נוכחותם  יהיה  אגרות החוב  של מחזיקי  לפתיחת אסיפה  הנדרש  המניין החוקי 

על או  בעצמם  הנוכחים  חוב,  אגרות  מחזיקי  שני  בא-לפחות  המחזיקים  כו -ידי  חם, 

( מזכויות ההצבעה, בתוך מחצית השעה מהמועד  25%לפחות עשרים וחמישה אחוזים )

 אחרת בחוק.   הדריששנקבע לפתיחת האסיפה, אלא אם כן נקבעה 

לא נכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת האסיפה,   21.2     

י עסקים לאחר המועד  מנין חוקי, תידחה האסיפה למועד אחר שלא יקדם משני ימ

הקובע שנקבע לקיום האסיפה המקורית או מיום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי  

בדוח   הנאמן  ינמק  נדחתה האסיפה,  זכויות המחזיקים;  על  הגנה  לשם  דרוש  הדבר 

 בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך. 

לעיל, מניין    21.2  לא נכח באסיפת המחזיקים הנדחית כאמור בסעיף 21.2.1          

ור מחצית השעה לאחר המועד שנקבע לה, תתקיים האסיפה  חוקי כעב 

בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם כן נקבעה דרישה אחרת בחוק  

  ניירות ערך.

האמור   21.2.2           אף  פי  לעיל  21.2.1בסעיף  על  על  המחזיקים  אסיפת  כונסה   ,

( לפחות מיתרת הערך  5%דרישת מחזיקים המחזיקים בחמישה אחוז )

זור, תתקיים אסיפת המחזיקים הנדחית  הנקוב של אגרות החוב שבמח

רק אם נכחו בה מחזיקים בתעודות התחייבות לפחות במספר הדרוש  

( לפחות מיתרת  5%לצורך כינוס אסיפה כאמור )קרי: בחמישה אחוז )

 הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור(. 

לפי החלטה של הנאמן או החלטה ברוב רגיל של המצביעים באסיפה שנכח בה מנין   21.3     

)"ח האסיפה  של  המשכה  ידחה  המקוריתוקי,  החלטה האסיפה  קבלת  או  הדיון   )"

האסיפה   או  שהנאמן  כפי  שיקבע  ולמקום  אחר  למועד  היום,  בסדר  שפורט  בנושא 

"(. באסיפה נמשכת לא יידון אלא נושא שהיה על סדר אסיפה נמשכתכאמור יחליטו )"

 היום ושלא נתקבלה לגביו החלטה.  

לשנות את סדר יומה, יינתנו הזמנות לגבי המועד החדש  נדחתה אסיפת מחזיקים בלי  

מ  לאסיפה יאוחר  ולא  האפשר,  ככל  מוקדם  לאסיפה    12-הנמשכת,  קודם  שעות 

   .לעיל 12 -ו  11הנמשכת; ההזמנות כאמור יינתנו לפי סעיפים 



  

 

 

 השתתפות והצבעה 

 מחזיק באגרות חוב רשאי להצביע באסיפת מחזיקים, בעצמו או באמצעות שלוח.  .22

מחזיקי אגרות החוב להצבעה במהלך הישיבה, תוכרע    כל הצעת החלטה שיעמידו אותה באסיפת .23

ידי יושב הראש -בדרך של הרמת ידיים במניין קולות, אלא אם נדרשה הצבעה חשאית בקלפי על

 כי אז תתקבל ההצבעה במניין קולות.   

יו"ר האסיפה רשאי לקבוע כי הצבעות יהיו במהלך הישיבה או באמצעות פתקי הצבעה שימסרו   .24

מועד, אשר ייקבע על ידו. במקרה בו נקבע, כי ההצבעה תהיה בדרך של פתק  ב  -לאחר סיומה  

  30 הצבעה יודיע על כך יו"ר האסיפה למחזיקי אגרות החוב, בהודעה בהתאם להוראות סעיף

לשטר הנאמנות שתכלול את הפרטים הנדרשים לרבות על דרך של הפניה. הנאמן רשאי להאריך  

פתק הצבעה וייתן על כך הודעה למחזיקי אגרות החוב  או לקצר את מועדי ההצבעה באמצעות  

 לשטר נאמנות זה.  30בהתאם להוראות סעיף  

מחזיק אגרות חוב רשאי להצביע באסיפה, באמצעות הרמת ידיים, פתק הצבעה כאמור בסעיף   .25

או באמצעות כתב הצבעה שיישלח על ידי הנאמן לכל המחזיקים; מחזיק רשאי לציין    לעיל  24

 את אופן הצבעתו בכתב ההצבעה ולשולחו לנאמן. 

כתב הצבעה שבו ציין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר הגיע לנאמן עד למועד האחרון שנקבע לכך,   .26

 לעיל.  21ייחשב כנוכחות באסיפה לעניין קיום המניין החוקי כאמור בסעיף 

כתב הצבעה שהתקבל אצל הנאמן כאמור לגבי עניין מסוים אשר לא התקיימה לגביו הצבעה   .27

החלטה  לעניין  אסיפה  באותה  בהצבעה  כנמנע  ייחשב  המחזיקים,  אסיפת    באסיפת  קיום  על 

המחזיקים הנדחית שתתקיים    לעיל, והוא יימנה באסיפת  21מחזיקים נדחית לפי הוראת סעיף  

 לעיל.   21לפי הוראות סעיף 

 ש"ח ערך נקוב של אגרות החוב המיוצגות בהצבעה יקנה קול אחד בהצבעה.   1כל  .28

בגין חלק מאגרות החוב שבהחזקתו לרבות להצביע בגין חלקן   מחזיק אגרות חוב רשאי להצביע .29

 בעד הצעת החלטה ובגין חלק אחר נגדה, הכל כפי ראות עיניו.  

מחזיק שהינו בעל שליטה בחברה, בן משפחתו או תאגיד בשליטת מי מהם, לא יובאו החזקותיו   .30

יובאו לא  וקולותיו  מחזיקים,  באסיפת  החוקי  המניין  קביעת  לצורך  הקולות    בחשבון  במניין 

 בהצבעה באסיפה כאמור.  

 החלטות

בשטר  .31 או  בחוק  אחר  רוב  נקבע  כן  אם  אלא  רגיל,  ברוב  יתקבלו  מחזיקים  אסיפת  החלטות 

 הנאמנות.  

 במספר הקולות המשתתפים בהצבעה לא ימנו קולות הנמנעים מהצבעה.  .32



  

 

 

 הצבעה ופעולות באמצעות שלוח/בא כוח  

כוחו שיש לו הסמכה  -ידי בא- ידי הממנה או על-כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על .33

בחותמת   חתום  ויהא  בכתב  המינוי  ייעשה  תאגיד,  הוא  הממנה  אם  כהלכה.  בכתב  כן  לעשות 

 התאגיד, בצירוף חתימת מורשי החתימה של התאגיד.  

 הנאמן.  כתב מינוי של שלוח ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על  .34

 שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק איגרת חוב.   .35

פיה נחתם כתב המינוי או העתק מאושר של ייפוי  -כתב מינוי וייפוי הכוח וכל תעודה אחרת שעל .36

כוח כזה, יימסר לנאמן עד למועד כינוס האסיפה אלא אם כן נקבע אחרת בהודעה המזמנת את  

 האסיפה.

עובד .37 באמצעות  באסיפה  ישתתף  אחר  הנאמן  אדם  או  בו  תפקיד  ממלאי  בו,  משרה  נושאי  יו, 

 שיתמנה על ידו, אך לא תהיה לו זכות הצבעה. 

החברה וכל אדם אחר למעט הנאמן יהיו מנועים מלהשתתף באסיפת מחזיקי אגרות החוב או   .38

 בכל חלק ממנה, לפי החלטת הנאמן או לפי החלטה רגילה של מחזיקי אגרות החוב.  

 בפניה למחזיקי אגרות חו

39. ( יותר, שלו חמישה אחוזים  וכן מחזיק, אחד או  ( לפחות מיתרת הערך הנקוב של  5%הנאמן, 

אגרות החוב שבמחזור, רשאים לפנות בכתב למחזיקים, באמצעות הנאמן, על מנת לשכנעם לגבי  

 "(. הודעת עמדהאופן הצבעתם בנושא מהנושאים העולים לדיון באותה אסיפה )" 

לעיל, רשאי מחזיק לפנות לנאמן ולבקשו לפרסם, בהתאם    1  יףזומנה אסיפת מחזיקים לפי סע .40

 לחוק ניירות ערך, הודעת עמדה מטעמו למחזיקי אגרות החוב האחרים. 1להוראות פרק ז' 

 ניגוד עניינים 

ב .41 המשתתף  ממחזיק  לדרוש  רשאי  שבמסגרת  הנאמן  בכתב  מחזיקים    אסיפתהצבעה  להצהיר 

מחזיק אשר יצהיר כי הינו בעל עניין מנוגד ייחשב כמורה    .הוא בעל עניין מנוגדאם    ההצבעה

 )אך כן לצורך המניין החוקי(. הקולות בהצבעה  לנאמן שלא לספור את הצבעתו במניין 

 כינוס אסיפת מחזיקים לצורך התייעצות 

לעיל כדי לגרוע מסמכות הנאמן לכנס אסיפת מחזיקים,    16-ו  15,  14,  4,  3,  1בהוראות סעיפים    אין .42

אם ראה צורך בהתייעצות עמם; בזימון לאסיפה כאמור לא יפורטו נושאים לסדר יומה ומועד  

 כינוסה יהיה יום אחד לפחות לאחר מועד הזימון. 

כאמור לא תיערך הצבעה, לא יתקבלו בה החלטות ולא יחולו עליה הוראות סעיפים    באסיפה  .43

  24יב35-, ו21יב35)ב(,  20יב 35,  14יב35,  13יב 35,  12יב35)ב(,  7יב35,  6יב 35,  3יב 35,  2יב35,  1יב35

 .ךלחוק ניירות ער
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 "מ בע מגדל ביטוח גיוס הון 

 2023ביולי  2 :תאריך

 בהנפקה  תניות תמצית

 
, להלן תמצית  "(הנאמנות  שטר)"   2023ביולי    2מיום    ( 'אילאגרות החוב )סדרה    שטר הנאמנותטיוטת  ל  בהמשך

 תניות בהנפקה. 

בלבד חלק מתנאי   • כללי  ובאופן  זה מתאר בתמצית  הנאמנותמסמך  ואינו מחליף  שטר  אינו ממצה  הוא   .

  1קריאה מלאה של המסמכים המחייבים. 

  מוסדיים  גופים השקעת לעניין  הוראות שעניינו 2010-9-3 מוסדיים גופים חוזר" משמעו  החוזרבמסמך זה " •

הנאמנות,  )  ממשלתיות  לא  חוב  באיגרות בשטר  כהגדרתו  המאוחד"  ב"חוזר  ששולב    העדכני בנוסחו  כפי 

 . (, וכולל כל הבהרה שניתנה לוביותר

 

 החוב  אגרות מעמד

 החוב מובטחות בבטחונות.   אגרות 

 2.______________________________________________: הבטחונות של תמציתי  פירוט

 במקרה שקיים בחברה מדרג "בכירות" בין סדרות:

 בכיר   אגרות מעמד  להן  המקנות  הוראות  כוללות  החברה  החוב  של  אחרות  אג"ח  לסדרות  אך  :  ביחס  לא, 

  מגדל   החברה ושל  של   אחרות  למחויבויות  ביחס   החוב  אגרות   קיימות הוראות הנוגעות למעמד ולדרגת פירעון

של מגדל    2רובד  "(, לאור ההכרה בתמורה עבורן כהון  ביטוח  מגדל ( )"החברה  של  האם"מ )חברת  בע  ביטוח 

 .(לשטר הנאמנות  8.5)ס'  "(הממונההממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון )"ביטוח על ידי 

 :___________________________________________________. ל ביחס בכירות

ידי הממונה כהון רובד  הוכרו  ( ש'אי אגרות החוב )סדרה  ת הבכירות:  הוראו  תמצית תהיינה, לרבות    2על 

ועומדות   יתרת קרן שלא שולמה, ריבית צבורה והפרשי הצמדה )אם וכלל שרלוונטי(, בעלות מעמד שווה 

, ונדחות ליתר  2בדרגת פירעון שווה לאגרות חוב נדחות שהנפיקה ו/או תנפיק מגדל ביטוח מסוג הון רובד  

כ למעט  ביטוח  מגדל  של  רובד  התחייבויותיה  הון  פי  על  נושים  של  זכויותיהם  לשטר    8.5)סעיף    1לפי 

 3. הנאמנות(

 ר' לעיל: ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה נחות מעמד  להן המקנות הוראות  כוללות החוב אגרות . 

 :___________________________________________________. ל ביחס נחיתות

 ר' לעיל: הנחיתות  הוראות תמצית. 

 המייצרות מדרג "בכירות" בין סדרותהחוב אינן מובטחות ותנאיהן אינם כוללים הוראות  אגרות  . 

 

 למסחר  רישום

 מוסדיים לגופים המסחר במערכת או בבורסה  למסחר  החוב  אגרות לרישום בקשר מפורשת  קביעה  קיימת  

 לשטר הנאמנות.   2ס'  4(."מוסדיים  רצף)"  הבורסה ידי על המופעלת

 
 ההנפקה.  בכל אחד מהסעיפים שלהלן, בנוסף לתיאור התמציתי הנדרש, יצוינו הסעיפים הרלוונטיים במסמכי   1
 תצוין בתמצית ובכלליות מהות הנכסים המשועבדים ודרגת השעבוד.   2
ובכלליות מהות הבכירות )למשל, עיכוב תשלומים למחזיקי אגרות חוב נחותות במקרה הפרה של אגרות  אם ניתן, תצוין בתמצית    3

 החוב הבכירות(.
 . לפי החוזר חובה כי תיכלל התחייבות זו בתנאי אגרות החוב  4
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 "מדללות" פעולות על  מגבלות

 5. ___________________:  נוסף  פיננסי חוב  נטילת על מגבלות קיימות  

 (:שלילי)"שעבוד  שעבודים יצירת  לאי  התחייבות   קיימת"  

 

 פיננסיות  מידה אמות

 6___________________________________.  :פיננסיות מידה באמות לעמידה  התחייבויות קיימות 

 

 "חלוקה"  על  מגבלות

 האם קיימות הגבלות על החברה ביחס לחלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות. קיימת קביעה מפורשת  

 לשטר הנאמנות. 10ס'  7

  8:"חלוקה" על מגבלות קיימות 

(.  לשטר הנאמנות 10כלשהן על חלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות )ס'  מגבלותלא קיימות על החברה 

(  הנאמנות  לשטר  7.1עם זאת, קיימות מגבלות על מגדל ביטוח לפיהן בהתקיימות נסיבות משהות )כהגדרתן בס'  

לא תבצע כל חלוקה, כהגדרתה בחוק החברות, לא תפרע כל שטר הון, כתב התחייבות או הלוואה מאת בעל  

השליטה בה או שלבעל השליטה בה יש עניין אישי בהם ולא תשלם כל סכום כסף בשל עסקה אשר אושרה או  

אינה חברה ציבורית  ( סיפא לחוק החברות )וכל עוד מגדל ביטוח  4)270הטעונה אישור בהתאם להוראות סעיף 

בשל עסקה אשר היתה טעונה אישור בהתאם להוראות הסעיף האמור אילו מגדל ביטוח היתה חברה ציבורית(    -

בו אחד    והתקיים( שכר אשר אושר כדין  1: )אלא לאחר שנפרעו כל תשלומי הקרן או הריבית שנדחו כאמור

עניין אישי בה,    לוכלפי בעל השליטה או ש  תהתחייבו( פירעון כל  2המקרים המצוינים בשטר הנאמנות; או ) 

)ס'    הינה  אשר על    לפרטים  .(הנאמנות  טרלש  8.4בדרגת קדימות גבוהה מזו של החוב שנדחה  בדבר מגבלות 

וחסכון   ביטוח  ההון,  שוק  אגף  באתר  המתפרסמים  דוחותיה  ראו  ביטוח,  מגדל  על  החלות  דיבידנד  חלוקת 

 )מגנ"א(. שבמשרד האוצר ובאתר הדיווח של רשות ניירות ערך 

 9. לעיל' ר: בעלים הלוואות פירעון על מגבלות קיימות 

 

 " שליטה  בעלי"עסקאות  על  מגבלות

 לא קיימות על החברה מגבלות כלשהן על ביצוע עסקאות בעלי  ":  שליטה  בעלי"עסקאות    על  מגבלות  קיימות

ר' לעיל    -לשטר הנאמנות(    8.4עניין. עם זאת, קיימות מגבלות על מגדל ביטוח, בהתקיים נסיבות משהות )ס'  

 10. לעניין "מגבלות על חלוקה"

 

 מבנה  שינויי

 11______________ :שליטה שינוי על מגבלות קיימות 

 12. ________________: ורכישה  מיזוג  עסקאות על מגבלות קיימות 

 
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   5
 המידה. יצוין בתמצית סוג אמות   6
 זו בתנאי אגרות החוב. כ  קביעה לפי החוזר חובה כי תיכלל    7
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   8
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   9

 שי פרקים. תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם ברא  10
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   11
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   12
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 דירוג 

 מדורגות החוב אגרות :.il (hyb)1A 13. בע"מ מידרוג ידי   על  

 דירוג רצף לשמירת  התחייבות   קיימת.   

   עצמו, אלא להישאר מדורגת.  לשמירה על הדירוג  מתחייבת  איננה החברה .ותלשטר הנאמנ  9סעיף : הערות

 14__________________. :  דירוג ירידת בעת החוב   אגרות תנאי של  התאמה  הוראות קיימות 

  לפרסם  ואם שינתה מתחייבת שלא להחליף חברה מדרגת  קביעה מפורשת האם החברה מתחייבת קיימת

  15סיבות להחלפה. 

קיימת התחייבות להודיע  .  התחייבות שלא להחליף חברה מדרגתלא קיימת    -לשטר הנאמנות   9סעיף : הערות

  .חברה מדרגתו/או הפסקת פעילותה של   החלפתסיבות על 

 

  מיידי העמדה לפירעון  עילות

ה  14בסעיף    ותמופיעהערה:   .1 מיידי  עילות  .נאמנותלשטר  לפרעון  ביחס    ההעמדה  הקבועים  לסייגים  כפופות 

מיידי:   לפירעון  משהותלהעמדה  נסיבות  הנאמנות  7  בסעיף המפורטות    התקיימות  עילה    ההוו ת לא  ,  לשטר 

מיידי ו/או המחזיקים באגרות החוב לא  ;  להעמדה לפירעון  לפירעון מיידי את    יהיוהנאמן  רשאים להעמיד 

 .(לשטר הנאמנות 14.5)ס'  המפקח על הביטוחאגרות החוב ללא קבלת אישור מראש ובכתב של 

 

 
 16הערות  קיים סעיף(/לא מס' ) קיים העילה 

 - - תשלום  אי

הפרת    הפרה או  יסודית 
   התחייבויות מהותיות

- - 

 - - נכונות מצגים   אי

ספציפייו התחייבו  הפרת  -ת  ו ת 
 סידרה    הרחבתמגבלות על 

- - 

אי    - התחייבות ספציפית    הפרת
 יצירת שעבודים )שעבוד שלילי( 

- - 

ספציפית  הפרת   -  התחייבות 
 חלוקה  על  מגבלות

- - 

ספציפית    הפרת   -התחייבות 
בעלי    על  מגבלות עסקאות 
 שליטה 

- - 

אי    - התחייבות ספציפית    הפרת
במועד   כספיים  דוחות  פרסום 

 הנדרש  

- - 
 

ספציפית    הפרת   -התחייבות 
 אמות המידה הפיננסיות  

- - 

  קבוע  פירוקו  צ,  ירוקפ  טתלהח
 וסופי 

פירוק  למעט   14.1.1
עם   מיזוג  למטרות 
או   אחרת  חברה 

 
 יצוין הדירוג שניתן לאגרות החוב.   13
 תצוין בתמצית מהות ההוראה.   14
 בתנאי אגרות החוב. לפי החוזר חובה כי תיכלל התחייבות זו   15
 .חריגים  לה  נוספו  אם או , מלא באופן  נוסחה  לא ההוראה  האם בתמצית  יצוין  16
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 16הערות  קיים סעיף(/לא מס' ) קיים העילה 

במבנה   שינוי 
 . החברה

  זמני   מפרק  מינוי,  זמני  פירוק  צו
  בעלת  שיפוטית  החלטה  כל  או

 דומה  אופי

- - 

  פעולת  ביצוע או    עיקול  הטלת
 "פ  הוצל

- - 

כונס    בקשות מינוי  או  כינוס 
 למינוי כונס קבוע   צו, זמני

- - 

  צו;  הליכים  הקפאת   תבקש
 החברה  בקשת;  הליכים  הקפאת
לפי  ר עם נושיה  להסד  או  לפשרה

 לחוק החברות  350סעיף 

- - 

על    החברה הודיעה  או  חדלה 
עסקיה,   מניהול  לחדול  כוונתה 
על   הודיעה  או  הפסיקה  החברה 

 תשלומיה אתכוונתה להפסיק 

- - 

  בעסקי  מהותיתהרעה    חלה
  ממשי  חשש  וקיים ,  החברה

 את  לפרוע   תוכל  לא  שהחברה
 החוב  אגרות למחזיקי חובותיה

- - 

  תעמוד  לא  שהחברה  ממשי  חשש
  כלפי   המהותיות  בהתחייבויותיה

 החוב   אגרות מחזיקי 

- - 

  ממסחר  מחיקה  או  השעיה
 בבורסה 

- - 

Cross Default/Cross 

Acceleration  צולבת הפרה   :
חובות   תשלום  אי  )במקרי 
העמדה   במקרי  או  אחרים 

 של חובות אחרים(  מיידילפירעון  

- - 

 - - דירוג   הפסקת

 - - דירוג  ירידת

 - - שליטה  שינוי

 בקשר  התחייבויות  הפרת
  מיזוגים,  מבניים  לשינויים
 ורכישות 

- - 

החברות,    מחיקה  רשם  ממרשם 
 למעט בשל מיזוג  

- - 

 
 דחופה  נציגות 

 הערות. דחופה נציגות  של מינוי  המסדירות  הוראות קיימות._____________________ : 

 

  17:מדווח שאינו בתאגיד

 18ודיווחים   דוחות .א

 הערות. לחוזר '  א בנספח המפורט המידע את כולל ההנפקה מזכר.____________________ :   

 ו'  -', ה' וד נספחיםהמפורטים ב   והמיידייםהתחייבות למסור את הדיווחים השנתיים, הרבעוניים   קיימת

 . הערות:  לחוזר

 
 כהגדרתו בחוזר.   17
 המפורט להלן ייכלל בתנאי אגרות החוב.  לפי החוזר חובה כי המידע  18
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 דרישות נוספות בתאגיד שאינו מדווח:  .ב

  לחוזר  .ב .8התחייבה לשאת בכל הוצאות ההנפקה כאמור בסעיף   החברה.   

 לחוזר(  1ג.   .8מינתה נאמן לאגרות החוב כאמור בסעיף  החברה . 

 לחוזר( 2. ג.  8בסעיף  כאמורדיווח על פי דרישתו  לנאמן  למסור  התחייבה החברה.   

 לחוזר. ד. 8 בסעיףבכתב בקשר לחתימות על מסמכים כאמור  התחייבה החברה.   

 

 
 19השיפוט  וסמכות  החל  הדין

 לשטר הנאמנות 33 ףסעי – הישראלי  הדין: החל  הדין נקבע. 

  הבלעדית בכל הקשור לשטר זה תהיה נתונה לבתי  ו  הייחודיתסמכות השיפוט  :  השיפוט  סמכות   נקבעה

 . לשטר הנאמנות 35 ףסעי יפו. -המשפט המוסמכים בתל אביב 

 

 

 

 

      ____________________ 

   בע"מ  מגדל ביטוח גיוס הון

 
 לפי החוזר חובה כי הוראות בעניין זה ייכללו בתנאי אגרות החוב.   19
 



 2023ביוני  27מסומן ביחס לטיוטה מיום  – הנאמנות )סדרה יא'(  שטר - 1'א נספח

 



 

 

 שטר נאמנות 

 2023  בשנתביולי  2_____ שנערך ונחתם בתל אביב, ביום 

 

 ב י ן :

 

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ 

 51-3230029מספר חברה:  

 , פתח תקווה 4מרחוב אפעל  

 "( החברה )" 

 מצד אחד;      

 ל ב י ן :

 רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ 

 51-368347-4מספר חברה:  

 , תל אביב 14חרוצים  מרחוב יד  

 "( הנאמן )" 

 מצד שני; 

 

, ועל פי דוח  2022ביולי    29  והחברה עשויה להנפיק על פי תשקיף מדף הנושא את התאריך  הואיל:

בחודש   לפרסם  החברה  שבכוונת  מדף  המדף)"  2023  יוני הצעת  ותשקיף  הצעת "  -"  דוח 

 להלן, על פי תנאי התשקיף;'( כמפורט  א", בהתאמה(, כתבי התחייבות נדחים )סדרה יהמדף

בשנת    והואיל: בישראל  שנתאגדה  במניות  מוגבלת  חברה  הינו  החברות,  2005והנאמן  חוק    לפי 

 אשר מטרתה העיקרית הינה עיסוק בנאמנויות;  ,1999- התשנ"ט

על  והואיל: מניעה  אין  כי  הצהיר  אחר, -והנאמן  דין  כל  או  להלן(,  )כהגדרתו  ערך  ניירות  חוק  פי 

פי שטר נאמנות זה, לרבות ביחס לניגודי עניינים המונעים את  - עם החברה על להתקשרותו  

התקשרותו עם החברה כאמור, וכי הוא עונה על הדרישות ותנאי הכשירות הקבועים בחוק  

י  )סדרה  החוב  אגרות  להנפקת  נאמן  לשמש  ערך  אישי  אניירות  עניין  כל  לו  אין  כי  וכן   )'

 בחברה;

ן עליה מניעה על פי כל דין להתקשר עם הנאמן בשטר נאמנות זה  והחברה מצהירה כי אי  והואיל:

 וכי אין לחברה כל עניין אישי בנאמן;

'( רשומים על  אובמסגרת התשקיף ייתכן כי החברה תנפיק כתבי התחייבות נדחים )סדרה י והואיל: 

לשטר נאמנות זה   2(, כמפורט בסעיף  '("א"אגרות החוב )סדרה יש"ח ע.נ. כ"א )  1שם בני  

'( נוספות בדרך של הרחבת  אומבלי לגרוע מזכות החברה להנפיק בעתיד אגרות חוב )סדרה י 

 לשטר הנאמנות ובכפוף לכל דין; 5סדרה, בהתאם להוראות סעיף 

'(, והנאמן  אוהחברה פנתה בבקשה אל הנאמן שישמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה י : והואיל

 כפוף ובהתאם לתנאי שטר נאמנות זה;  הסכים לכך, הכל

ביטוח,   :והואיל מגדל  של  מלאה  בבעלות  בת  חברת  הינה  החברה  החוב,  אגרות  הנפקת  ובמועד 
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 כהגדרתה להלן; 

ותחום   :והואיל ביטוח,  מגדל  עבור  מקורות  גיוס  הינו  היחיד  עיסוקה  החברה  של  תקנונה  פי  על 

מקורות   גיוס  הינו  החברה,  של  היחיד  באמצעות  הפעילות  ביטוח,  מגדל  עבור  בישראל 

תופקד   תמורתן  אשר  התחייבות,  ותעודות  חוב  אגרות  של  ופרטיות(  )ציבוריות  הנפקות 

 , לשימושה על פי שיקוליה ועל אחריותה;בפקדונות במגדל ביטוח

 פנתה לממונה והוא אישר לחברה את הנפקת אגרות החוב;   והחברה  והואיל: 

  אגרות  הנפקת  לביצוע  ,הסכםאו  / ו  דין  כל  לפי  האישורים  כל  קבלו הת  כי  מאשרת  והחברה : והואיל

 הסכםאו  /ו   דין   כל  לפי   מניעה   כל  אין  כי   וכן   בהתאם להוראות שטר זה  '( א)סדרה י  החוב 

 ;בהתאם להוראות שטר זה '(א)סדרה י החוב אגרות הנפקת  לביצוע

 

 : לפיכך הוסכם, הוצהר והותנה בין הצדדים כדלקמן
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 מבוא, פרשנות והגדרות .1

 המבוא לשטר נאמנות זה והנספחים הרצופים לו מהווים חלק מהותי ובלתי נפרד הימנו.   .1.1

חלוקת שטר נאמנות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נעשו מטעמי נוחות וכמראי מקום   .1.2

 בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות.  

כל האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן להפך, כל האמור במין זכר אף מין נקבה   .1.3

בשטר זה הוראה אחרת  במשמע וכן להפך, וכל האמור באדם אף תאגיד במשמע, והכל כשאין  

 מפורשת.  

בכפוף לכל דין שלא ניתן להתנות עליו, ההגבלות שחלות על החברה ביחסיה עם מחזיקי אגרות   .1.4

החוב ו/או הנאמן הן רק אותן הגבלות אשר נקבעו בשטר נאמנות זה או באגרות החוב, כלפי  

לא אם כן נאסרה  מחזיקי אגרות החוב ו/או כלפי הנאמן. החברה תהא רשאית לבצע כל פעולה א 

 או הוגבלה הפעולה במפורש בשטר הנאמנות ו/או באגרות החוב.  

אלא   '( תהיה לביטויים הבאים המשמעות שלצידם,אבשטר נאמנות זה ובאגרות החוב )סדרה י .1.5

 : אם צוין מפורשות אחרת בשטר זה
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 "שטר הנאמנות" או"שטר זה" 

 - "שטר נאמנות זה או "

המצורפים   הנספחים  לרבות  זה  נאמנות  שטר 

 אליו ומהווים חלק בלתי נפרד הימנו.  

"הון נדרש לכושר פירעון 

(SCR") - 

 כהגדרתו בחוזר הסולבנסי )לגבי מגדל ביטוח(.  

ביטוח(,  -"הון נדרש לנסיבות משהות"  מגדל  )לגבי  הסולבנסי  בחוזר  כהגדרתו 

בחוזר   אשר  הפריסה  להוראות  בהתאם 

 . הסולבנסי

החלטה שנתקבלה באסיפה של אגרות החוב, בה   - "החלטה מיוחדת" 

כוחם, מחזיקים של  - ידי באי- נכחו, בעצמם או על

( אחוזים  חמישים  הערך  50%לפחות  מיתרת   )

הנקוב של אגרות החוב, או באסיפה נדחית שנכחו  

כוחם, מחזיקים של  - ידי באי-בה, בעצמם או על

( אחוזים  עשרים  היתרה 20%לפחות  מן   )  

האמורה, ואשר נתקבלה )בין באסיפה המקורית  

שבעים   לפחות  של  ברוב  הנדחית(  באסיפה  ובין 

( אחוזים  של  75%וחמישה  הקולות  מכלל   )

 המשתתפים בהצבעה, למעט הנמנעים. 

החלטה שנתקבלה באסיפת מחזיקי אגרות החוב,   - "החלטה רגילה"  

ס'   לפי  לחוק,  14יב35-ו  13יב35שהתכנסה  )א( 

נתקבלה   ובין  ואשר  המקורית  באסיפה  )בין 

חמישים   לפחות  של  ברוב  הנדחית(  באסיפה 

 ( המשתתפים  50%אחוזים  של  הקולות  מכל   )

 בהצבעה, למעט הנמנעים. 

,  2018-חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, תשע"ח  "חוק חדלות פירעון"

 והתקנות שהותקנו מכוחו, כפי שיהיו מעת לעת. 

אגרות   -"מרשם" מחזיקי  בסעיף    החוב מרשם    31כמפורט 

 . לשטר זה

  או"מחזיקי אגרות החוב" 

 - "מחזיקים"

הבעלים הרשום במרשם, ובמקרה של מחזיקים  

 במשותף, המחזיק ששמו רשום ראשון במרשם.

תעודת אגרות החוב אשר נוסחה מופיע כתוספת   -"תעודת אגרות החוב"

 ר הנאמנות. ראשונה לשט

"חברת   או"חברה מדרגת" 

 -דירוג"

פעילות   להסדרת  בחוק  כמשמעה  דירוג  חברת 

 . 2014-חברות דירוג האשראי, התשע"ד

ניירות ערך, התשכ"ח -"חוק ניירות ערך" או"החוק"  לפיו,    1968- חוק  והתקנות 

 כפי שיהיו מעת לעת. 

והתקנות לפיו כפי    1999-חוק החברות, התשנ"ט -"חוק החברות"

   שיהיו מעת לעת.
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שעניינו:    2017ביוני    1מיום    2017-1-9חוזר מספר   - "חוזר הסולבנסי" 

חברת   של  כלכלי  פירעון  כושר  משטר  "יישום 

מבוסס   תיקון  Solvency IIביטוח  כל  לרבות   ,"

שעה אשר יהיו לו, או כל חוזר אחר    תו/או הורא

 אשר יבוא במקומו ויחליפו. 

החוזר המאוחד של הממונה על שוק ההון ביטוח   - "החוזר המאוחד"

וחסכון במשרד האוצר, כנוסחו מעת לעת, ובכפוף  

לחוזר   במבוא  כמפורט  שלו  הפרשנות  לכללי 

  .1האמור 

"יום עסקים  או"יום עסקים" 

 - בנקאי" 

פתוח  בו  יום  בישראל  כל  הבנקים  מרבית  ים 

 לביצוע עסקאות.

 סך הערך הנקוב של אגרות החוב.  -"קרן" 

לניירות   -"יום מסחר"  בבורסה  עסקאות  מתבצעות  בו  יום  כל 

 ערך בתל אביב בע"מ. 

להון    -"יחס כושר פירעון"  ביטוח  מגדל  של  העצמי  ההון  שבין  היחס 

 ( של מגדל ביטוח. SCRנדרש לכושר פירעון )

 אביב בע"מ. -הבורסה לניירות ערך בתל  -"הבורסה" 

 שוק ההון, ביטוח וחסכון. רשות הממונה על  - "]ה[ממונה" 

בין   - " מרווח סיכון מקורי" )סדרה  ההפרש  החוב  אגרות  בגין  התשואה 

לבין ריבית חסרת סיכון,    ( כפי שתיקבע במכרז'אי

לעניין זה מובהר, כי    . כהגדרתה בסעיף זה להלן

התשואה אשר תיקבע בהנפקה, משמעה התשואה  

י )סדרה  החוב  אגרות  בגין  '(,  אהאפקטיבית 

תפרט   ההנפקה  תוצאות  על  הדיווח  במסגרת 

אגרות   של  המקורי  הסיכון  מרווח  את  החברה 

 '(.  אהחוב )סדרה י

 

1 entities/Pages/Codex.aspx-https://mof.gov.il/hon/Information. 
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כפי  )שיעור התשואה ברוטו של אג"ח ממשלתיות    -" סיכוןריבית חסרת "

המכרז    תוםב  ו שהי יתקיים  שבו  המסחר  יום 

לפי    '((,א )סדרה י  החוב  אגרותהציבורי להנפקת  

ממשלתי   אג"ח  תשואת  של  משוקלל  חישוב 

  הסדרות   שתי   של  שילוב   בסיס  על  סינתטי

  נייר )מספר    0229  שקלי  ממשלתי"ח  אגכדלקמן:  

  נייר )מספר    0330  שקלי  ממשלתי"ח  ואג(  1194802

(. מובהר, כי בכל מקרה בו יחול במהלך  1160985

ממשלתי אג"ח  בתשואת  שינוי  ריבית    ות תקופת 

(  1194802  נייר)מספר    0229  שקלי  ממשלתימסוג  

לא  1160985  נייר)מספר    0330  שקלי  וממשלתי  )

י '(.  איחול שינוי בריבית על אגרות החוב )סדרה 

ובהר, כי ככל שלא יהיו באותה עת במחזור  מ עוד 

"ח ממשלתיות בעלות יתרת מח"מ מקבילה או  אג

י )סדרה  החוב  אגרות  של  למח"מ  או  אדומה   )'

על   נתונים  לפרסם  תחדל  אלו  אג שהבורסה  "ח 

באופן שלא יתאפשר לחברה להפיק את הנתונים  

הרלוונטיים לצורך ביצוע החישוב, תיקבע ריבית  

נוס לפי  סיכון  על  חסרת  תיקבע  חישוב אשר  חת 

ימונו   אשר  כלכליים  מומחים  הנאמן    עלידי  ידי 

   עם החברה.  התייעצות  לאחר לשם כך

 להלן.  7.1כהגדרתן בסעיף  - " נסיבות משהות"

 כהגדרתו בחוזר הסולבנסי )לגבי מגדל ביטוח(.    -" ההון העצמי של מגדל ביטוח" 

 כהגדרתו בחוק ניירות ערך. - "תאגיד מדווח"

)ביטוח(,   -"חוק הפיקוח" פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  חוק 

 . 1981-התשמ"א

 מגדל חברה לביטוח בע"מ.  - "מגדל ביטוח"

  

הדין    ומוגדרים בהוראותבקשר עם הנסיבות המשהות  ביחס למונחים המשמשים בשטר נאמנות זה  

תהיה בכל עת למונחים אלו המשמעות הנודעת להם    שאינם ניתנים להתניה,  ו/או בהנחיות הממונה,

בהוראות הדין ו/או הנחיות הממונה. לפיכך מוסכם כי גם במקרה בו מונחים אלו מוגדרים במפורש  

בשטר זה, ויחול שינוי בהגדרת מונחים אלו בהוראות הדין או בהנחיות הממונה, יראו את השינוי כחל  

להידרש לתקן את שטר הנאמנות ומבלי להידרש להסכמת  באופן אוטומטי על שטר נאמנות זה מבלי  

 הנאמן ו/או המחזיקים. 

   '( ותחולת שטר הנאמנותאהנפקת אגרות החוב )סדרה י .2

ע.נ. כ"א,    ש"ח  1'( רשומות על שם, בנות  אהוראות שטר נאמנות זה יחולו על אגרות החוב )סדרה י 

 פי שטר נאמנות זה.  -שיונפקו כאמור )אם יונפקו( על

 '( בתנאים כמפורט בשטר הנאמנות ובתעודות אגרות החוב.  אהחברה תנפיק את אגרות החוב )סדרה י

י  )סדרה  פי שטר  אהחברה תפעל על מנת לרשום את אגרות החוב  על  יונפקו, ככל שיונפקו,  '( אשר 
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ך לאחר הנפקתן. יובהר כי הרישום למסחר של אגרות החוב )סדרה  נאמנות זה למסחר בבורסה בסמו

 '( כפוף לאישור הבורסה ולהוראות תקנון הבורסה כפי שיהיו באותו מועד. אי

פיטורין;   .3 התפטרות;  כהונה;  פקיעת  הכהונה;  תקופת  הכהונה;  של  לתוקף  כניסה  הנאמן;  מינוי 

 סמכויות הנאמן 

 מינוי הנאמן 

החברה ממנה בזאת את הנאמן כנאמן הראשון עבור מחזיקי אגרות החוב מכח הוראות פרק   .3.1

לחוק ניירות ערך לרבות עבור זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא שולמו לאחר    1ה'

 שהגיע מועד תשלומם. 

מכח   .3.2 החוב  אגרות  מחזיקי  עבור  נאמן  האחר  הנאמן  יהיה  אחר,  בנאמן  הוחלף  ונאמן  היה 

לחוק ניירות ערך לרבות עבור זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא    1פרק ה' הוראות  

 שולמו לאחר שהגיע מועד תשלומם. 

 כניסה לתוקף של הכהונה  

לתוקפם   .3.3 יכנסו  זה  נאמנות  שטר  תנאי  לפי  הנאמן  ותפקידי  החוב  אגרות  למחזיקי  הנאמנות 

 במועד הקצאת אגרות החוב על ידי החברה. 

   עת כהונה; התפטרות; פיטורין תקופת הכהונה; פקי 

הנאמן הראשון יכהן החל מכניסת שטר זה לתוקף וכהונתו תסתיים על פי הקבוע בחוק ניירות   .3.4

 ערך או על פי הוראות שטר זה. 

המינוי הראשונה ו/או כל אסיפה מאוחרת לה קצבה את תקופת המינוי הנוספת    ככל שאסיפת .3.5

 של הנאמן, תסתיים תקופת מינוי עם החלטה על המשך כהונתו ו/או על מינוי נאמן אחר תחתיו. 

 על מינוי הנאמן, החלפתו, כהונתו, פקיעה, התפטרות ופיטוריו יחולו הוראות חוק ניירות ערך.  .3.6

לטת מחזיקים על סיום כהונת הנאמן תתקבל באסיפה אשר נכחו בה  על אף האמור לעיל, הח  .3.7

( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב או אסיפה  50%מחזיקים אשר להם חמישים אחוזים )

( לפחות מהיתרה כאמור וברוב  10%נדחית אשר נכחו בה מחזיקים אשר להם עשרה אחוזים ) 

 אסיפה )למעט נמנעים(. ( מקולות המצביעים ב 75%של שבעים וחמישה אחוזים )

מובהר כי אין בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לחברה   .3.8

'( כלפי הנאמן, ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום  או/או למחזיקי אגרות החוב )סדרה י

כן, לא יהא    כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את הנאמן מחבות כלשהי על פי כל דין. כמו 

בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לנאמן כלפי החברה ו/או  

קודמת   שעילתה  מתביעה  הנובעות  ו/או  קודמת  שעילתן  שיהיו,  ככל  החוב,  איגרות  מחזיקי 

  למועד סיום כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את החברה ו/או מחזיקי איגרות החוב מחבות 

 כלשהי על פי כל דין. 

   סמכויות הנאמן 

הנאמן ייצג את המחזיקים באגרות החוב בכל ענין הנובע מהתחייבויות המנפיק כלפיהם, והוא   .3.9

 יהיה רשאי, לשם כך לפעול למימוש הזכויות הנתונות למחזיקים לפי החוק או לפי שטר זה.

     כשירותו.פעולותיו של נאמן הן בנות תוקף על אף פגם שנתגלה במינוי או ב .3.10

לפי שיקול   .3.11 זה,  נאמנות  לפי שטר  לו  ובסמכויות שהוקנו  הנאמן, ישתמש בכוחות, בהרשאות 

 .  דעתו, או בהתאם להחלטת אסיפה

הנאמן יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, המייצגים ו/או הקובעים   .3.12

כל נכס הנמצא באותו    את זכויותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר נאמנות זה, לרבות בקשר עם
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זמן בידיו, בכספת ו/או במקום אחר שיבחר ו/או אצל כל בנק ו/או כל תאגיד עזר בנקאי ו/או  

 עורך דין.  

ני הנאמנות לפי שטר נאמנות זה, להזמין חוות דעת ו/או עצה  יהנאמן זכאי במסגרת ביצוע עני  .3.13

מומ או  מתווך  מודד,  מעריך,  שמאי,  חשבון,  רואה  דין,  עורך  כל  לפי  של  ולפעול  אחר,  חה 

מסקנותיה. הנאמן לא יהיה אחראי בעד כל הפסד או נזק שיגרם כתוצאה מכל פעולה או מחדל  

שנעשו על ידו בהסתמכו על עצה או חוות דעת כאמור, אלא אם כן נקבע כי הנאמן פעל ברשלנות  

תום בחוסר  ו/או  הכרוכה  - חמורה  הסבירה  העלות  במלוא  תישא  החברה  בזדון.  ו/או  לב 

ו/או  ב כאמור  המומחים  שהעסקת  ובלבד  הנאמן  ידי  על  שימונה  כאמור  מומחה  כל  העסקת 

הזמנת חוות הדעת כאמור הינם דרושים באופן סביר על מנת להגן על זכויות מחזיקי אגרות  

החוב, שההוצאות בגין העניין הינן סבירות ושהנאמן ייתן לחברה הודעה מראש על כוונתו לקבל  

מחה כאמור. ככל ויהיה במתן ההודעה מראש לחברה כדי לפגוע בזכויות  חוות דעת או עצה ממו

במועד הראשון האפשרי בו ההודעה    המחזיקים, תועבר הודעת הנאמן לחברה כאמור בדיעבד 

   .לא תביא לידי פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב

על .3.14 להתקבל  או  להישלח  להינתן,  יכולה  כזו  דעת  חוות  ו/או  עצה  מ-כל  מכתב,  ברק, ידי 

 פקסימיליה ו/או כל אמצעי אלקטרוני אחר להעברות מידע.

הנאמן רשאי לתת הסכמתו או אישורו לכל בקשה לבית משפט הבאה לפי דרישתו של מחזיק   .3.15

אגרות החוב, והחברה תפצה את הנאמן עבור כל ההוצאות שנגרמו על ידי בקשה כזו ומפעולות  

 שנעשו כתוצאה ממנה או בקשר איתה.  

 לנקוט בכל הליך לשם הגנה על זכויות המחזיקים כמפורט בשטר זה. הנאמן רשאי .3.16

 לשטר זה.  26הנאמן רשאי למנות שלוחים כמפורט בסעיף  .3.17

   רכישות אגרות החוב .4

עת, בכל מחיר   .4.1 הוראה שבדין, את הזכות לרכוש בכל  החברה שומרת לעצמה, בכפיפות לכל 

שיראה לה אגרות חוב, שיהיו במחזור מעת לעת, מבלי לפגוע בחובת הפירעון המוטלת עליה.  

ידי החברה, תודיע על כך החברה בדוח מיידי. אגרות חוב שתירכשנה  -במקרה של רכישה כזו על

נה ותימחקנה מן המסחר בבורסה והחברה לא תהיה רשאית להנפיקן  ידי החברה תתבטל -על

מחדש. בנוסף, במקרה שאגרות החוב תירכשנה כאמור על ידי החברה, החברה תפנה למסלקת  

 הבורסה בבקשה למשיכת התעודות.  

חברה בשליטה של החברה ו/או תאגיד אחר בשליטתה ו/או בעלי השליטה בחברה )במישרין או   .4.2

"(, מחזיק קשורבעקיפין( ו/או תאגיד בשליטת בעלי השליטה בחברה )במישרין או בעקיפין( )"

רשאים לרכוש ו/או למכור מעת לעת אגרות חוב על פי שיקול דעתם ובכפוף לכל דין. במקרה  

 של רכישה ו/או מכירה כאמור תמסור החברה על כך דוח מיידי בהתאם להוראות הדין. 

על ידי החברה או מגדל ביטוח תיחשב כפדיון מוקדם, ועל כן עליה לעמוד  רכישה של אגרות חוב   .4.3

 להלן.   13בתנאי הפדיון המוקדם האמורים בסעיף 

ידי מחזיק קשור בחברה תיחשבנה לנכס  - אמור עלבכפוף לכל דין, אגרות חוב אשר תוחזקנה כ .4.4

חוב   אגרות  קולות  ספירת  שלעניין  ובלבד  בבורסה,  מהמסחר  תימחקנה  ולא  גוף,  אותו  של 

באסיפות   להשתתפות  החוקי  המניין  קביעת  לצורך  כאמור  קשור  מחזיק  בידי  המוחזקות 

החו אגרות  עוד  כל  מחזיקים,  באסיפות  בהצבעה  השתתפותן  ולעניין  תהיינה  מחזיקים  ב 

של   אסיפה  בכל  הצבעה  זכות  הקשור,  למחזיק  תקנינה  לא  הן  קשור,  מחזיק  בידי  מוחזקות 

 מחזיקי אגרות החוב ולא תובאנה בחשבון לצורך קביעת קיומו של מניין חוקי.  
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 הנפקות נוספות של אגרות חוב והרחבות סדרה  .5

בכפוף   .5.1 עת,  בכל  להנפיק  הזכות  את  לעצמה  שומרת  להידרש  החברה  ומבלי  הדין  להוראות 

 "( חוב  אגרות  של  נוספות  סדרות  החוב,  אגרות  מחזיקי  ו/או  הנאמן  הסדרות להסכמת 

תנאי פדיון, ריבית, דרגת פירעון במקרה של פירוק ותנאים אחרים, כפי שהחברה  ב"(,  הנוספות

נחותים    '(, שווים להם אואתמצא לנכון, ובין שהם עדיפים על פני תנאי אגרות החוב )סדרה י

מהם, וכן שומרת לעצמה את הזכות להנפיק ניירות ערך אחרים מכל מין וסוג שהוא, בין שהם  

רעון  יעדיפים על תנאי אגרות החוב, שווים להם או נחותים מהם, וזאת מבלי לפגוע בחובת הפ

 המוטלת על החברה מכוח שטר זה.  

להוראות   .5.2 בכפוף  עת  בכל  להנפיק  הזכות  את  לעצמה  שומרת  להידרש  החברה  ומבלי  הדין 

י נוספות מסדרה  חוב  אגרות  אגרות החוב,  ו/או מחזיקי  הנאמן  כפי  אלהסכמת  בתנאים  זו   '

כיון ו/או הפרמיה שעל פיהם בוצעו  יכיון או פרמיה השונה משיעור הנישתמצא לנכון, בשיעור נ

ליה.  הנפקות קודמות של אגרות החוב מסדרה זו, וזאת מבלי לפגוע בחובת הפירעון המוטלת ע

י מסדרה  נוספות  חוב  אגרות  הנפקת  כי  הובהר,  ספק  הסר  שטר אלמען  במסגרת  תיעשה   '

'( הקיימות ואגרות  אהנאמנות והוראות שטר הנאמנות יחולו עליהן, וכי אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  תפנה  אחוב  החברה  ועניין.  דבר  לכל  אחת  סדרה  יהוו  הוצאתן(  )ממועד  הנוספות   )'

ם למסחר את אגרות החוב הנוספות כאמור לכשיונפקו. יובהר כי החברה  לבורסה בבקשה לרשו

איננה מתחייבת כי הגדלת הסדרה כאמור לא תביא להורדת הדירוג של אגרות החוב, כפי שהיה  

טרם ההרחבה, תמסור החברה אישור בכתב לנאמן חתום על ידי נושא משרה ערב ההרחבה.  

היא אינה בהפרה של הוראות שטר   כי  ביטוח תתחייב כאמור  בכירה  כי מגדל  וכן  הנאמנות 

 בשולי שטר נאמנות זה גם בגין ההרחבה. 

  ניכיון השיעור  ובמקרה בו תנפיק החברה בעתיד אגרות חוב נוספות, במסגרת הרחבת סדרה,   .5.3

שונה משיעור הניכיון של אגרות החוב    אשר ייקבע לאגרות החוב בשל הרחבת הסדרה יהיה

י עת  במחזור  הקיימות'(  א)סדרה  לרשות באותה  הסדרה,  הרחבת  לפני  החברה,  תפנה  אזי,   ,

המסים על מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור על דמי הניכיון בגין אגרות החוב  

האמורות, ייקבע לאגרות החוב שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון  

"(. במקרה של קבלת  שיעור הניכיון המשוקלל: "השונים באותה סדרה, ככל שיהיו )בסעיף זה

אישור כאמור, החברה תחשב לפני מועד הרחבת הסדרה את שיעור הניכיון המשוקלל בגין כל  

למסחר   הרישום  ולפני  הסדרה  הרחבת  לאחר  שיעור.  לאותו  בהתאם  מהסדרה  החוב  אגרות 

רך )המגנ"א( בו תודיע  תגיש החברה דוח מיידי אשר יפורסם באתר האינטרנט של רשות ניירות ע

מהו שיעור הניכיון המשוקלל של הסדרה וינוכה מס במועדי הפדיון של אגרות החוב )סדרה 

'( לפי שיעור הניכיון המשוקלל כאמור ובהתאם להוראות הדין. במקרה כאמור יחולו כל יתר  אי

ים, ינוכה  הוראות הדין הנוגעות למיסוי דמי ניכיון. באם לא יתקבל אישור כאמור מרשות המס

'( בהתאם לשיעור הניכיון הגבוה  אמס במקור מדמי הניכיון לגבי סדרת אגרות חוב )סדרה י

ביותר שנוצר בגין סדרה זו. במקרה זה תגיש החברה דיווח מיידי לאחר הרחבת הסדרה ולפני  

הרישום למסחר בו תודיע את שיעור הניכיון שנקבע לגבי הסדרה כאמור ויחולו כל יתר הוראות  

', ינוכה מס במקור בהתאם לשיעור הניכיון  אין הנוגעות למיסוי דמי ניכיון בעת פדיון סדרה יהד

'(, מכל סיבה שהיא, היה  אשידווח כאמור. בכל מקרה של הרחבת סדרת אגרות החוב )סדרה י

', יהיה גבוה משיעור הניכיון של  אושיעור הניכיון שייקבע במסגרת הנפקת אגרות חוב מסדרה י

ב הרחבת הסדרה )לרבות העדר ניכיון(, יתכנו מקרים בהם ינוכה מס במקור בגין  הסדרה ער
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באגרות החוב מהסדרה   למי שהחזיק  שנקבעו  הניכיון  הגבוה מדמי  בשיעור  ניכיון  רם טדמי 

"( הסדרה  העודפיםהרחבת  הניכיון  המסים דמי  מרשות  אישור  התקבל  אם  בין  וזאת   ,)"  

' ובין אם לאו. נישום שהחזיק את אגרות החוב )סדרה  אלקביעת שיעור ניכיון אחיד לסדרה י

'( לפני הרחבת הסדרה ועד לפירעון אגרות החוב המוחזקות על ידיו, יהיה זכאי להגיש דוח  אי

לרשות המסים ולקבל החזר מס בגובה המס שנוכה מדמי הניכיון העודפים, ככל שהינו זכאי  

על פי דין. יודגש כי, אישור כאמור לקביעת שיעור ניכיון משוקלל מאת רשות  להחזר כאמור  

 המיסים, ניתן באופן חד פעמי לכל הנפקה עתידית, ככל שתתרחש, של אותה סדרת אג"ח.  

 של מגדל ביטוח  2הכרה בתמורת אגרות החוב כהון רובד  .6

כמשמעותו בהוראות הדין    של מגדל ביטוח,  2'( הוכרה כהון רובד  אתמורת אגרות החוב )סדרה י  .6.1

רובד   על שיעורו המרבי של הון  להוראות  2ו/או הנחיות הממונה, בכפוף למגבלות  , בהתאם 

 הדין.  

כאמור לעיל,    2'( בגדר הון רובד  אהכרה בהתחייבויות מגדל ביטוח על פי אגרות החוב )סדרה י .6.2

'( אשר תוצענה על פי  א אין בה כדי להשפיע בכל דרך שהיא על תנאיהן של אגרות החוב )סדרה י

 להלן.  8-ו  7תשקיף זה, או על הזכויות הנלוות להן, בכפוף למפורט בסעיפים 

  הצעת   דוח  פרסום  לפני  בסמוך  אזי'(,  אסדרה י )  החוב   אגרות  את  בעתיד  תרחיב  והחברה  ככל .6.3

  ותבקש   הממונה  אל  החברה  תפנה '(,  אסדרה י )  החוב  אגרות   תוצענה   פיו  על  אחר  מסמך  או/ו  מדף

  2  רובד  כמכשיר הון'(,  אסדרה י)  החוב  אגרות  פי  על  החברה  של  בהתחייבויותיה  יכיר  כי,  ממנו

( ללא קבלת אישור הממונה כאמור  'א החברה. לא תבוצע הרחבה של אגרות החוב )סדרה י  של

 לעיל.  

של   2כהון רובד    הוכרו'(, אשר  אדחיית מועדי פירעון הקרן ו/או הריבית בגין אגרות החוב )סדרה י .7

   מגדל ביטוח

 בסעיף זה:  .7.1

בהתאם להוראות הממונה משמען התקיימות אחת או יותר מהנסיבות    -״  נסיבות משהות״

 הבאות: 

  :ביחס לדחיית תשלום ריבית 

על פי הדוח הכספי האחרון של מגדל ביטוח שפורסם טרם מועד התשלום, למגדל ביטוח אין  

 רווחים ראויים לחלוקה כמשמעותם בחוק החברות;  

 :ביחס לדחיית תשלום קרן ו/או ריבית

( על פי הדוח הכספי האחרון של מגדל ביטוח שפורסם טרם מועד התשלום, ההון העצמי של  1)

מהון נדרש לנסיבות משהות, ומגדל ביטוח לא ביצעה השלמת הון נכון למועד  מגדל ביטוח נמוך  

( דירקטוריון מגדל ביטוח הורה על דחיית תשלום ריבית או על דחיית תשלום  2פרסום הדוח; ) 

קרן, אם ראה כי יש חשש ממשי קרוב ליכולתה של מגדל ביטוח לעמוד בהון נדרש לנסיבות  

התחייב במועדן  לפרוע  או  אגרות החוב  משהות,  של  מזו  גבוהה  הקדימות שלהן  ויות שדרגת 

( הממונה הורה על דחיית ריבית  3'( ובלבד שהתקבל לכך אישור מראש של הממונה; )א)סדרה י

או על דחיית תשלום קרן אם ראה כי יש פגיעה ביחס כושר פירעון או כי קיים חשש ממשי קרוב  

 פירעון.ליכולתה של מגדל ביטוח לעמוד בהון נדרש לכושר  

החוב .7.2 אגרות  י  בגין  הקובע  '(א)סדרה  במועד  אשר  ריבית,  ו/או  קרן  תשלומי  ישולמו  לא   ,

לתשלומם יתקיימו נסיבות משהות ותשלומם יידחה עד למועד בו יתקיימו התנאים המפורטים  

להלן. תשלומי קרן וריבית אשר נדחו כאמור, ימשיכו לצבור ריבית בשיעור הריבית    8בסעיף  
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'( באותה עת )אשר תהא הריבית הנקובה בגין אגרות החוב  אאותה נושאות אגרות החוב )סדרה י

  8.3אי פדיון מוקדם, ככל שתהא( כמפורט בסעיף    '( או הריבית המעודכנת בעקבותא)סדרה י

 להלן. 

בסעיף   .7.3 כמפורט  ריבית,  ו/או  קרן  תשלומי  דחיית  כי  בזאת,  לתנאים    7מובהר  ובהתאמה  זה 

'(, ובהתאם לא יהווה  אהמפורטים להלן, מהווה חלק בלתי נפרד מתנאי אגרות החוב )סדרה י

',  א'( ו/או שטר הנאמנות של סדרה יאהדבר הפרה של תנאי כלשהו מתנאי אגרות החוב )סדרה י 

וממילא גם לא יקים כל עילת תביעה או דרישה כלפי החברה מצד הנאמן ו/או מחזיקי אגרות  

'( בגין אי תשלום קרן ו/או ריבית במועדם כקבוע בפרק זה, וכן לא תידרש כל  אהחוב )סדרה י

הסכמה מוקדמת מצד הנאמן ו/או המחזיקים לדחיית תשלומם של תשלומי הקרן ו/או הריבית  

זה, בכפוף להוראות כל דין שלא ניתן להתנות עליהן, לרבות הוראות חוק    7כמפורט בסעיף  

ניירות ערך. למען הסר ספק מובהר בזאת, כי בגין דחייה של תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית  

י )סדרה  אגרות החוב  תשלומים  א בגין  כלשהי, אך  פיגורים  ריבית  לא תשולם  העניין,  לפי   ,)'

זה לעיל    7להלן. מובהר בזאת, כי אין באמור בסעיף    8.3שנדחו יצברו ריבית כמפורט בסעיף  

תשלום   אי  של  במקרה  החברה  כנגד  הליך  כל  לנקוט  מהמחזיקים  ו/או  מהנאמן  למנוע  כדי 

 '(. את החוב )סדרה יהמהווה הפרה של תנאי אגרו

הנהלת החברה תבחן את שאלת התקיימות נסיבות משהות לפחות אחת לרבעון, במועד אישור   .7.4

הדוחות הכספיים של מגדל ביטוח. אם יימצא שהתקיימו נסיבות משהות )הן בבחינת הנהלת  

בדבר   הממונה  הוראת  או  החברה  דירקטוריון  החלטת  נתקבלה  אם  והן  כאמור  החברה 

לעיל(, תודיע על כך    7.1( לסעיף  3)  -( ו2בות משהות, כאמור בסעיפים קטנים )התקיימות נסי

החברה לנאמן, ותפרסם זאת בדיווח מיידי אשר בו יצוינו הנסיבות המשהות אשר התקיימו.  

החל מהמועד בו נוצרו הנסיבות המשהות כמפורט לעיל, יידחה תשלומם של תשלומי הקרן ו/או  

'(, שהמועד הקבוע לתשלומם הינו  אהעניין וכאמור לעיל, בגין אגרות החוב )סדרה יהריבית, לפי  

״( )מובהר, כי לאור  הודעת הדחייהלאחר המועד בו נוצרו הנסיבות המשהות נשוא ההודעה )״

הדוחות   אישור  במועד  רבעון,  מידי  נעשית  המשהות  הנסיבות  התקיימות  שבדיקת  העובדה 

ר העובדה כי הריבית תשולם בתשלומים שנתיים, ייתכן מצב  הכספיים של מגדל ביטוח, ולאו

שבו הודעת הדחייה, תביא, בנוסף לדחיית תשלומי ריבית עתידיים, גם לאי תשלום של ריבית  

חודשים שקדמו להודעת הדחייה(. אם עילת ההשהיה היא בהחלטה    12בגין התקופה של עד  

ר תמסור החברה לנאמן, אישור חתום  שנתקבלה בדירקטוריון מגדל ביטוח, יצורף להודעה אש

בהתאם   התקבלה  ההחלטה  וכי  ההחלטה,  קבלת  עובדת  בדבר  ביטוח  מגדל  מזכיר  ידי  על 

למסמכי ההתאגדות של החברה והדין, ואישור חתום כאמור יהווה ראיה מספקת עבור הנאמן  

אם אכן  כי עילת ההשהיה נתקבלה כדין. אין באישור לנאמן כדי לגרוע מזכות הנאמן לבחון ה

מתקיימות הנסיבות המשהות. אם עילת ההשהיה היא הוראה שנתקבלה מאת הממונה, יצורף  

להודעה אשר תמסור החברה לנאמן, העתק הוראת הממונה, והעברת ההוראה כאמור תהווה  

ראיה מספקת עבור הנאמן כי קיימת עילת השהיה כדין. מובהר, כי אין במסירת העתק ההוראה  

זכות הנאמן לבחון האם אכן מתקיימות הנסיבות המשהות. כן מובהר, כי  לנאמן כדי לגרוע מ

הפסקת   או  משהות  נסיבות  התקיימות  אודות  החברה  הודעות  את  לבדוק  יידרש  לא  הנאמן 

 התקיימותן, ולא יידרש לבדוק בעצמו קיומן או היעדרן של נסיבות משהות. 

לעיל, אזי שני ימי מסחר מלאים לפחות לפני    7.4במקרה בו ניתנה הודעת דחייה כאמור בסעיף   .7.5

י '(, תודיע החברה  אמועד הפירעון של קרן ו/או ריבית, לפי העניין, בגין אגרות החוב )סדרה 
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מיידי  ו/או    בדיווח  הקרן  ותשלום  הדחייה,  הודעת  נשוא  המשהות  הנסיבות  מתקיימות  אם 

 הריבית נדחה כפועל יוצא מכך, או אם לא מתקיימות הנסיבות המשהות האמורות. 

מובהר ומודגש, כי אם הנסיבות המשהות ייווצרו לראשונה בין המועד הקובע לתשלום ריבית   .7.6

לום הריבית במועד הקבוע לתשלומו על אף  שוטפת לבין מועד תשלום הריבית, אזי ישולם תש

לפירעון   הקובע  המועד  לפני  יווצרו  המשהות  שהנסיבות  ככל  המשהות.  הנסיבות  התקיימות 

יידחה המועד הקובע לתשלומים אלו, והוא ייקבע מחדש כאמור בסעיפים    -ריבית ו/או קרן  

 ביחס לתשלום קרן וריבית במועד הפירעון בגין אגרות החובלהלן, לפי העניין.    8.2.4או    8.1.4

משהות ייווצרו לראשונה שני ימי מסחר מלאים או פחות לפני מועד הפירעון  אם הנסיבות ה  -

', יבוצע תשלום הקרן והריבית במועד  אשל הקרן והריבית האחרונה בגין אגרות החוב מסדרה י

הנסיבות המשהות. ככל שההודעה בדבר דחיית מועדי   הקבוע לתשלומם, על אף התקיימות 

לפני המועד   יידחה המועד  הפירעון כאמור תפורסם  לביצוע התשלומים הרלוונטיים,  הקובע 

 להלן, לפי העניין.   8.2.4או  8.1.4הקובע לתשלומים אלו, והוא ייקבע מחדש כאמור בסעיפים 

על .7.7 המשהות  הנסיבות  של  התקיימותן  המשך  את  תבחן  החברה  בהודע הנהלת  הודיעה    ת יהן 

הדחייה כאמור, לפחות אחת לרבעון, במועד אישור הדוחות הכספיים של מגדל ביטוח. החברה  

תדווח בדיווח מיידי מידי רבעון על התקיימות הנסיבות המשהות, כל עוד הן מתקיימות. מיד  

הנסיבות   של  התקיימותן  הפסקת  על  לחברה  שייוודע  לאחר  אחד  עסקים  מיום  יאוחר  ולא 

 שהות, תודיע על כך החברה לנאמן ותמסור על כך דיווח מיידי. המ

 לעיל  7דין תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית אשר מועד תשלומם נדחה כאמור בסעיף  .8

עשויים    2על ידי הממונה כהון רובד    הוכרו '( אשר  אלעיל, בגין אגרות החוב )סדרה י  7.2כמפורט בסעיף  

 להידחות תשלום הקרן ו/או תשלומי ריבית.  

'( אשר הוכרו על ידי  אלעניין אגרות חוב )סדרה י  -דין תשלומי ריבית אשר מועד תשלומם נדחה   .8.1

 : 2הממונה כהון רובד 

', תתקיימנה נסיבות משהות, כהגדרתן  אככל שבמועד בו חל תשלום ריבית בסדרה י  .8.1.1

הנסיבות    7.1בסעיף   להתקיים  יחדלו  בו  למועד  עד  יידחה  הריבית  תשלום  לעיל, 

לפי העניין( של   או הרבעוני,  )השנתי  ולאחר פרסום הדוח הכספי  המשהות, בהתאם 

וריון מגדל  מגדל ביטוח )ובלבד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקט

ביטוח וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי עסקים לפני מועד התשלום,  

והוא לא הודיע, בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו להתקיים  

לפי   הריבית הקבוע במקור,  פירעון  שנים ממועד  לשלוש  עד  או  הנסיבות המשהות(, 

״(, וזאת אלא אם אישר הממונה תשלום הריביתהמועד החדש להמוקדם מביניהם )״

לחברה בכתב את תשלום הריבית במועד מוקדם יותר. מובהר, כי אם המועד החדש 

לתשלום הריבית נדחה עד שלוש שנים ממועד פירעון הריבית הקבוע במקור, אזי גם  

במקרה בו יתקיימו במועד החדש לתשלום הריבית נסיבות משהות, ישולם למחזיקים 

במועדו.  במוע סולק  ולא  כאמור  שנדחה  הריבית  תשלום  הריבית  לתשלום  החדש  ד 

של  המקורי  הפירעון  ממועד  שנים  לשלוש  מעבר  יידחה  לא  הריבית  תשלום  כלומר, 

הריבית. למען הסר ספק, דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל ביטוח יאשרו תשלום  

וב המשהות  הנסיבות  להתקיים  חדלו  אם  שנדחו  וקרן  התנגדות ריבית  לאי  כפוף 

 הממונה. 
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הריבית   .8.1.2 לתשלום  החדש  המועד  לפני  להתקיים  יחדלו  המשהות  הנסיבות   -אם 

לאחר   מיד  להתקיים  חדלו  המשהות  שהנסיבות  כך  על  בכתב  לנאמן  תודיע  החברה 

שייוודע לחברה על כך ולא יאוחר מיום עסקים אחד, וכן תמסור הודעה לממונה כי  

המשהות. הנסיבות  להתקיים  החל   חדלו  מיידי.  דוח  כך  על  החברה  תמסור  בנוסף, 

תשלומם  יחודש  המשהות,  הנסיבות  התקיימות  הפסקת  על  לחברה  נודע  בו  מהיום 

ניתנה   בו  המועד  לאחר  חל  לתשלומם  הקובע  שהמועד  הריבית  תשלומי  של  השוטף 

כן,    ״(. כמו הריבית השוטפתההודעה על הפסקת התקיימותן של הנסיבות המשהות )״ 

לאחר תשלומי    בסמוך  למחזיקים  ישולמו  המשהות,  הנסיבות  התקיימות  הפסקת 

בסעיף   )כמפורט  בגינם  ריבית  בצירוף  נדחה  תשלומם  מועד  אשר  להלן(   8.3ריבית 

בד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקטוריון  ״( ובלהריבית הצבורה )״

מגדל ביטוח, וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי עסקים לפני מועד  

התשלום, והוא לא הודיע, בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו  

 להתקיים הנסיבות המשהות.

אזי    - המועד החדש לתשלום ריבית    אם הנסיבות המשהות לא יחדלו להתקיים עד  .8.1.3

תשולם הריבית אשר נדחתה כאמור, בתוספת ריבית בשיעור הריבית אותה נושאות  

י )סדרה  החוב  אגרות החוב  א אגרות  בגין  הנקובה  הריבית  )אשר תהא  עת  באותה   )'

י כמפורט  א )סדרה  שתהא  ככל  מוקדם,  פדיון  אי  בעקבות  המעודכנת  הריבית  או   )'

להלן(, במועד החדש לתשלום הריבית, אשר יהא בתום שלוש שנים ממועד   8.3בסעיף  

הקבוע במקור. החברה תמסור לנאמן הודעה וכן דיווח מיידי על מועד   פירעון הריבית

 להלן.  8.1.4תשלום הריבית, כמפורט בסעיף 

לעיל, יפורט שיעור    8.1.3  - ו  8.1.2בדיווח המיידי אשר תמסור החברה כאמור בסעיפים   .8.1.4

'( וייקבע יום קובע  איהריבית הצבורה אשר ישולם למחזיקים בגין אגרות החוב )סדרה  

חדש ביחס לזכאות לקבלת תשלום הריבית הצבורה ומועד לתשלום הריבית הצבורה 

״(, כאשר המועד הקובע החדש לריבית המועד הקובע החדש לריבית צבורה בפועל )״

( ימי מסחר מיום פרסום ההודעה על חידוש 4צבורה יחול לא מוקדם מאשר ארבעה )

ולא יאוחר מ ) תשלומי הריבית  ( ימי מסחר מיום פרסום ההודעה על חידוש 7שבעה 

 ( ששה  יהיה  בפועל  התשלום  ומועד  הריבית,  הקובע  6תשלומי  המועד  לאחר  ימים   )

החדש לריבית צבורה שיוגדר כאמור, ובלבד שהמועד הקובע החדש לריבית צבורה לא  

.  יהיה בין היום הקובע לתשלום הריבית השוטפת לבין מועד תשלום הריבית השוטפת

למען הסר ספק מובהר, כי תשלום ריבית צבורה )למעט תשלום במועד החדש לתשלום  

ריבית( כפוף לאי התנגדותו של הממונה לביצוע התשלום ולאישור דירקטוריון החברה  

 לעיל.  8.1.3 -ו  8.1.2ודירקטוריון מגדל ביטוח כמפורט בסעיפים, 

על ידי    הוכרו'( אשר  אלעניין אגרות חוב )סדרה י  -דין תשלום קרן אשר מועד תשלומו נדחה   .8.2

 :2כהון רובד הממונה 

י .8.2.1 בסדרה  הקרן  פירעון  במועד  בו  וכהגדרת  אבמקרה  משהות,  נסיבות  תתקיימנה   '

לעיל, פירעון הקרן יידחה עד למועד בו יחדלו להתקיים הנסיבות    7המונחים בסעיף  

)ה ולאחר פרסום הדוח הכספי  לפי העניין( של  המשהות, בהתאם  או הרבעוני,  שנתי 

מגדל ביטוח )ובלבד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל  

ביטוח, וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי עסקים לפני פירעון תשלום  
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לא הודיע, בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו  והוא  שנדחה, 

במקור   להתקיים הקבוע  הקרן  פירעון  ממועד  שנים  לשלוש  או  המשהות(,  הנסיבות 

ביום )״  2038בדצמבר    31  )היינו  מביניהם  המוקדם  לפי  לפירעון  (,  החדש  המועד 

״(, וזאת אלא אם אישר הממונה את תשלום פירעון הקרן במועד מוקדם יותר.  הקרן

המאוחר במועד החדש לפירעון קרן  למען הסר ספק מובהר, כי תשלום קרן ישולם לכל  

מועד   באותו  אם  גם  וזאת  במקור(  הקבוע  הקרן  פירעון  ממועד  שנים  שלוש  )היינו 

 יתקיימו נסיבות משהות. 

אם הנסיבות המשהות יפסיקו להתקיים לפני תום שלוש השנים מהמועד המקורי  .8.2.2

הקרן   חדלו   –לפירעון  המשהות  שהנסיבות  כך  על  בכתב  לנאמן  תודיע  החברה 

תקיים, מיד ולא יאוחר מיום עסקים אחד לאחר שייוודע לחברה על כך, תמסור על  לה

כך דוח מיידי וכן תמסור הודעה לממונה כי חדלו להתקיים הנסיבות המשהות. בסמוך 

לאחר המועד בו ניתנה ההודעה על הפסקת התקיימותן של הנסיבות המשהות יבוצע 

שה ובלבד  לעיל,  כאמור  נדחה  אשר  הקרן  דירקטוריון פירעון  ידי  על  אושר  תשלום 

החברה ודירקטוריון מגדל ביטוח וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי  

על  האמורה,  התקופה  בתוך  הודיע,  לא  והוא  שנדחה,  תשלום  פירעון  לפני  עסקים 

 ״(. פירעון הקרן שהושהההתנגדותו בשל כך שלא חדלו להתקיים הנסיבות המשהות )״

המ .8.2.3 הנסיבות  מהמועד  אם  השנים  שלוש  תום  לפני  להתקיים  יפסיקו  לא  שהות 

אזי ישולם תשלום הקרן אשר נדחה כאמור, בתוספת הריבית    –המקורי לפירעון הקרן  

בסעיף   בגינו כמפורט  נצברה  יהא   8.3אשר  להלן, במועד החדש לפירעון הקרן אשר 

(  2038בדצמבר    31  בתום שלוש שנים ממועד פירעון הקרן הקבוע במקור )היינו ביום

 להלן.  8.2.4החברה תמסור דוח מיידי על מועד תשלום הקרן, כמפורט בסעיף 

לעיל, יפורט המועד   8.2.3  -ו  8.2.2בדיווח המיידי אותו תמסור החברה כאמור בסעיפים   .8.2.4

״(, בצירוף פירוט המועד הקובע החדש לקרןהקובע לזכאות לפירעון הקרן שהושהה )״

כאשר  שהושהה,  הקרן  פירעון  ביצוע  מועד  וכן  למחזיקים,  שישולם  הסכום  חישוב 

( ימי מסחר מיום פרסום 4וקדם מאשר ארבעה )המועד הקובע החדש לקרן לא יחול מ

( ימי מסחר מיום פרסום  7ההודעה על הפסקת הנסיבות המשהות, ולא יאוחר משבעה )

ההודעה על הפסקת הנסיבות המשהות, ומועד פירעון הקרן שהושהה בפועל יהיה ששה  

הקרן  6) פירעון  לביצוע  נקבע  אשר  במועד  לקרן.  החדש  הקובע  המועד  לאחר  יום   )

אותה שה הריבית  בשיעור  וריבית  שהושהה  הקרן  פירעון  את  החברה  תשלם  ושהה 

'( באותה עת )אשר תהא הריבית הנקובה בגין אגרות  אנושאות אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  שתהא(,  אהחוב  ככל  מוקדם,  פדיון  אי  בעקבות  המעודכנת  הריבית  או   )'

להלן, כפי שהצטברו עד למועד פירעון הקרן שהושהה. למען הסר    8.3כמפורט בסעיף  

ספק מובהר, כי ביצוע תשלומים כאמור בסעיף זה )למעט תשלום בתום שלוש שנים  

ה של  התנגדותו  לאי  כפופים  במקור(  הקבוע  הקרן  פירעון  לביצוע ממועד  ממונה 

 התשלום ולאישור דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל ביטוח. 

הקרן  .8.2.5 על  ריבית  תשלומי  שוטף  באופן  ישולמו  לא  הקרן  פירעון  דחיית  ממועד  החל 

להלן. להסרת ספק   8.3שפירעונה נדחה. הקרן שנדחתה תישא ריבית כמפורט בסעיף  

 8.3מובהר, כי הריבית אשר נצברה בגין דחייה של פירעון קרן )בשיעור המפורט בסעיף  

 להלן(, תשולם בתשלום אחד במועד החדש לפירעון הקרן. 
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 תוספת ריבית בגין תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית שנדחו   .8.3

סכום קרן ו/או סכומי ריבית שנדחו כאמור בסעיף זה לעיל, לא יצברו ריבית פיגורים,   .8.3.1

בית  אלא יצברו ריבית החל ממועד הדחייה ועד למועד התשלום בפועל, בשיעור הרי

הנקובה או בשיעור הריבית המעודכנת בגין אי פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדרה 

'(. מובהר, אלהלן(, לפי העניין, בגין קרן אגרות החוב )סדרה י  13.2'( )כמפורט בסעיף  אי

בלבד   ריבית  יצברו  שנדחו  ריבית  או  קרן  תשלומי  או    - כי  הנקובה  הריבית  בשיעור 

'( )כמפורט אה יבשיעור הריבית המעודכנת בגין אי פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדר

 להלן(, החל ממועד הדחייה ועד ליום התשלום בפועל.  13.2בסעיף 

לעיל, תפרט    8.2.4ו/או בסעיף    8.1.4בדיווח מיידי אשר תפרסם החברה כמפורט בסעיף   .8.3.2

 תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית שנדחו.החברה את שיעור הריבית אשר יישאו  

'( אשר  אמגבלות על מגדל ביטוח כל עוד לא נפרעו תשלומים אשר נדחו בגין אגרות חוב )סדרה י  .8.4

 2כהון רובד   הוכרו

כל עוד לא פרעה החברה תשלומי קרן ו/או ריבית אשר מועד תשלומם נדחה כאמור  .8.4.1

בסעיף זה לעיל, מגדל ביטוח לא תבצע כל חלוקה, כהגדרתה בחוק החברות, לא תפרע 

כל שטר הון, כתב התחייבות או הלוואה מאת בעל השליטה בה או שלבעל השליטה בה  

כל סכום כסף בש ולא תשלם  עניין אישי בהם  או הטעונה  יש  ל עסקה אשר אושרה 

( סיפא לחוק החברות )וכל עוד מגדל ביטוח אינה 4)270אישור בהתאם להוראות סעיף  

בשל עסקה אשר היתה טעונה אישור בהתאם להוראות הסעיף האמור   -חברה ציבורית  

או   הקרן  תשלומי  כל  שנפרעו  לאחר  אלא  ציבורית(  חברה  היתה  ביטוח  מגדל  אילו 

 מור. מובהר כי הוראות סעיף זה לא יחולו על:  הריבית שנדחו כא

( שכר אשר שולם בתנאים  1שכר אשר אושר כדין והתקיים בו אחד מאלה: ) .8.4.1.1

בסעיף   עניין(,  1המנויים  בעלי  עם  בעסקאות  )הקלות  ב לתקנות החברות 

, ובלבד שאינו  2011באוגוסט    4( שכר שתנאיו אושרו לפני  2; )2000-התש״ס

וגמול   שנתי  מגמול  חיצוני  גבוה  לדירקטור  משולם  שהיה  ישיבות  בעד 

בחברת ביטוח שאינו דירקטור מומחה ואינו חבר בוועדת השקעות תלויות  

תשואה, בהתאם לדרגתה של חברת ביטוח לפי תקנות הגמול, על פי הסכום  

הקבוע. לעניין זה, יובאו בחשבון רק מספר הישיבות המזערי המחויב על  

 פי דין.  

הון,   .8.4.1.2 שטר  כל  או  פירעון  השליטה  בעל  מאת  הלוואה  או  התחייבות  כתב 

שלבעל השליטה יש עניין אישי בהם, אם אלו בדרגת קדימות גבוהה מזו  

 של החוב שנדחה.  

אימת  .8.4.2 כל  אזי  נדחה,  פירעונם  ריבית, שמועד  או  קרן  יתקיימו תשלומי  בה  בתקופה 

בסעיף   כאמור  הפעולות  ביצוע   8.4.1שיבוצעו  טרם  לנאמן,  החברה  תעביר  לעיל, 

 לעיל.  8.4.1הפעולה, אישור בכתב כי הפעולה מקיימת את התנאים האמורים בסעיף 

 

   2ו על ידי הממונה כהון רובד  '( אשר הוכראמעמדן של אגרות חוב )סדרה י .8.5

על ידי הממונה    הוכרו'( שא לעיל, אגרות החוב )סדרה י  8.4  -ו  8,  7מבלי לגרוע מהאמור בסעיפים  

בעלות מעמד שווה ועומדות  תהיינה, לרבות יתרת קרן שלא שולמה וריבית צבורה,    2כהון רובד  

שני מורכב וכן לאגרות בדרגת פירעון שווה לאגרות חוב נדחות שהנפיקה החברה מסוג הון מ
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, ונדחות ליתר התחייבויותיה 2חוב שהנפיקה ו/או תנפיק מגדל ביטוח מסוג מכשיר הון רובד 

 . 1של מגדל ביטוח למעט כלפי זכויותיהם של נושים על פי הון רובד 

 דירוג אגרות החוב   .9

חזיק דירוג  אגרות החוב הינן מדורגות. החברה מתחייבת כי ככל שהדבר בשליטתה, היא תמשיך לה

בתוקף לאגרות החוב וזאת עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של הקרן על פי תנאי אגרות  

החוב, ומילוי כל יתר התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב. לעניין זה מובהר, כי העברת  

"( מעקב  לרשימת  החוב  ידיwatch listאגרות  על  המבוצעת  אחרת  דומה  פעולה  כל  או  החברה    "( 

המדרגת לא ייחשבו כהפסקת דירוג. החברה אינה מתחייבת שלא להחליף את חברת הדירוג לאורך  

כל חיי אגרות החוב. היה והוחלפה חברת דירוג או הופסקה פעילותה של חברת הדירוג, במהלך חייהן  

י את  של אגרות החוב, לרבות במקרה שבו ישנה יותר מחברה מדרגת אחת, תפרסם החברה בדוח מייד

הסיבות להחלפת חברת הדירוג, וזאת במועד הנדרש לכך על פי דין ובכל מקרה לא יאוחר מתום יום  

 מסחר אחד ממועד ההחלפה או ההפסקה, לפי העניין.  

 מגבלות על חלוקת דיבידנדים .10

על   לא חלות על החברה מגבלות כלשהן על חלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות. למגבלות 

סעיף   ראו  משהות  נסיבות  התקיימות  של  במקרה  ביטוח  מגדל  ידי  על  דיבידנד  לעיל.    8.4חלוקת 

ביטוח   מגדל  של  דוחותיה  ראו  ביטוח,  מגדל  על  החלות  דיבידנד  חלוקת  על  מגבלות  בדבר  לפרטים 

מתפרסמים על ידי החברה    כןשוק ההון, ביטוח וחסכון שבמשרד האוצר ו  רשות המתפרסמים באתר  

 . )א"מגנ (באתר הדיווח של רשות ניירות ערך 

 התחייבויות החברה   .11

 החברה מתחייבת בזה כלפי הנאמן כדלקמן:  

 להתמיד ולנהל את עסקיה בצורה סדירה ונאותה. .11.1

אשר  .11.2 והריבית  הקרן  סכומי  כל  את  לכך,  הקבועים  במועדים  לשלם,  בזה  מתחייבת  החברה 

על י-ישתלמו  )סדרה  החוב  אגרות  תנאי  שטר  אפי  פי  על  לשלמו  שיש  אחר  סכום  כל  ו/או   ,)'

פי תנאי אגרות החוב  -התנאים וההתחייבויות המוטלות עליה על ולמלא אחר כל יתר הנאמנות

 פי שטר זה.-ועל

עילות  ) 14להודיע לנאמן מיידית ובכתב התקיימות כל או איזה מהאירועים המפורטים בסעיף  .11.3

לגבי   ביטוח,  מגדל  על  גם  תחול  זו  התחייבות  עליהם.  לה  היוודע  עם  מיד  מיידי(  לפירעון 

 והנוגעים אליה.   14האירועים האמורים בסעיף 

לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבונאים מקובלים. לשמור את הפנקסים   .11.4

בכתב   הנאמן  שימנה  למי  ו/או  לנאמן  ולאפשר  במשרדיה,  בעסקיה  הקשורים  והמסמכים 

יאוחר מ לא  לעיין,  זו,  שיתואם  למטרה  בזמן  הנאמן  של  עסקים ממועד בקשתו  ימי  חמישה 

 מראש עם החברה, בפנקסי החשבונות ובמסמכים האמורים. 

עסקים לאחר שנודע לה,    ימי(  2להודיע לנאמן בכתב בסמוך לאחר שנודע לה, ולא יאוחר משני ) .11.5

מעלה  לעל  ו/או מומש שעבוד  על כל מקרה בו הוטל עיקול ו/או בוצעה פעולת הוצאה לפועל  

נכסיה של החברה, כונס    ממחצית  למעל  מנכסיה של החברה, וכן בכל מקרה בו מונה  ממחצית

, וכן לנקוט  ו/או כל תפקיד אחר  מנהל מיוחד ו/או מפרק זמני או קבוע  ו/או מונה לחברהנכסים,  

מימוש שעבוד  על חשבונה בהקדם האפשרי בכל האמצעים הסבירים לשם הסרת עיקול כזה או  

 ינוס הנכסים, הפירוק או הניהול לפי העניין.  ביטול כאו 

 להחזיק ולשמור את נכסיה במצב טוב ותקין.  .11.6
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ימים ממועד הנפקתה לראשונה של סדרת אגרות החוב או    30למסור לנאמן לא יאוחר מתום   .11.7

או   פרטית  בהנפקה  רק  לא  אך  לרבות  דרך שהיא,  )בכל  סדרה כאמור  הרחבת  ביצוע  ממועד 

תשקיף(   נאבאמצעות  עלהעתק  שתונפק  החוב  אגרת  של  למקור  )במסגרת  - מן  החברה  ידי 

ההנפקה הראשונה ובמסגרת כל הרחבת סדרה, ככל שתבוצע( וכן לוח סילוקין לתשלום אגרות  

 .  החוב )קרן וריבית(

  ממועד   אחד  עסקיםימי    משני להודיע בכתב לנאמן על כל שינוי בשמה או בכתובתה לא יאוחר   .11.8

 . השינוי

לזמן את הנאמן לכל אסיפותיה הכלליות )בין אם לאסיפות כלליות שנתיות לבין אם לאסיפות   .11.9

כלליות מיוחדות( של בעלי המניות בחברה, וזאת מבלי שתוענק לנאמן זכות הצבעה באסיפות  

 אלו. 

, העתק של ההסכם בין החברה לבין מגדל ביטוח מחודש דצמבר ההנפקה  במועדסור לנאמן,  למ .11.10

להלן( וכן לעדכן את הנאמן בכל שינוי שיחול בהסכם    12.2)כמפורט בסעיף    על תיקוניו   2011

 . החוב אגרות מחזיקי בזכויות לפגוע   כדי בו שיש בהסכם שינוי כל יבוצע  לא  כי יודגשזה. 

למסור לנאמן אישור מאת מגדל ביטוח בדבר הפקדת כספי תמורת ההנפקה בפקדונ/ות במגדל   .11.11

)כמפורט    על תיקוניו  2011ש דצמבר  ביטוח בהתאם להסכם בין החברה לבין מגדל ביטוח מחוד

   ימי עסקים לאחר ההפקדה כאמור.  3 -להלן(, וזאת לא יאוחר מ 12.2בסעיף 

הנאמן רשאי להורות לחברה לדווח במגנ"א בשמו, כל דיווח בנוסח שיועבר בכתב על ידי הנאמן   .11.12

   אחד.  עם הוראה לדיווחו בהתאם לסעיף זה, והחברה תדווח את הדיווח כאמור תוך יום מסחר

( ימי עסקים לאחר פרסום הדוחות הכספיים השנתיים של החברה, וכל  10לא יאוחר מעשרה ) .11.13

ידי נושא המשרה    עוד שטר זה הינו בתוקף, תמציא החברה לנאמן אישור  החברה חתום על 

הכספים בתחום  הקודם    הבכיר  האישור  מתאריך  ו/או  השטר  שמתאריך  שבתקופה  כך  על 

הפרה   החברה  מצד  קיימת  לא  האישור,  מתן  למועד  ועד  מביניהם,  המאוחר  לנאמן,  שנמסר 

אלא אם כן צוין   '(אמהותית של שטר זה, לרבות הפרה מהותית של תנאי אגרות החוב )סדרה י 

וב בתקופה הנ"ל שולמו במועדם אלא  בו במפורש אחרת וכי כל התשלומים למחזיקי אגרות הח 

 '( שבמחזור.  אאם כן, צוין במפורש אחרת, וכן בדבר יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב )סדרה י

למסור לנאמן, על פי דרישתו, מסמכים ו/או פרטים ו/או מידע, כפי שידרשו באופן סביר על ידי   .11.14

יות, הכוחות וההרשאות של  הנאמן, בהתאם לשיקול דעתו הסביר, לשם יישום והפעלת הסמכו 

,  הנאמן ו/או באי כוחו על פי שטר הנאמנות. מידע כאמור יועבר, בהתאם לאמור בסעיף זה לעיל

או  /ו  במסמכים  שמדובר  וככל ,  הנאמן  של  בקשתו   ממועד ( ימי עסקים  10לא יאוחר מעשרה )

ך זמן סביר  , תולהכנתו  עסקים  ימי(  10)  עשרה  על  העולה  זמן   פרק  שנדרש  במידעאו  /ו  בפרטים

 שיתואם מראש עם החברה, ובלבד שאין כל מניעה חוקית בהעברת המידע כאמור. 

 אי הבטחת אגרות החוב ובטחונות .12

 אגרות החוב אינן מובטחות בשעבוד כלשהו.   .12.1

, התחייבה מגדל  על תיקוניו  2011על פי הסכם בין החברה לבין מגדל ביטוח מחודש דצמבר   .12.2

ביטוח לשאת במלוא הסכומים שיהיו דרושים לפירעון אגרות החוב למחזיקים בהן, בהתאם  

'(. אגרות החוב הינן בעלות  א)סדרה י  החוב  אגרות  תנאילתנאי שטר הנאמנות לרבות בקשר עם  

ביטוח   מגדל  של  והתחייבותה  החוב  אגרות  של  אודות מעמדן  לפרטים  בפירוק,  נדחה  מעמד 

 לעיל.   8.5לעיל, ראו סעיף כאמור 

י .12.3 )סדרה  חוב  אגרות  לגבי  אכל  פסו(  )פרי  שווה  בטחון  בדרגת  עצמן,  לבין  בינן  עומדות,   ,)'
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 התחייבות מגדל ביטוח, ללא זכות בכורה או עדיפות של האחת על פני האחרת. 

למען הסר ספק מובהר, כי על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את יכולת   .12.4

ב. הנאמן לא נתבקש לערוך, ובפועל  החברה לעמוד בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החו 

הנאמן לא ערך, בדיקת נאותות כלכלית, חשבונאית או משפטית ביחס למצב עסקי החברה.  

אינו   הנאמן  החוב,  אגרות  למחזיקי  נאמן  לשמש  ובהסכמתו  הנאמנות  בשטר  בהתקשרותו 

ליכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה  או משתמע, באשר    מחווה דעתו, באופן מפורש 

שטר   ו/או  דין  כל  פי  על  הנאמן  מחובות  לגרוע  כדי  באמור  אין  החוב.  אגרות  מחזיקי  כלפי 

הנאמנות לרבות אין בה כדי לגרוע מחובתו של הנאמן )ככל שחובה כזו חלה על הנאמן על פי כל  

דין( לבחון השפעתם של שינויים בחברה מתאריך התשקיף ואילך ככל שיש בהם כדי להשפיע  

 של החברה לעמוד בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב.  לרעה על יכולתה

החברה ומגדל ביטוח תהיינה רשאיות לשעבד את רכושן, כולו או מקצתו, בכפוף להוראות הדין,   .12.5

בכל שיעבוד )לרבות שיעבוד שוטף( ובכל דרך שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא כל צורך  

 . בהסכמה כלשהי מהנאמן ו/או ממחזיקי אגרות החוב

החברה ומגדל ביטוח תהיינה רשאיות למכור, להחכיר, להמחות, למסור או להעביר בכל דרך  .12.6

אחרת את רכושן, כולו או חלקו, בכל דרך שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא צורך בהסכמה  

 כלשהי של הנאמן ו/או ממחזיקי אגרות החוב. 

 פדיון מוקדם  .13

 פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה .13.1

ידי הבורסה על מחיקה מהרישום למסחר של אגרות החוב מפני ששווי  -לע   במקרה בו יוחלט

'( פחת מהסכום שנקבע בהנחיות הבורסה בדבר מחיקה מהמסחר  א סדרת אגרות החוב )סדרה י

מוקדם פדיון  יבוצע  לא  חוב,  אגרות  היתר,  של  בין  החוב,  אגרות  על  יחולו  כאמור,  במקרה   .

 השלכות המס הנובעות מכך, ככל שתחולנה.  

  פדיון מוקדם ביוזמת החברה .13.2

כפי   .13.2.1 מכוחו  וההנחיות  הבורסה  תקנון  ולהוראות  ערך  ניירות  רשות  להנחיות  בכפוף 

שיהיו במועד הרלוונטי ובכפוף למגבלות המתוארות להלן, החברה תהיה רשאית, ללא  

'( ו/או לנאמן, לקבוע כי היא תהא  א מתן זכות בחירה למחזיקים באגרות החוב )סדרה י

ירשאית   )סדרה  החוב  אגרות  את  וזאת אלפדות  חלקי,  או  מלא  מוקדם,  בפדיון   )'

 . בהתקיים התנאים הבאים

  31  '( יחול ביוםאהמועד הראשון לפדיון מוקדם ביחס לאגרות החוב )סדרה י (א)

; לאחר מועד זה תהיה זכאית  "(מוקדם  לפדיון  הראשון  המועד)"  2028  בדצמבר

, בכל  חלקי, מלא או  מוקדם   בפדיון'(  אהחברה לפדות את אגרות החוב )סדרה י 

 מועד, ובכפוף לתקנון הבורסה ולהנחיות מכוחו.  

 תדירות הפדיונות המוקדמים לא תעלה על פדיון אחד לרבעון.  (ב)

מועד   (ג) או  ריבית,  לתשלום  מועד  גם  בו  שקבוע  ברבעון  מוקדם  פדיון  נקבע 

המו  הפדיון  יבוצע  סופי,  פדיון  לתשלום  מועד  או  חלקי  פדיון  קדם  לתשלום 

כאמור. לתשלום  שנקבע  סופי    במועד  פדיון  לבצע  ניתן  לעיל,  האמור  למרות 

" משמעו  רבעוןלעניין זה "  ברבעון גם אם בוצע בו תשלום ריבית או פדיון חלקי.

ינואר   הבאות:  מהתקופות  אחת  אפריל    –כל  יולי    –מרץ,  ספטמבר,    –יוני, 

 דצמבר.  –אוקטובר 
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  ריבית  לתשלום  הקבוע  המועד  שבין  בתקופה  יחול  לא,  המוקדם  הפדיון  מועד (ד)

 .בפועל הריבית תשלום  מועד ובין  החוב  אגרות בגין

  החוב   אגרות  את  תפרע  לא  החברה  אםריבית למחזיקי אגרות החוב:    תוספת (ה)

)קרי, תשלום הריבית שהינו   2030בדצמבר   31 ביום או  עד  מלא מוקדם בפדיון

)"הפירעון  מועד   לפני  שנים חמש   (,  "ריבית  לתוספת  הקובע  הפדיון  מועד( 

תשולם תוספת ריבית למחזיקי אגרות החוב על הריבית אותה נושאות אגרות  

עת,   )  2031ביוני    30  מתשלום  החלהחוב באותה  בגין יתרת התקופה  ,  היינו, 

הפדיון     של  בפועל  המלא   הפירעון  למועד   ועד  ריבית  לתוספת  הקובעממועד 

(,  החוב  אגרות  של  הסופי  הפירעון  במועד  ובין  מוקדם  בפדיון)בין    החוב  אגרות

של   בשיעור  )"  50%שתהא  בהנפקה  שנקבע  המקורי  הסיכון    תוספת ממרווח 

תפרסם  הריבית מוקדם,  לפדיון  זו  זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה  ככל   .)"

החברה דיווח מיידי אודות שיעור הריבית המעודכנת. בנוסף, תעביר החברה  

 ת השינוי ופירוט חישוב מתאים. לנאמן אישור בכתב אודו

מוקדם   בפדיון  החוב  אגרות  את  לפדות  זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה  ככל 

, אזי החברה  (2030בדצמבר    31-)היינו ב  במועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית

ריבית הבא לאחר מועד הפדיון  ימי מסחר לפני היום הקובע לתשלום    4תפרסם,  

שיחול  קרי ,  ריבית  לתוספת  הקובע הריבית  דיווח  ,    2031ביוני    30-ב  תשלום 

הריבית   ושיעור  הריבית  תוספת  שיעור  יפורט  שבו  ולבורסה  לרשות  מיידי 

שנתית בתוספת שיעור תוספת  ההמדויקת שתשולם הכוללת את שיעור הריבית  

 . הריבית וזאת לגבי כל תשלומי הריבית העוקבים

ה  ממועד  החל  רק  תשולם  הריבית  תוספת  כי  לתוספת  יובהר,  הקובע  פדיון 

זה במועד  אם  ורק  לפניו(  ריבית,  לפדיון    )או  זכותה  את  ניצלה  לא  החברה 

יובהרמלא  מוקדם ריבית  ,  .  תוספת  כל  במהלך התקופה שבין  כי לא תשולם 

הריבית   לתוספת  הקובע  הפדיון  מועד  ועד  מוקדם  לפדיון  הראשון  המועד 

אגרות החוב בפדיון    לפדות את  לא ניצלה את זכותה)כולל(, במידה והחברה  

 מוקדם.

)מאלה  באחד   יתאפשר  מוקדם  פדיון  -  מוקדם  לפדיון  התנאים (ו)   בתנאי (  1: 

  של   מראש  באישורו(  2; )עדיפה  או  זהה  איכות  בעל  הון  במכשיר  יומר  שהמכשיר

. ככלל, פדיון מוקדם יתאפשר במידה שההון העצמי  שיקבע  ובתנאים  הממונה

הפדיון   לאחר  ביטוח  מגדל  עלשל  יעלה  פירעון    המוקדם  לכושר  נדרש  הון 

(SCR) . 

 המוקדם הפדיון תמורת .13.2.2

ועד למועד   לפדיון מוקדם  יבוצע החל מהמועד הראשון  ככל שפדיון מוקדם 

לא כולל פדיון מוקדם במועד הפדיון הקובע  )הפדיון הקובע לתוספת ריבית  

תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב את הסכום הגבוה מבין   (לתוספת ריבית

על(  1)הבאים:   ייקבע  אשר  שבמחזור,  החוב  אגרות  יתרת  של  שוק  פי  -שווי 

בשלושים   אגרות החוב  של  הנעילה הממוצע  ימי המסחר שקדמו  (  30)מחיר 

שווי השוק  "(למועד קבלת החלטת הדירקטוריון בדבר ביצוע הפדיון המוקדם  

אגרות יתרת  הדגימה"- ו  "החוב  של  בהתאמהתקופת  בשיעור    (,",  מוכפל 
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על אף האמור לעיל, אם הפדיון  הפדיון המוקדם של איגרות החוב שבמחזור.  

ייקבע ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית  )החלקי או המלא(  המוקדם  

תשלום   עם  ביחד  הרבעון  באותו  יבוצע  המוקדם  והפדיון  החוב  אגרות  של 

ורך חישוב שווי השוק של יתרת אגרות החוב  צשבמקרה זה, להריבית, הרי  

כהגדרתו  )אשר ישולם למחזיקים, יופחת משווי השוק של יתרת אגרות החוב  

העומדות לפדיון מוקדם, הסכום אשר משולם באותו רבעון על חשבון  לעיל(  

כאמור בלבד  הריבית  ברבעון)"  תשלום  ששולם  הסכום,  הסכום  ויתרת   ,)"

, תוכפל בשיעור הפדיון  במועד התשלוםשולם  יש  הריבית   וםלאחר הפחתת סכ

המוקדם. עוד יובהר, כי במקרה שבמהלך תקופת הדגימה בוצע תשלום ריבית,  

בימי   שנקבע  הנעילה  ממחיר  יופחת  הריבית  חשבון  על  ששולם  הסכום  אזי 

המסחר הכלולים בתקופת הדגימה ואשר חלו טרם המועד הקובע לתשלום  

הערך ההתחייבותי של אגרות החוב העומדות   (2)  ;ורהריבית ששולמה כאמ 

הפדיון   למועד  עד  ריבית,  בתוספת  קרן  דהיינו  שבמחזור,  מוקדם  לפדיון 

יתרת תזרים המזומנים של אגרות החוב העומדות לפדיון  (  3)המוקדם בפועל;  

כשהיא מהוונת לפי תשואת האג״ח הממשלתי    (קרן בתוספת ריבית )מוקדם  

להלן) של  בתו  (כהגדרתה  בשיעור  ריבית  החוב  0.8%ספת  אגרות  היוון   .

למועד   ועד  המוקדם  הפדיון  ממועד  החל  יחושב  מוקדם  לפדיון  העומדות 

   הפירעון האחרון שנקבע ביחס לאגרות החוב העומדות לפדיון מוקדם.

" זה:  הממשלתילעניין  האג״ח  של  תשואת  משוקלל  ממוצע  משמעה,   "

לפדיון, בתקופה של שבעה ימי עסקים, המסתיימת שני ימי    (ברוטו)התשואה  

עסקים לפני מועד ההודעה על הפדיון המוקדם, של שתי סדרות אגרות חוב  

ישראל ממשלת  של  חייהן  ,  שקליות  ושמשך  קבוע,  בשיעור  ריבית  בעלות 

במועד   החוב  אגרות  של  הממוצע  החיים  למשך  ביותר  הקרוב  הוא  הממוצע 

 הרלוונטי. 

אגרות החוב במועד  היינו סדר  ה אחת בעלת המח"מ הקרוב הגבוה ממח"מ 

החוב   אגרות  למח"מ  הנמוך  הקרוב  המח"מ  בעלת  אחת  וסדרה  הרלבנטי, 

 במועד הרלבנטי ואשר, שקלולן ישקף את מח"מ אגרות החוב במועד הרלבנטי. 

ככל שהפדיון המוקדם יבוצע החל ממועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית   .13.2.2.1

ועד לביצוע הפדיון המוקדם, תשלם החברה למחזיקי  ולאחריו, במ  (כולל)

לפדיון   העומדות  החוב  אגרות  של  ההתחייבותי  הערך  את  החוב  אגרות 

קרן   דהיינו  שבמחזור,  מוקדם)מוקדם  בפדיון  ייפרע  אשר  הנקוב    (הערך 

 בצירוף ריבית כפי שהצטברו עד ליום התשלום. 

או חלקי של אגרות החוב    מודגש ומובהר, כי הזכות להחליט על פדיון מוקדם, מלא .13.2.3

'( כמפורט לעיל, תהיה שמורה לחברה בלבד, בכפוף לקבלת אישור מראש של א)סדרה י

נסיבות  פדיון מוקדם כאמור לא תהא בכל  על  וכי ההחלטה  )ככל שנדרש(,  הממונה 

'( ו/או הנאמן. למען הסר  אשהן, בשיקול דעתם של המחזיקים באגרות החוב )סדרה י

לעיל לא תהיה מחויבת    13.2בהתקיים התנאים האמורים בסעיף  ספק יובהר, כי גם  

החברה לבצע פדיון מוקדם, וההחלטה על פדיון מוקדם כאמור הינה בשיקול דעתה 

 הבלעדי של החברה. 
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ככל שהפדיון המוקדם הינו מלא, יבוצע התשלום כאמור כנגד מסירת תעודות אגרות   .13.2.4

   החוב לחברה.

'(, יבוצע בשיעור זהה לכל אחד אות החוב )סדרה יפדיון מוקדם לחלק מיתרת קרן אגר .13.2.5

י '(. מובהר, כי ביצוע פדיון מוקדם חלקי של אגרות  אממחזיקי אגרות החוב )סדרה 

'( לא יגרום לשינוי במועדי לוח הסילוקין של יתרת אגרות החוב )סדרה אחוב )סדרה י

עד  אי שנצברה  הריבית  חלקי,  מוקדם  פדיון  תבצע  שהחברה  ככל  הפדיון  '(.  למועד 

 המוקדם תשולם על הערך הנקוב הנפדה בפדיון מוקדם.

במקרה של תשלום ריבית נוספת עקב הפדיון המוקדם, תשולם הריבית הנוספת על   .13.2.6

 הערך הנקוב שנפדה בפדיון מוקדם בלבד. 

יופחת בהתאמה התשלום   .13.2.7 פדיון מוקדם חלקי,  במועד הפדיון המוקדם, במקרה של 

ובמקרה של פדיון מוקדם מלא יפקעו אגרות החוב )סדרה   העתידי הנותר באופן יחסי

הבלתי  אי היתרה  חלקי,  מוקדם  בפדיון  דהיינו:  ונפקות.  תוקף  כל  חסרות  ויהיו   )'

 '(.  א מסולקת תיפדה במועד תשלום הקרן שנקבע בתנאי אגרות החוב )סדרה י

-חר מיום טרם מועד הפדיון המוקדם ולא יאו  17החברה תודיע בדיווח מיידי לפחות   .13.2.8

45  ( על:  המוקדם,  הפדיון  מועד  טרם  הקרן  1יום  במונחי  החלקי  הפדיון  שיעור   )

( שיעור הפדיון החלקי שנותר במונחי  2המקורית ובמונחי היתרה הבלתי מסולקת; )

( המקורית;  ) 3הסדרה  הנפדה;  החלק  על  החלקי  בפדיון  הריבית  שיעור  שיעור  4(   )

לגבי   )הריבית שישולם בפדיון החלקי, מחושב  ( אם היה 5היתרה הבלתי מסולקת; 

י )סדרה  החוב  אגרות  בסדרת  בדיווח  אניכיון  המס  להשלכות  החברה  תתייחס   )'

( על המועד הקובע לזכאות )במקרה של פדיון  7)   -ו  ;( סכום הפדיון המוקדם6)  ;המיידי

יהיה   פדיון מלא,    6חלקי( אשר  לפני המועד שנקבע לפדיון מוקדם. במקרה של  יום 

 בע הינו יום התשלום. המועד הקו

החברה תמסור הודעה לממונה בדבר כוונתה לבצע פדיון מוקדם, לרבות רכישה עצמית   .13.2.9

 של אגרות החוב לפחות חודש מראש.

למרות   ש"ח ע.נ. אגרות חוב.  1,000,000הסכום המינימאלי לביצוע פדיון מוקדם הינו   .13.2.10

  1,000,000  -מך  האמור לעיל, החברה תהיה רשאית לבצע פדיון מוקדם בהיקף הנמו

במקרה בו    )ב(או    תדירות הפדיונות לא תעלה על פדיון אחד לשנה  )א(ככל ש:    ש"ח

 מוקדם בסכום נמוך יותר.  פדיון מוקדם מלא, שאז יהיה ניתן לבצע   פדיוןמבוצע 

'(, אלא אם אבכל מקרה לא ייעשה פדיון מוקדם של חלק מקרן אגרות החוב )סדרה י  .13.2.11

מיליון ש"ח    3.2מסולקת שתיוותר לאחר הפדיון המוקדם תעלה על  יתרת הקרן הבלתי  

 או סכום אחר כפי שייקבע בתקנון הבורסה ובהנחיות על פיו מעת לעת.

ו/או   .13.2.12 השווקים  מצב  מוקדם,  פדיון  לביצוע  האפשריים  שבמועדים  ייתכן  כי  מובהר, 

סדרה  מצבה של החברה יאפשר גיוס הון באמצעות אגרות חוב דומות לאגרות החוב )

י אי )סדרה  החוב  אגרות  בגין  המשולמת  מהריבית  נמוכה  בריבית  שהונפקו, א'(,   )'

י )סדרה  החוב  אגרות  את  לפדות  כלכלית  כדאיות  תהיה  לחברה  בפדיון  אולפיכך   )'

י  )סדרה  זה, עלולים המחזיקים באגרות החוב  בו  אמוקדם. במצב  '( להימצא במצב 

בנכסים בעלי מאפיינים   יהיו בתנאים פחותים מאלו  ההשקעה האלטרנטיבית  זהים 

ששררו בעת הנפקת אגרות החוב המונפקות. כמו כן, יתכן ובמועדים האפשריים לפדיון  

מוקדם, מצב השווקים יאפשר לחברה גיוס הון באמצעות אגרות חוב בריבית גבוהה 
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מהריבית המשולמת בגין אגרות החוב המונפקות, ולחברה לא תהיה כדאיות כלכלית  

גרות החוב בפדיון מוקדם. במצב זה עלולים המחזיקים באגרות החוב  לפדות את א 

המונפקות להימצא במצב בו תנאי ההשקעה בנכסים דומים לאגרות החוב יהיו עדיפים  

 על אלו המוקנים להם באותה עת על פי אגרות החוב המונפקות. 

נקבעת במועד '(  אכך לדוגמא, היות ופרמיית הסיכון הגלומה באגרות החוב )סדרה י

'(, ירידה בפרמיית הסיכון אההנפקה, והינה קבועה לאורך חיי אגרות החוב )סדרה י

י '( א של החברה עשויה להוות תמריץ כלכלי לחברה לפדות את אגרות החוב )סדרה 

בפדיון מוקדם, ואילו עלייה בפרמיית הסיכון של החברה עלולה להוות תמריץ לחברה  

 '( בפדיון מוקדם. אדרה ישלא לפדות את אגרות החוב )ס

בכל מקרה של סתירה בין הוראות סעיף זה להוראות תקנון הבורסה וההנחיות מכוחו   .13.2.13

תגברנה   מכוחו(,  וההנחיות  הבורסה  תקנון  הוראות  שינוי  של  מקרה  בכל  )לרבות 

 הוראות תקנון הבורסה וההנחיות מכוחו כפי שתהיינה במועד הפדיון המוקדם. 

  מלא   מוקדם  פדיון   ביצוע   על  החברה  דירקטוריון   מהחלטת   עסקים   ימי   2-מ  יאוחר   לא .13.2.14

, החברה תעביר לנאמן אישור בכתב בחתימת נושא המשרה הבכיר בתחום חלקיאו  

הכספים של החברה המפרט את גובה הפדיון המוקדם בצירוף תחשיבים, והכל בנוסח  

 לשביעות רצון הנאמן.  

 פירעון מיידי  .14

  חייב להלן, בקרות אחד או יותר מהמקרים המנויים להלן, הנאמן יהיה    14.3בכפוף לתנאי סעיף   .14.1

אסיפת  הבלתי    לכנס  היתרה  של  מיידי  לפירעון  העמדה  יומה  סדר  שעל  חוב  אגרות  מחזיקי 

'(, כולה או חלקה ויהיה חייב לזמן אסיפה על פי דרישה של  אמסולקת של אגרות החוב )סדרה י

בלפחות   )במצטבר(  המחזיקים  של    5%מחזיקים  היתרה הבלתי מסולקת  של  הנקוב  מהערך 

 החברה ו/או מגדל ביטוח(:  - "  החברה"   -ים )בסעיף זה  "(. ואלה האירועהאסיפהאגרות החוב )"

או שינוי    אם החברה תקבל החלטת פירוק )פרט לפירוק למטרות מיזוג עם חברה אחרת .14.1.1

( או אם יינתן ביחס לחברה צו פירוק קבוע וסופי  במבנה החברה/קבוצת מגדל אחזקות

פירעון, או ימונה   על פי חוק חדלותמשמעויות דומות  או כל צו בעל    על ידי בית המשפט 

בעל תפקיד בעל מאפיינים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות  לה מפרק קבוע או  

   .פירעון או נאמן )כהגדרת מושג זה בחוק חדלות פירעון(

בהעמדה   .14.2 ו/או  לעיל  כאמור  מיידי  לפירעון  ההעמדה  בזכות  אין  כי  מובהר  ספק,  הסר  למען 

או נוסף העומד למחזיקי אגרות החוב או לנאמן על    לפירעון מיידי כדי לגרוע או לפגוע בכל סעד 

פי תנאי אגרות החוב והוראות שטר זה או על פי דין, ואי העמדת אגרות החוב לפירעון מיידי  

בקרות איזה מהמקרים המפורטים בסעיף זה לעיל, לא תהווה ויתור כלשהו על זכויותיהם של  

 .מחזיקי אגרות החוב או של הנאמן

'(, ייערך במועד כלשהו שינוי ברגולציה  אראשונה של אגרות החוב )סדרה יאם לאחר הנפקתם ל .14.3

לרבות הוראות, הנחיות ועמדות הממונה, באופן שניתן יהיה לכלול בתנאי אגרות החוב )סדרה  

מבלי לפגוע בהכרת הממונה באגרות החוב )סדרה    '( עילות נוספות להעמדה לפירעון מיידיאי

של מגדל ביטוח, תפנה מגדל ביטוח אל הממונה בבקשה לאשר שינוי בתנאי    2'( כהון רובד  אי

כי   מובהר  לעיל.  כאמור  מיידי  לפירעון  להעמדה  נוספות  עילות  לו  שיתווספו  באופן  זה  שטר 

לע ניתנת  ובלתי  מכרעת  סופית,  תהיה  בעניין  הממונה  ו/או  החלטת  הנאמן  ידי  על  רעור 

עילות   הוספת  לשם  הנאמנות  שטר  תיקון  כי  חזקה  כי  יובהר  ספק,  הסר  למען  המחזיקים. 
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לפירעון מיידי כאמור בסעיף זה לעיל אינו פוגע במחזיקים באגרות החוב ולפיכך יחולו הוראות  

   .החוב אגרות מחזיקי אישור כאמור השטר לתיקון להלן ולא יידרש  30.1.1סעיף 

 לעיל:  14.1.1בקרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיף   .14.4

בסעיף   .14.4.1 לאמור  בהתאם   14.4.2בכפוף  חוב  אגרות  מחזיקי  אסיפת  תכונס  אם  להלן, 

יהא הצעת החלטה בדבר העמדה לפירעון  לעיל, שעל סדר יומה    14.1להוראות סעיף  

'( אשר במחזור, תינתן  אמיידי של היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב )סדרה י

 יום לפני מועד כינוסה.  21הודעה על מועד כינוס האסיפה 

בסעיפים   .14.4.2 האמור  החוב    14.4.1  - ו  14.1למרות  אגרות  את  הנאמן  יעמיד  לא  לעיל, 

חברה התראה מראש ובכתב על כוונתו לפעול לפירעון מיידי אלא לאחר שהנאמן ייתן ל

רעון מיידי שהועברה יכך )ולעניין זה, הודעה על זימון אסיפה שעל סדר יומה העמדה לפ

   .לחברה תיחשב כמסירת הודעה כאמור(

לעיל, אם הנאמן יהיה בדעה כי דחייה    14.4.2לעיל וסעיף    14.4.1למרות האמור בסעיף   .14.4.3

לעיל תסכן את זכויות מחזיקי אגרת החוב, יהיה    14.4.2  -ו   14.4.1כאמור בסעיפים  

בסעיפים   האמורים  המועדים  את  לקצר  רשאי  ככל    14.4.2  -ו   14.4.1הנאמן  לעיל, 

שייראה לו נחוץ על מנת למנוע את הסיכון האמור לזכויות בעלי אגרות החוב, אולם  

רשאי להקדים את כינוס האסיפה  בכל מקרה לא פחות משבעה ימים )ואולם הנאמן  

ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות  

 .(המחזיקים

הודיעה החברה  .14.4.4 כינוסה  כינוס האסיפה אם עד למועד  יהיה רשאי לבטל את  הנאמן 

בסעיף   המפורט  האירוע  הוסר  או  בוטל  כי  בכתב  זומנה   14.1לנאמן  שבגינו  לעיל 

 בנוסח לשביעות רצון הנאמן.  ,האסיפה

  מחזיקים   באסיפת  תתקבל ,  מיידי   לפירעון  החוב   אגרות  את  להעמיד  מחזיקים  החלטת  .14.4.5

 אגרות  של  הנקוב  הערך  מיתרת  ( לפחות50%אחוזים )  בחמישים  מחזיקים  בה  שנכחו

  או  בהצבעה  המיוצג   החוב  אגרות  של   הנקוב   הערך  ביתרת  המחזיקים  של  ברוב,  החוב

)  בעשרים  מחזיקים  בה  שנכחו  נדחית  מחזיקים  באסיפת  כאמור  ברוב ( 20%אחוזים 

 כאמור.  מהיתרה לפחות 

במקרה שבו עד למועד כינוס האסיפה לא התקבלה אצל הנאמן הודעה כאמור בסעיף  .14.4.6

, והתקבלה החלטה של מחזיקי אגרות החוב, להעמיד את אגרות החוב לפירעון  14.4.4

זה לעיל,   14ניתנו ההודעות לחברה כאמור בסעיף  , ולעיל  14.4.5כאמור בסעיף    מיידי 

הנאמן יהיה חייב, תוך זמן סביר ומוקדם ככל האפשר, להעמיד לפירעון מיידי את כל 

  היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב.

יהיה רש .14.5 לא  לגרוע מיתר התנאים המפורטים בשטר הנאמנות, הנאמן  כי מבלי  אי  מובהר, 

להעמיד לפירעון מיידי את אגרות החוב שטרם נפרעו, ללא קבלת אישור מראש ובכתב של  

דעתו  שיקול  לפי  מלתיתו  להימנע  או  אישורו  את  לתת  עשוי  הממונה  כי  יצוין,  הממונה. 

בויותיה של מגדל  י הבלעדי, בשים לב, בין היתר, למעמדן הנחות של אגרות החוב ביחס להתחי

כן מובהר כי התקיימות נסיבות משהות לא יהוו עילה להעמדה לפירעון  ביטוח כלפי מבוטחיה.  

 זה.  14מיידי, ובהתקיים נסיבות משהות לא ניתן יהיה להפעיל את הוראות סעיף 
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מקום בו התקבלה באסיפת מחזיקי אגרות החוב כהחלטה מיוחדת, החלטה להעמיד לפירעון   .14.6

מיידי את היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב, הנאמן יודיע על כך בכתב לחברה, והחברה  

 תודיע על כך בכתב למסלקת הבורסה. 

זה, כפופות לידיעתו בפועל את התקיימות העובדות,    14מובהר בזאת כי חובות הנאמן לפי סעיף   .14.7

המקרים, הנסיבות והאירועים המפורטים בו מכוח פרסומים פומביים של החברה או מכוח  

לשטר זה. אין בכך בכדי לפגוע בחובות    11הודעה בכתב של החברה שתישלח אליו על פי סעיף  

 ובזכויות הנאמן על פי כל דין.

לתוספת    1מובהר, כי אגרות החוב הכלולות בשטר נאמנות זה הינן מן הסוג המפורט בסעיף   .14.8

לחוק    1ט35לחוק ניירות ערך, ולפיכך לא יחולו עליהן ההוראות המנויות בסעיף    1א'שלישית  

 ניירות ערך. 

בקרות    העמדה לפירעון מיידי-רעון מיידי ו/או באיימובהר, כי אין באי מימוש זכות ההעמדה לפ .14.9

ויתור כלשהו על זכויותיהם של מחזיקי אגרות   איזה מהמקרים המפורטים לעיל כדי להוות 

 החוב או של הנאמן על פי שטר הנאמנות או על פי דין. 

 תביעות והליכים בידי הנאמן  .15

מבלי לגרוע מכל הוראה אחרת בשטר הנאמנות ובנוסף עליהן, יהיה הנאמן רשאי, לפי שיקול   .15.1

בכל לנקוט  כפי    דעתו,  הוראות,  לקבלת  ובקשות  משפטיים  הליכים  לרבות  הליכים,  אותם 

שימצא לנכון לשם מימוש זכויות המחזיקים והגנה על זכויותיהם וכן אכיפת הביצוע על החברה  

של התחייבויותיה על פי שטר הנאמנות. הנאמן יהיה חייב לעשות כן לפי דרישתם של מחזיקי  

באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב. מובהר כי    תמיוחד אגרות חוב אשר תתקבל בהחלטה  

הועמדו   לא  גם אם אגרות החוב  ו/או אחרים  לפתוח בהליכים משפטיים  יהיה רשאי  הנאמן 

רעון מיידי, והכל להגנת זכויות מחזיקי אגרות החוב בכפוף לכל דין. על אף האמור בסעיף  ילפ

לעיל ולא מכח סעיף    14.1ת סעיף  רעון מיידי תקום רק בהתאם להוראויזה, זכות להעמדה לפ 

 זה. 

מחזיקים בכדי שיוחלט על ידי   הנאמן רשאי, בטרם ינקוט בהליכים כאמור לעיל, לכנס אסיפת .15.2

הנאמנות   פי שטר  על  זכויותיהם  למימוש  לנקוט  הליכים  אילו  מיוחדת  בהחלטה  המחזיקים 

ובלבד שכינוס האסיפה יעשה במועד הראשון האפשרי ולא יהיה בדחיית ההליכים כדי לסכן  

ך קבלת את זכויות המחזיקים. כמו כן, יהיה הנאמן רשאי לשוב ולכנס אסיפות מחזיקים לצור

 הוראות בכל הנוגע לניהול ההליכים כאמור, בהתאם לאמור לעיל. 

בכפוף להוראות שטר הנאמנות, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפה כללית של   .15.3

ובלבד   הנאמנות  לשטר  הנוגע  עניין  בכל  הוראותיה  את  לקבל  ו/או  לדון  מנת  על  המחזיקים 

האפש הראשון  במועד  יעשה  האסיפה  את  שכינוס  לסכן  כדי  ההליכים  בדחיית  יהיה  ולא  רי 

 זכויות המחזיקים. הנאמן יהיה חייב לזמן אסיפה לפי בקשה 

 מהקרן של אגרות החוב )במצטבר( במועד הראשון האפשרי.  5%של המחזיקים של לפחות 

הנאמן רשאי, על פי שיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע של כל פעולה על ידו על פי שטר הנאמנות,   .15.4

רך פניה לאסיפת המחזיקים ו/או לבית המשפט עד שיקבל הוראות מאסיפת המחזיקים  לצו

יעשו   לביהמ"ש  הפניה  או  האסיפה  שכינוס  ובלבד  לפעול  כיצד  המשפט  מבית  הוראות  ו/או 

 במועד הראשון האפשרי ולא יהיה בדחיית ההליכים כדי לסכן את זכויות המחזיקים. 

הנאמן   .15.5 כי  בזאת  מובהר  ספק,  הסר  העמדת  למען  לפני  גם  משפטיות  לערכאות  לפנות  רשאי 

'( לפירעון מיידי, ולאחר מכן למתן כל צו אחר באשר לניהול הנאמנות  אאגרות החוב )סדרה י
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 כפי שימצא לנכון. 

 הנאמן ייתן הודעה לחברה לפני נקיטת פעולות על ידו על פי סעיף זה.   .15.6

 חלוקת התקבולים   .16

הנאמן כתוצאה   ידי  על  פי שטר הנאמנות, בכל דרך  כל תקבול שיתקבל  על  מביצוע פעולות נאמנות 

מהליכים   כתוצאה  ו/או  מיידי  לפירעון  החוב  אגרות  מהעמדת  כתוצאה  רק  לא  אך  לרבות  שהיא, 

שינקוט, אם ינקוט, בין היתר, כנגד החברה, יוחזקו על ידו בנאמנות וישמשו בידיו למטרות ולפי סדר  

 העדיפות הבא:  

ידי הנאמן, הוטלו עליו,  -לסילוק ההוצאות, התשלומים ההיטלים וההתחייבויות שהוצאו על -  ראשית

או נגרמו אגב כתוצאה מפעולות ביצוע הנאמנות או באופן אחר בקשר אחר עם תנאי שטר זה, לרבות  

והן   מהחברה  הן  כאמור  הוצאות  החזר  כפל  או  שכר  כפל  יקבל  לא  הנאמן  כי  )ובתנאי  שכרו 

להלן מעבר לחלקם    28כדי לשלם למחזיקים אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף    -שנית    מהמחזיקים(;

היחסי; חלקם  כפי  בתשלומים  נשאו  אשר  למחזיקים  החזר  תשלום  מכן  ולאחר    - ת  שלישי  היחסי 

לתשלום למחזיקי אגרות החוב של ריבית פיגורים בגין פיגורי תשלום הריבית המגיעים להם לפי תנאי  

פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית שבפיגור המגיע לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות  -אגרות החוב, פרי

מהם;   איזה  לגבי  ב  -רביעית  קדימה  פיגורים  ריבית  של  החוב  אגרות  למחזיקי  פיגורי  לתשלום  גין 

שבפיגור המגיע    הקרן פסו ובאופן יחסי לסכום  - המגיעים להם לפי תנאי אגרות החוב, פרי  הקרןתשלום  

כדי לשלם למחזיקים את    -  תיחמישלכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;  

הריבית המגיע    פסו ובאופן יחסי לסכום- הריבית המגיעה להם לפי תנאי אגרות החוב באגרות החוב פרי

כדי לשלם למחזיקים את סכומי    -  תישישלכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;  

פסו, וזאת בין אם הגיע זמן סילוק  - פי אגרות החוב המוחזקות על ידם פרי- הקרן המגיעים להם על

לקדימות בזמן של    סכומי הקרן ובין לאו ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם, בלי כל העדפה בקשר 

את העודף, במידה שיהיה כזה, ישלם    -   תיושביעידי החברה או באופן אחר;  - הוצאת אגרות החוב על

 הנאמן לחברה או לחליפיה.  

 סמכות לעכב חלוקת כספים  .17

לעיל, במקרה שסכום הכספים שיעמוד בזמן שהוא לחלוקה, בהתאם לסעיף    16למרות האמור בסעיף  

על סכ  16 )לעיל, יעמוד  עיניו,  1,000,000ום של פחות ממיליון  יהיה הנאמן רשאי, לפי ראות  ( ש"ח, 

לחלק את הכספים למחזיקים או להשקיע כספים אלו, כולם או מקצתם, בכפיפות לכל הוראה שבדין,  

פי שטר זה. כן יהיה הנאמן רשאי להחליף את ההשקעות מעת  -על   19סעיף    לפיבהשקעות המותרות  

, והשקעות אלה על רווחיהן יצטברו עד אשר להלן  19לעת על פי ראות עיניו, בהתאם להוראות סעיף  

הסכומים ביחד עם הכספים האחרים שיגיעו בינתיים לידו לשם המטרה האמורה, יגיעו לסכום אשר  

לעיל. על אף    16יספיק בכדי לשלם לפחות מיליון ש"ח, ואז ישתמש בכל הכספים האלו כאמור בסעיף  

האמור לעיל, בכל מקרה לא יחזיק בידו הנאמן בכספים אלו מעבר לתקופה של שישה חודשים מיום  

כי שכר   יובהר,  יהיה חייב להעבירם למחזיקי אגרות החוב בתום התקופה.  והנאמן  קבלתם אצלו, 

ן והוצאות הנאמן, ישולמו מתוך הכספים האמורים מיד עם הגיע מועדם, וזאת אף אם הסכומים  הנאמ

מיליון ש"ח. על אף האמור, המחזיקים יוכלו, בהחלטה    1שהגיעו לידי הנאמן הינם נמוכים מאשר  

רגילה )כמפורט בתוספת השנייה( לחייב את הנאמן לשלם להם את הסכומים שנצברו בידו אף אם לא  

לעיל, ובכפוף לכך שהדבר יתאפשר דרך מסלקת    16מיליון ש"ח, בהתאם להוראות סעיף    1ו לכדי  הגיע 

 הבורסה.  
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 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה   .18

נכונה לשלמו ואשר לא שולם בפועל    סכום כלשהו המגיע למחזיק אגרת חוב אשר החברה היתה .18.1

עקב   שולמו  שלא  תשלומים  )למעט  בחברה  תלויה  שאינה  מסיבה  לתשלומו  הקבוע  במועד 

החברה    בעודלעיל(,    8-ו  7התקיימות נסיבות משהות כאמור לעיל לגביהם יחול האמור בסעיפים  

יכולה לשלמו במלואו במועדו, יחדל לשאת ריבית מהמועד שנקבע לתשלומו והמחזיק    היתה

'( יהיה זכאי אך ורק לאותם סכומים שהיה זכאי להם במועד שנקבע  אבאגרות החוב )סדרה י

 ם על חשבון הקרן או הריבית. לפירעון אותו תשלו

  18.1החברה תפקיד בידי הנאמן את סכום התשלום שלא שולם במועדו כאמור בסעיף קטן   .18.2

לא   אופן  ובכל  תשלום,  לאותו  שנקבע  למועד  בסמוך  האפשרי  ביותר  המוקדם  במועד  לעיל, 

מהמועד שנקבע לתשלום כאמור, ותודיע בכתב על פי הכתובות המצויות    ימי עסקים  7-יאוחר מ

'( על הפקדה כאמור, והפקדה כאמור תחשב כסילוק  אברשותה למחזיקי אגרות החוב )סדרה י 

י גם כפדיון אגרת    -'(  אאותו תשלום, ובמקרה של סילוק כל המגיע בגין אגרת החוב )סדרה 

 '(. אהחוב )סדרה י

הנאמן יפקיד בבנק בחשבונות נאמנות כל סכום כאמור, לזכות אותם בעלי אגרות החוב )סדרה  .18.3

וישקיעו בהשקעות שמותר להשקיעאי פי    '(,  על  נאמנות  שטר הנאמנות  ל  19  סעיףבהן כספי 

 '(.אלאגרות החוב )סדרה י 

עשה הנאמן כן, לא יהיה חייב לזכאים האמורים, בגין אותם סכומים, יותר מאשר התמורה   

לזכאים   המגיעים  של הסכומים  בפועל  לצורך תשלום  שתתקבל ממימוש ההשקעה האמורה 

ורים, בניכוי ההוצאות הקשורות בה, במימושה ובניהול חשבונות הנאמנות כאמור, שכר האמ

אם לא שולמו על ידי החברה וכל תשלומי החובה שיחולו. הנאמן יחזיק    - טרחתו והוצאותיו  

בסכומים הנ"ל וישקיעם בדרך האמורה לעיל עד לתום שנה ממועד הפדיון הסופי של אגרות  

י  )סדרה  כולל  '(. לאחר  אהחוב  בידיו,  יחזיר הנאמן לחברה את הסכומים שיצטברו  זה  מועד 

רווחים הנובעים מהשקעתם בניכוי הוצאותיו כאמור לעיל, שתחזיק בסכומים אלו בנאמנות  

'( עד לתום שבע שנים ממועד הפדיון הסופי של אגרות  א עבור מחזיקי אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  הסאהחוב  מתשלום  פטור  יהיה  והנאמן  החוב  '(  אגרות  למחזיקי  האמורים  כומים 

'( הזכאים. החברה תאשר לנאמן בכתב את החזרת הסכומים הנ"ל ואת דבר קבלתם  א)סדרה י

'( כאמור. אישור החברה בכתב על קבלת הכספים  אבנאמנות עבור מחזיקי אגרות החוב )סדרה י

תום ולאחר  היה  הנ"ל.  הכספים  לגבי  כלשהי  מאחריות  הנאמן  את  ישחרר  שנים    הנ"ל  שבע 

ידי מחזיקי  - '( לא נדרשו הכספים האמורים עלאממועד הפדיון הסופי של אגרות החוב )סדרה י

'( יעמדו הכספים האמורים לרשות החברה לכל מטרה שהיא ומחזיקי  אאגרות החוב )סדרה י 

'( לא יהיו זכאים לקבלת כספים כאמור, ובלבד שהחברה מסרה על כך  אאגרות החוב )סדרה י

למ בסעיף  הודעה  כאמור  מחזיקים    30לפחות    29חזיקים  פניית  נתקבלה  ולא  מראש,  ימים 

 לקבלת הסכומים כאמור. 

'( על היום והמקום שבו יבוצעו כל או איזה תשלום  אהנאמן יודיע למחזיקי אגרות החוב )סדרה י .18.4

יום, שתימסר באופן המפורט בסעיף    14של    שהוא על פי תנאי אגרות החוב בהודעה מוקדמת

'( זכאי לריבית )ככל  אלהלן. לאחר היום הקבוע בהודעה יהיה מחזיק אגרות החוב )סדרה י   29

היתרה הבלתי מסולקת מסכום הקרן )אם תהיה כזו( לאחר ניכוי הסכום  שקיימת( אך ורק על 

בידי   הינו  כאמור  לתשלום  לו  שהוצע  שהסכום  )ובלבד  כאמור  לו  לשלם  שהוצע  או  ששולם 

 הנאמן(. 
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'(, כאמור בסעיף  אהנאמן יעביר את הכספים שהצטברו לזכות מחזיקי אגרות החוב )סדרה י .18.5

לעיל, כנגד קבלת הוכחות ואישורים על זכותם לסכומים אלו לשביעות רצונו המלאה    18.3קטן  

של הנאמן. הנאמן רשאי להימנע מביצוע תשלום כלשהו, אם האדם הזכאי לתשלום לא המציא  

ישור, לרבות פטור, הנדרש לנאמן לפי כל דין או בקשר לניכויי מס במקור  לנאמן, לפי דרישתו, א

 או תשלומי חובה החלים בקשר לתשלום. 

 השקעת כספים   .19

כל הכספים אשר רשאי הנאמן להשקיעם לפי שטר נאמנות זה, יושקעו על ידיו בבנק/ים הנמנים על  

קדונות בנקאיים או באגרות  יבפ ,  לפחות   AAחמשת הבנקים הגדולים בישראל המדורגים בדירוג של 

חוב של מדינת ישראל או במלווה קצר מועד של מדינת ישראל בלבד וזאת כפי שימצא למתאים, והכל  

כפוף לתנאי שטר נאמנות זה. עשה כן הנאמן, לא יהיה חייב לזכאים בגין אותם סכומים אלא את  

ל  והוצאותיו,  טרחתו  שכר  בניכוי  ההשקעות  ממימוש  שתתקבל  הסבירות  התמורה  ההוצאות  רבות 

הקשורות בהשקעה האמורה ובניהול חשבונות הנאמנות, וביתרת הכספים כאמור יפעל הנאמן על פי  

 ין. י, לפי הענ 18 -ו  17 ,16הוראות סעיפים 

 סודיות .20

בכפוף להוראות כל דין ולאמור בסעיף זה להלן, הנאמן מתחייב, בחתימתו על שטר זה, לשמור   .20.1

בסודיות כל מידע שניתן לו מהחברה, והנאמן לא יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש,  

גילויו או השימוש בו נדרש לשם מילוי תפקידו ולשם הגנה על מחזיקי אגרות החוב    אלא אם כן

 לפי החוק, לפי שטר הנאמנות, או לפי צו של בית משפט או על פי הוראות רשות מוסמכת כדין. 

להוראות  .20.2 בהתאם  החוב,  איגרות  למחזיקי  מידע  באמצעות    20.1  סעיף   העברת  לרבות  לעיל, 

פרסום פומבי, לצורך קבלת החלטה הנוגעת לזכויותיהם על פי איגרת החוב או לצורך מתן דיווח  

 על מצב החברה אינה מהווה הפרה של התחייבות לסודיות כאמור. 

נ"ל לסודיות לא תחול על כל חלק מהמידע, שהינו בבחינת נחלת הכלל )למעט  ההתחייבות ה  .20.3

מידע שהפך לנחלת הכלל בגין הפרה של ההתחייבות זו לסודיות( או שהתקבל בידי הנאמן שלא  

 החל ממועד קבלתו. - מהחברה 

 התחייבויות החברה כלפי הנאמן  .21

ההתחייבויות הבאות, כל זמן שאגרות החוב מהסדרה  החברה התחייבה כלפי הנאמן, בין היתר, את 

 הרלוונטית טרם נפרעו במלואן:

 להתמיד ולנהל את עסקיה בצורה סדירה ונאותה. .21.1

בסעיף   .21.2 המנויים  מהמקרים  יותר  או  אחד  קרות  על  בכתב  לנאמן  עם   14.1להודיע  מיד  לעיל 

 היוודע לה עליהם. 

 להודיע לנאמן במקרה שייוודע לחברה על הפרה מהותית של הוראות שטר הנאמנות.  .21.3

לאנשים שיצווה, אינפורמציה שתהיה דרושה   לתת ולהורות לרואי החשבון שלה לתת לנאמן/או .21.4

י )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  על  הגנה  לצורך  סביר  האינפורמציה  אבאופן  שמתן  ובלבד   ,)'

כאמור לא יטיל על החברה עלויות בלתי סבירות. הנאמן התחייב לשמור כל מידע שניתן כאמור  

)סדר  החוב  אגרות  מחזיקי  של  לאסיפה  מידע  העברת  למעט  יבסודיות,  קבלת  אה  לצורך   )'

החלטה הנוגעת לזכויותיהם על פי אגרת החוב או לצורך מתן דיווח על מצב החברה כנדרש  

 ממנו על פי דין או על פי שטר הנאמנות.  

לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבוניים מקובלים, לשמור את הפנקסים   .21.5

לנאמן   ולאפשר  במשרדיה,  בעסקיה  הקשורים  בכתב  והמסמכים  הנאמן  שימנה  למי  ו/או 
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במסמכים   החשבונות  בפנקסי  החברה,  עם  מראש  שיתואם  סביר  זמן  בכל  לעיין  זו,  למטרה 

האמורים. הנאמן התחייב לשמור כל מידע שניתן כאמור בסודיות, למעט לצורך העברת מידע  

וב  לאסיפה של מחזיקי אגרות החוב לצורך קבלת החלטה הנוגעת לזכויותיהם על פי אגרת הח

שטר  פי  על  או  דין  פי  על  ממנו  כנדרש  החברה  מצב  על  דיווח  מתן  לצורך  או  סדרה  מאותה 

 הנאמנות. 

 להחזיק ולשמור את נכסיה במצב טוב ותקין.  .21.6

למסור לנאמן כל מידע סביר שיידרש על ידי הנאמן לצורך מילוי תפקידו. החברה תהיה רשאית   .21.7

 ף לשיקול דעתה הבלעדי של החברה.  לסרב לדרישת הנאמן כאמור, מנימוקים סבירים, בכפו

אם תחדל החברה מלהיות "תאגיד מדווח" לפי הוראות חוק ניירות ערך, תמסור החברה לנאמן   .21.8

בחוזר   מדווח  של תאגיד שאינו תאגיד  חוב  באגרות  ביחס להשקעה  הקבועים  הדיווחים  את 

  החברה "ל מנכ ידי   על  ייחתם כאמור  דוח כל כאשרהמאוחד, ובמועדים הקבועים באותו חוזר, 

 .  בחברה הכספים בתחום הבכיר  המשרה  ונושא

 דוחות ואישורים  .22

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, החברה תמסור לנאמן או לנציג מורשה שלו כל עוד לא נפרעו אגרות  

 החוב במלואן:

לא יאוחר מהמועד הקבוע בדין לפרסומם, דוחות כספיים מבוקרים של החברה לשנת הכספים   .22.1

בדצמבר של השנה שקדמה לה, וכן דוחות ביניים לא מבוקרים אך סקורים,    31  - ימה בשנסתי

אשר יצורף להם דוח הסקירה של רואה החשבון הממוען להנהלת החברה. המצאת הדוחות  

 כאמור לנאמן יכול שתבוצע באמצעות פרסומם במגנ"א. 

אותו לרשות. פרסומם  כל דוח פומבי שיוגש לרשות לניירות ערך באותו מועד בו היא מגישה   .22.2

 במגנ"א של הדוחות האמורים תחשב כהמצאת הדוחות כאמור לנאמן.  

יום לאחר פרסום דוחות כספיים שנתיים, אישור חתום על ידי יושב ראש    14למסור לנאמן, תוך   .22.3

הנאמנות   שטר  של  הפרה  החברה  מצד  קיימת  לא  ידיעתו,  מיטב  שלפי  כך  על  הדירקטוריון 

 גרת החוב(, אלא אם צוין בו במפורש אחרת. )לרבות הפרה של תנאי א

למסור לנאמן על פי דרישתו בכתב, אישור בכתב חתום על ידי רו"ח המבקר של החברה כי כל   .22.4

התשלומים למחזיקי אגרות החוב שולמו במועדם, ואת יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב  

 ימי עסקים ממועד בקשת הנאמן.  10 - שבמחזור וזאת לא יאוחר מ

של כל מסמך שהחברה מעבירה לבעלי מניותיה או למחזיקי אגרות החוב ופרטי כל מידע    העתק .22.5

במידה   הנאמן  של  סבירה  דרישה  לפי  נוסף  מידע  וכל  אחרת  בדרך  להם  מעבירה  שהחברה 

 הדרושה לצורך מילוי תפקידו של הנאמן לשם הגנת זכויות מחזיקי אגרות החוב. 

י )סדרה  החוב  אגרות  עוד  כל  י אבנוסף,  דיווחים  '(  במסגרת  החברה,  תפרסם  הציבור,  בידי  וחזקו 

דוחות   לפרסום  שנקבעו  במועדים  ביטוח  מגדל  של  והרבעוניים  דוחותיה התקופתיים  מיידיים, את 

, אך לא  1970-תקופתיים ודוחות רבעוניים בתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 דל ביטוח.  יאוחר מסמוך לאחר מועד פרסומם על ידי מג

 ידי הנאמן  -דיווח על .23

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, הנאמן יערוך עד תום הרבעון השני של כל שנה קלנדרית דוח שנתי  

 להלן.  29( וידווח למחזיקי אגרות החוב בהתאם להוראות סעיף "הדוח השנתי"על ענייני הנאמנות )

 הדוח השנתי יכלול פרוט הנושאים הבאים וכן נושאים אחרים כפי שיידרש על פי חוק ניירות ערך: 

 רוט שוטף על מהלך ענייני הנאמנות בשנה שחלפה. יפ .23.1
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 שחלפה. במהלך השנה  דיווח על אירועים חריגים בקשר עם הנאמנות שאירעו.23.2

י )סדרה  החוב  אגרות  בשעות  אמחזיקי  הנאמן  במשרדי  השנתי  בדוח  לעיין  רשאים  יהיו   )'

על הדוח  מן  עותק  לקבל  רשאים  ויהיו  המקובלות  יומצא  -העבודה  מהדוח  עותק  דרישה.  פי 

 '(. אלחברה בד בבד עם העמדתו לעיון מחזיקי אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  החוב  אגרות  למחזיקי  ימסור  כאמור  אהנאמן  הדוח,  של  הגשתו  מועד  על  הודעה   )'

נודע לנאמן על הפרה מהותית של שטר זה מצד החברה יודיע למחזיקי אגרות  .  להלן 29בסעיף 

'( על ההפרה ועל הצעדים שנקט למניעתה או לקיום התחייבויות החברה, לפי  אהחוב )סדרה י

 העניין.  

ה' .23.3 פרק  הוראות  לפי  שביצע  פעולות  לגבי  דוח  ימסור  דרישה    1הנאמן  לפי  ערך,  ניירות  לחוק 

הנקוב של אגרות החוב,    10%  -סבירה של מחזיקים ב מיתרת הערך  )עשרה אחוזים( לפחות 

שה, והכל בכפוף לחובת סודיות שחב הנאמן כלפי החברה כאמור  בתוך זמן סביר ממועד הדרי 

 לחוק ניירות ערך.  י)ד(35בסעיף 

)חמישה אחוזים(   5% - '(, המחזיקים בלמעלה מאלפי דרישה של מחזיקי אגרות החוב )סדרה י .23.4

'(, הנאמן יעביר למחזיקים נתונים ופרטים  אמיתרת הערך הנקוב בתעודות אגרות החוב )סדרה י

 וצאותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר זה. אודות ה

 נכון למועד חתימת שטר זה הנאמן מצהיר כי הינו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית בסך של  .23.5

(. ככל שלפני הפירעון המלא של אגרות החוב )סדרה "סכום הכיסוי"לתקופה )  2דולר מיליון    10

י, אזי הנאמן יעדכן את החברה  מסיבה כלשה  3דולר מיליון    8  '( יופחת סכום הכיסוי מסך שלאי

( ימי עסקים מהיום בו נודע על ההפחתה האמורה מהמבטח על מנת לפרסם 7לא יאוחר משבעה )

דיווח מיידי בנושא. הוראות סעיף זה יחולו עד למועד כניסתם לתוקף של תקנות לחוק ניירות  

של תקנות כאמור    ערך אשר יסדירו את חובת הכיסוי הביטוחי של הנאמן. לאחר כניסתן לתוקף

 תחול חובה על הנאמן לעדכן את החברה אך ורק במקרה בו הנאמן לא יעמוד בדרישות התקנות.  

 שכר וכיסוי הוצאות הנאמן   .24

 לשטר זה. 1נספח שכר וכיסוי הוצאות הנאמן מפורטים ב 

שהסתיימה כהונתו  )א( לחוק ניירות ערך, מונה נאמן במקומו של נאמן  1ה 35בהתאם להוראות סעיף  

יד)ד(, יישאו המחזיקים בתעודות ההתחייבות באותה סדרה בהפרש שבו  35( או  1ב)א35על פי סעיף  

עלה שכרו של הנאמן שמונה כאמור על השכר ששולם לנאמן שבמקומו הוא מונה אם ההפרש הוא  

 בלתי סביר.

 סמכויות מיוחדות  .25

עידים, המייצגים ו/או הקובעים את זכותו  הנאמן יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המ

בקשר עם כל נכס הנמצא באותו זמן בידיו, בכספת ו/או במקום אחר שיבחר, אצל כל בנקאי ו/או כל  

 חברה בנקאית ו/או אצל עורך דין.  

  של   עצתו  או/ ו  דעתו  חוות  לפי  לפעול  זה  שטר  לפי  הנאמנות  עניני  ביצוע   במסגרת  רשאי  הנאמן .25.1

.  מסקנותיה  לפי  ולפעול  אחר  מומחה  או  מתווך,  מודד,  מעריך,  שמאי,  חשבון  רואה,  דין  עורך  כל

  על   שנעשו  מחדל  או  פעולה  מכל  כתוצאה  שיגרם  נזק  או  הפסד  כל  בעד  אחראי  יהיה  לא  הנאמן

 
 . למועד חידוש פוליסת הביטוח 2
 . 2בהתאם לאמור בה"ש  3
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  חמורה   ברשלנות  פעל  הנאמן  כי  נקבע  כן  אם  אלא,  כאמור  דעת  חוות  או  עצה  על  בהסתמכו  ידו

  העסקת  בגין   הסבירות   ההוצאות   במלוא  תישא  החברה .  בזדון  או / ו  לב -תום  בחוסר  או /ו

שהעסקתם דרושה באופן סביר על מנת להגן על זכויות מחזיקי    ובלבד,  כאמור  שימונו  היועצים

אגרות החוב ושהנאמן ייתן לחברה הודעה מראש על כוונתו לקבל חוות דעת מומחה או עצה  

 כאמור.  

ככל ויהיה במתן ההודעה מראש לחברה כדי לפגוע בזכויות המחזיקים, תועבר הודעת הנאמן  

 לחברה כאמור בדיעבד.  

על .25.2 להתקבל  או  להישלח  להינתן,  יכולה  כזו  דעת  חוות  ו/או  עצה  מברק, -כל  מכתב,  ידי 

 פקסימיליה ו/או כל אמצעי אלקטרוני אחר להעברות מידע.

ן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפה כללית של מחזיקי  כפוף להוראות שטר זה, רשאי הנאמ  .25.3

'( על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר זה ורשאי  אאגרות החוב )סדרה י

 לשוב ולכנסה. 

הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כל שהוא על חתימת שטר זה ואינו רשאי להתערב באיזו צורה   .25.4

פי הסמכויות אשר הוקנו לנאמן בשטר זה. -ענייניה אלא על  שהיא בהנהלת עסקי החברה או

אין בחתימת הנאמן על שטר הנאמנות הבעת דעה מצידו בדבר טיבם של ניירות הערך המוצעים  

 או כדאיות ההשקעה בהם.

הנאמן, ישתמש בנאמנות בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זה, לפי שיקול   .25.5

 ראות שטר זה.  דעתו המוחלט ובכפוף להו

הודעה,   .25.6 הוראות,  כתב  לרבות,  בכתב  כל מסמך  על  נאמנותו  רשאי להסתמך במסגרת  הנאמן 

בקשה, הסכמה או אישור, הנחזה להיות חתום או מוצא על ידי אדם או גוף כלשהו, אשר הנאמן  

 מאמין בתום לב כי נחתם או הוצא על ידו. 

 סמכות הנאמן להעסיק שלוחים   .26

הנאמן יהיה רשאי, למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין עורך דין ובין אחר, כדי לעשות או להשתתף  

ומבלי   לשלם שכר סביר לכל שליח כאמור  בעשיית פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר לנאמנות, 

  לגרוע מכלליות האמור לעיל נקיטה בהליכים משפטיים או בקשר להליכי מיזוג או פיצול העשויים 

להשפיע לרעה על זכויות מחזיקי אגרות החוב. הנאמן יהיה רשאי לסלק על חשבון החברה את שכרו  

הסביר של כל שלוח כזה, והחברה תחזיר לנאמן מיד עם דרישתו הראשונה כל הוצאה סבירה כנ"ל,  

והכל בתנאי שהנאמן נתן לחברה הודעה מראש בדבר מינוי שלוח כאמור ובתנאי שמינויו של השלוח  

אמור ושכרו היו סבירים בנסיבות העניין. יודגש כי הנאמן יהא רשאי להודיע לחברה בדיעבד על מינוי  כ

, ככל שבהודעה  המחזיקים  בזכויות  פגיעה  תהא   שלא  כך  האפשרי  בהקדםשלוח, כאמור בסעיף זה,  

   .מראש תהא פגיעה בזכויות המחזיקים

ההרשא הכוחות,  מהנאמנויות,  לאצול  עת  בכל  רשאי  שטר  הנאמן  לפי  לו  הנתונים  והסמכויות  ות 

נאמנות זה, כולם או מקצתם, לאדם אחר או לאנשים אחרים וכל אצילה כזו תיעשה לפי התנאים  

וההוראות )כולל רשות לשלוח לעשות שלוח( שהנאמן יראם למתאימים, אך אין באצילת סמכויות  

 אצילת הסמכויות.  כאמור כדי לשחרר את הנאמן מכל אחריות שהייתה מוטלת עליו אלמלא 

 אחריות הנאמן .27

על אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר הנאמנות, ככל שהנאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום   .27.1

לב ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, לא יהא  

לו כתוצאה מכך שהנאמן הפע לנזק שנגרם  יל את שיקול  אחראי כלפי מחזיק באגרות החוב 
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סעיף   הוראות  לפי  או  1ח)ד35דעתו  פעל    1ט35(  הנאמן  כי  התובע  יוכיח  כן  אם  אלא  לחוק, 

ברשלנות חמורה. מובהר כי ככל שתתעורר סתירה בין הוראת סעיף זה להוראה אחרת בשטר  

 הנאמנות, תגבר הוראת סעיף זה.

( לחוק, לא  3ח)ד35  ( או2ח)ד35פעל הנאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף   .27.2

 יהיה אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור. 

 למען הסר ספק מובהר בזאת, כי:  .27.3

על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את מצבה הכלכלי של החברה   .27.3.1

 והדבר אינו נכלל בין תפקידיו.

27.3.2. ( נאותות  בדיקת  ערך  לא  משפטית Due Diligenceהנאמן  או  חשבונאית  כלכלית,   )

אדם בא ידי  על  או  החברה  ידי  על  המוחזקות  חברות  או  החברה  עסקי  למצב  שר 

 המחזיק במניות החברה והדבר אינו נכלל בין תפקידיו. 

הנאמן אינו מחווה דעתו באופן מפורש או משתמע באשר ליכולתה של החברה לעמוד   .27.3.3

בשטר  התקשרותו  מעצם  לא  לרבות  החוב,  אגרות  מחזיקי  כלפי  בהתחייבויותיה 

 נאמנות זה ולא בהסכמתו לשמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב. 

 שיפוי הנאמן   .28

זה להלן, הנאמן    28מבלי לפגוע בזכויות לפיצוי הניתנות לנאמן לפי חוק ובכפוף להוראות סעיף   .28.1

ידו בהתאם לשטר זה או למי שבא  -יהיה רשאי לגבות ולשלם לעצמו או לאדם אחר שמונה על

מכוחו, מתוך כל הסכומים שיהיו בידיו כתוצאה מביצוע הנאמנות לפי שטר הנאמנות, את כל  

ידו  -מאלה, אם לשם כיסוי הוצאות סבירות מכל סוג שהוא שתוצאנה על   הסכומים שיגיעו למי

לשם ביצוע הנאמנות, ואם לשם שיפוי לו יהיה מי מאלה זכאי לפי שטר זה או לפי כל דין. הנאמן  

יוכל לעכב את הכספים הנמצאים ברשותו ולשלם מתוכם את הסכומים הנחוצים לשם תשלום  

בהוצאות סבירות שהוצאו אגב ביצוע הנאמנות כאמור    השיפוי האמור, והכול ובלבד שמדובר

בשטר הנאמנות. כל הסכומים האמורים בסעיף זה יעמדו בעדיפות על זכויות המחזיקים, בכפוף 

להוראות כל דין, ובלבד שהנאמן נהג בתום לב ובהתאם לחובות המוטלות עליו על פי כל דין  

 ועל פי שטר זה. 

להלן, כל אחד בגין    28.6הקובע הרלוונטי כאמור בסעיף    החברה ומחזיקי אגרות החוב )במועד .28.2

להלן(, מתחייבים בזאת לשפות את הנאמן, כל נושא משרה בו,   28.4התחייבותו כאמור בסעיף 

 "(, כדלקמן: הזכאים לשיפויעובדיו, בעלי מניותיו, שלוחיו ומומחים שימנה הנאמן )" 

על פי פסק דין )שלא ניתן לגביו עיכוב ביצוע(, או על פי פשרה שנסתיימה חיוב כספי   .28.2.1

מהם  מי  עילת  אשר  לפשרה(,  החברה  הסכמת  ניתנה  לחברה  נוגעת  שהפשרה  )וככל 

קשורה למעשה או למחדל שביצעו הזכאים לשיפוי או שעליהם לבצע מכוח הוראות 

ו/א ו/או הוראה של רשות מוסמכת  פי הדין  על  ו/או  זה,  לפי דרישת מחזיקי  שטר  ו 

 אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה ו/או לתפקידם מכוח שטר זה; וכן 

בגין שכר המגיע לזכאים לשיפוי והוצאות סבירות שהוציאו ו/או שהם עומדים להוציא  .28.2.2

פי  -בקשר לפעולות שביצעו או שיהיה עליהם לבצע מכוח שטר הנאמנות זה ו/או על

ו/או כל דין ו/או לפי דרישת המחזיקים ו/או לפי    חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת

 דרישת החברה ו/או לתפקידם מכוח שטר זה. 

 והכל בתנאי כי:  
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הזכאים לשיפוי לא יהיו חייבים לדרוש שיפוי מראש בעניין שאינו סובל דיחוי, וזאת   .28.2.3

 מבלי לפגוע בזכותם לדרוש שיפוי בדיעבד, אם וככל שתקום; וכן 

נו מבוקש השיפוי לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי  לגבי המעשה או המחדל בגי .28.2.4

הזכאים לשיפוי פעלו: בזדון, בחוסר תום לב ופעולה זו נעשתה שלא במסגרת מילוי  

פי שטר נאמנות זה או ברשלנות  -תפקידם, שלא בהתאם להוראות הדין ו/או שלא על 

 חמורה.  

 ". הזכות לשיפוי" או " התחייבות השיפויזה תקראנה " 28זכויות השיפוי על פי סעיף 

לעיל, כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי    28.1מבלי לגרוע בתוקף 'התחייבות השיפוי' שבסעיף  

פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת  - תנאי שטר הנאמנות ו/או על 

מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה, לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא רק פתיחת  

ר בשטר זה, והנאמן יהיה  הליכים או הגשת תביעות לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב, כאמו

לכיסוי   כספי  פיקדון  רצונו  לשביעות  שיקבל  עד  כאמור,  פעולה  כל  מלנקוט  להימנע  רשאי 

"(. במקרה בו החברה לא תפקיד את  כרית המימון" או "פיקדון המימוןהתחייבות השיפוי )"

ידי הנאמן, ולדעת הנאמן יהא ספק בקשר  -הסכום האמור במועד בו נתבקשה לעשות זאת על

ידי  - ליכולת החברה לכסות את ההוצאות הכרוכות בנקיטת הליכים או פעולה כאמור לעיל על

'( שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף  אהנאמן, יפנה הנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה י

היחסי    28.6 חלקו  פי  על  אחד  )כל  המימון  כרית  סכום  את  בידיו  יפקידו  כי  בבקשה  להלן( 

- כהגדרתו להלן(. במקרה בו המחזיקים יסרבו לשאת בהוצאות הכרוכות בנקיטת הליכים על 

ידי הנאמן, או ימנעו ממתן אישור מפורש לכך, וכן בכפוף לאמור להלן, לא תחול על הנאמן  

ל מהותית  חובה  פגיעה  מניעת  לשם  הדרושות  דחופות  פעולות  למעט  כאמור,  בהליכים  נקוט 

לרעה בזכויות המחזיקים. יובהר בזאת, כי אין בהסכמת המחזיקים כאמור כדי לשחרר את  

החברה מהתחייבויותיה לשאת ולכסות בכל ההוצאות הכרוכות בנקיטת הליכים ו/או פעולה  

 כאמור.  

הנאמן   .28.3 לעיל,  האמור  אף  את  על  קיבל  טרם  אם  גם  דיחוי,  ללא  בהליכים  לנקוט  חייב  יהיה 

לתגובת החברה או להחלטת   הסכמת החברה או המחזיקים לשאת בהוצאותיו, ככל שההמתנה

פי  -עלולה לסכן באופן מהותי את זכותם של המחזיקים לממש את זכויותיהם על המחזיקים

   שטר הנאמנות ונספחיו. 

 הזכאות לשיפוי:   .28.4

( הזכאות לשיפוי קמה על פי כל דין ו/או לפי תנאי  1בכל מקרה ש: )  החברהתחול על   .28.4.1

שטר הנאמנות לרבות לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב )לרבות בשל דרישת 

מחזיק אגרות חוב, הדרושה לשם הגנה כאמור, והכל בהתאם להוראות שטר זה( ו/או 

( וכן  זה;  נאמנות  לשיפוי קמה מכח שטר  הזכות  נדרשו  2אם  ו/או  פעולות שבוצעו   )

 להתבצע לפי דרישת החברה. 

להלן( בכל מקרה ש:    28.6שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף    תחול על המחזיקים .28.4.2

( אי תשלום על  2; וכן )28.4.1של מקרה שאינו בגדר סעיף  ( הזכאות לשיפוי קמה ב1)

עיל )מבלי לגרוע ל   28.4.1ידי החברה של סכום הזכאות לשיפוי החלה עליה על פי סעיף  

( לעיל בכדי  2יובהר כי אין בתשלום בהתאם לסעיף קטן )  להלן(.   28.7מהוראות סעיף

 לעיל.   28.4.1לגרוע מחובת החברה לשאת בזכאות לשיפוי בהתאם להוראות סעיף 
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תשלם את הסכומים הדרושים לכיסוי התחייבות השיפוי ו/או  בכל מקרה בו: )א( החברה לא   .28.5

ין; ו/או )ב( חובת השיפוי חלה על המחזיקים מכח  י לא תפקיד את סכום פיקדון המימון לפי הענ

לעיל ו/או נקראו המחזיקים להפקיד את סכום פיקדון המימון לפי סעיף    28.4.2הוראות סעיף  

 לעיל, יחולו ההוראות הבאות: 28.2

 ככל שמופקדים כספים בכרית המימון, ישתמש הנאמן בכספים המופקדים בה;  .28.5.1

ככל שהסכום המופקד בכרית המימון אינו מספיק לשיפוי כאמור או שחלה מגבלה על  .28.5.2

 הכספים באופן הבא:הנאמן באשר לשימוש בו, יגבו 

  וככל אשר משולמים על חשבון תשלום הריבית    מתוך הכספים  -ראשית   .28.5.2.1

  , מתוך הכספים אשר משולמים על חשבון הקרן הריבית  כספי  יספיקו  שלא

שעל החברה לשלם למחזיקי אגרות החוב לאחר תאריך הפעולה הנדרשת,  

 לעיל;   16ויחולו הוראות סעיף

ם הקרן  עד לא יאוחר מארבע ימי מסחר לפני המועד הקובע לביצוע תשלו

ו/או הריבית הרלוונטי ממנו יופחת הסכום כאמור בסעיף זה )בסעיף זה:  

"(, יפורסם דיווח מיידי ובו יפורטו סכום השיפוי, מטרתו  סכום השיפוי"

למחזיקים   שישולמו  העדכניים  הריבית  ושיעורי  הריבית  סכומי  ואת 

תציין   מהקרן,  ינוכה  המימון  שסכום  ככל  הרלוונטי.  התשלום  במסגרת 

ש"ח    1ברה בדיווח המיידי האמור, בין היתר, את הסכום לפדיון לכל  הח

סכום בניכוי  נקוב,  המיידי    ערך  בדיווח  החברה  תציין  בנוסף  השיפוי. 

ועניין כתשלום   ייחשב לכל דבר  כי סכום השיפוי שיועבר לנאמן  האמור, 

החברה   מחובת  לגרוע  כדי  באמור  אין  כי  מובהר  החוב.  אגרות  למחזיקי 

א סכום השיפוי, ככל שחובה זו חלה עליה על פי הוראות שטר  לשאת במלו

 זה.

ככל שלדעת הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בפיקדון המימון   -שנית  .28.5.2.2

כדי לכסות את התחייבות השיפוי, יפקידו מחזיקי אגרות החוב שיחזיקו  

)כאמור בסעיף   חוב במועד הקובע  כל אחד בהתאם    28.6באגרות  להלן(, 

לחלקו היחסי )כהגדרת מונח זה(, בידי הנאמן את הסכום החסר. הסכום  

השווה   בשיעור  שנתית  ריבית  את  יישא  חוב  אגרות  מחזיק  כל  שיפקיד 

בסעיף   כאמור  בקדימות  וישולם  החוב  אגרות  על  הקבועה    28.8לריבית 

 להלן. 

היחסי" החזיק  חלקו  אותן  החוב  אגרות  של  היחסי  החלק  משמעו:   "

בסעיף   כאמור  הרלוונטי  הקובע  במועד  הערך    28.6המחזיק  מסך  להלן 

כי חישוב החלק   הנקוב של אגרות החוב שבמחזור באותו מועד. מובהר 

היחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר אותו מועד יחול שינוי בערך הנקוב של  

 אגרות החוב שבידי המחזיק. 

הוצאות   לכיסוי  באחריות  יישאו  אשר  החוב  אגרות  מחזיקי  כי  יובהר, 

כאמור בסעיף זה לעיל יוכלו לשאת בהוצאות כאמור בסעיף זה לעיל מעבר  

לחלקם היחסי ובמקרה זה יחול על השבת הסכומים סדר העדיפות בהתאם  

 לעיל.  16לאמור בסעיף 
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המועד הקובע לקביעת חבותו של מחזיק בהתחייבות השיפוי ו/או בתשלום פיקדון המימון הינו   .28.6

 כדלקמן: 

בכל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום פיקדון המימון נדרשים בשל החלטה או   .28.6.1

ה בזכויות מחזיקי אגרות החוב וזאת ללא פעולה דחופה הדרושות לשם מניעת פגיע

יהיה המועד הקובע לחבות תום    -החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות החוב  

יום המסחר של יום נקיטת הפעולה או קבלת ההחלטה ואם אותו יום אינו יום מסחר,  

 יום המסחר הקודם לו.  

שים על פי החלטת בכל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום פיקדון המימון נדר .28.6.2

יהיה המועד הקובע לחבות המועד הקובע להשתתפות   -אסיפת מחזיקי אגרות חוב  

באסיפה )כפי שמועד זה נקבע בהודעת הזימון( ותחול גם על מחזיק אשר לא נכח או  

 השתתף באסיפה. 

ידי החברה, לא יהיה בקבלת  -ככל שהסכומים שישולמו לנאמן היו צריכים להיות משולמים על  .28.7

כמפורט  התשל החברה,  מן  הסכומים  להשגת  לפעול  מהנאמן  למנוע  כדי  מהמחזיקים  ומים 

החברה,    28בסעיף   במקום  המחזיקים  ידי  על  ששולמו  הסכומים  להשבת  יפעל  והנאמן  זה, 

למחזיקים. אין בתשלום על ידי מחזיקי אגרות החוב במקום החברה של סכום כלשהו המוטל  

 זה, כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום האמור.   28על החברה על פי סעיף

ההחזר למחזיקי אגרות החוב אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף זה יעשה על פי סדר הקדימויות   .28.8

 לעיל.    16הקבוע בסעיף

 הודעות  .29

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב   .29.1

'( תינתן על ידי דיווח במערכת המגנ"א של רשות ניירות ערך; )הנאמן רשאי להורות  א)סדרה י

תהיה חייבת לדווח לאלתר במערכת המגנ"א בשם הנאמן כל דיווח בנוסחו כפי    לחברה והחברה

 שיועבר בכתב על ידי הנאמן לחברה(.  

כל הודעה או דרישה מטעם הנאמן לחברה ו/או מטעם החברה לנאמן תוכל להינתן על ידי מכתב   .29.2

יודיע  שישלח בדואר רשום לפי הכתובת המפורטת בשטר הנאמנות, או לפי כתובת אחרת עליה 

על או  בפקסימיליה  שיגורה  באמצעות  או  בכתב,  למשנהו  אחד  או  -צד  הודעה  וכל  שליח  ידי 

( במקרה של שיגור בדואר  1דרישה שכזו תחשב כאילו נתקבלה על ידי הצד לו נשלחה ההודעה: )

( במקרה של שיגורה בפקסימיליה  2כעבור שלשה ימי עסקים מיום מסירתה בדואר; )  - רשום  

( ובמקרה של  3כעבור יום עסקים אחד מיום שיגורה; )  -טלפוני בדבר קבלתה(    )בתוספת וידוא

 ידי השליח לנמען או בהצעתה לנמען לקבלה, לפי העניין. - במסירתה על  -ידי שליח  -שליחתה על 

 העתקים מההודעות שתתן החברה לבעלי אגרות החוב ישלחו על ידי החברה גם לנאמן. .29.3

סעיפים   באמצעות  29.3  -ו  29.2לעניין  החברה  תפרסם  אשר  אותה    הודעה  יראו  המגנ"א  מערכת 

 כהודעה אשר העבירה החברה לנאמן. 

 ויתור; פשרה; ושינויים בתנאי שטר הנאמנות   .30

החברה והנאמן יהיו רשאים בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, לשנות את שטר הנאמנות אם   .30.1

 נתקיים אחד מאלה: 

מחזיקים הנאמן שוכנע כי השינוי הוא לתועלת מחזיקי אגרות החוב או אינו פוגע ב .30.1.1

באגרות החוב. מובהר בזאת, כי לא ניתן יהיה לבצע שינוי לשטר הנאמנות לפי סעיף  

או   30.1.1 הקרן  שיעור  או  בתשלומי  שינוי  הינו  המבוקש  שהשינוי  במקרה  זה, 
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בעילות  הצמדה  ושיטת  בתנאי   שינוי  אומרווח הריבית של אגרות החוב,  /שיעור , או 

בתנאי הנדחות של לעיל(,    14.3להעמדה לפירעון מיידי )מבלי לגרוע מהאמור בסעיף  

רובד   כהון  הכרתן  עקב  החוב  דיווח  2אגרות  להמציא  החברה  בהתחייבויות  או   ,

בתנאי הנדחות של אגרות החוב  ו/או    למחזיקי אגרות החוב ו/או לנאמן כאמור בשטר

. כמו כן, הוראות פסקה זו לא יחולו לעניין שינוי של זהות 2  עקב הכרתן כהון רובד

 , לשם מינוי נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו. ליףשל נאמן ח  הנאמן או שכרו

 המחזיקים הסכימו לשינוי בהחלטה מיוחדת.   .30.1.2

 בנוסף בכפוף להוראות חוק ניירות ערך והוראות כל דין שאינו ניתן להתנאה: .30.2

הנאמן יהיה רשאי בכפוף לכל דין, כאשר אין בדבר משום פגיעה בזכויות המחזיקים  .30.2.1

)למעט לגבי מועדי התשלומים, שיעור הריבית, עילות להעמדה לפירעון מיידי, גובה 

לתת   החברה  שעל  ודיווחים  לנאמן   למחזיקיהקרן  ו/או  החוב  בתנאי    ו/או   אגרות 

רובד כהון  הכרתן  עקב  החוב  אגרות  של  להחלטה   (,2  הנדחות  בהתאם  חייב  ויהיה 

בסעיף   כאמור  החוב    30.1.2שהתקבלה  אגרות  מחזיקי  של  באסיפה  שתתקבל  לעיל 

 ידי החברה.  -נאמנות עללוותר על כל הפרה או אי מילוי של כל תנאי מתנאי שטר ה

על .30.2.2 מוקדם  באישור  הנאמן,  רשאי  כן  בסעיף  - כמו  כאמור  החלטה  לעיל   30.1.2ידי 

שתתקבל על ידי המחזיקים, להתפשר עם החברה בקשר לכל זכות או תביעה שלהם,  

אישור   שקיבל  לאחר  החברה  עם  הנאמן  התפשר  הנאמנות.  שטר  לפי  מהם,  מי  או 

פט הנאמן  יהא  לעיל,  החוב כאמור  אגרות  של מחזיקי  בגין  מוקדם  מכל אחריות  ור 

 ביצוע הפשרה. 

במקרה של שינוי בתנאי אגרות החוב תהיה החברה רשאית לדרוש מכל אחד ממחזיקי   .30.2.3

אגרות החוב למסור לה את התעודות שבידו, לשם הוספת הערה עליהן בדבר השינוי  

 האמור. 

החברה תמסור למחזיקי אגרות החוב הודעה על כל שינוי כאמור בהקדם האפשרי ככל   .30.2.4

 תן טרם ביצועו. הני

כי כל פשרה ו/או שינוי של שטר הנאמנות כאמור לעיל, יהיו כפופים לאישור מובהר,   .30.2.5

. השגת האישור כאמור תהיה באחריות החברה, ויהא עליה מראש ובכתב של הממונה

 להשיגו בתוך זמן סביר. 

 מרשם מחזיקי אגרות החוב   .31

שמות מחזיקי אגרות החוב, כתובותיהם,  החברה תנהל מרשם של מחזיקי אגרות החוב ובו תרשום את  

סעיף   פי  על  שנדרש  פרט  וכל  ידם  על  המוחזקות  החוב,  אגרות  כן    3ח35כמות  ערך.  ניירות  לחוק 

תירשמנה במרשם האמור העברות בעלות באגרות החוב, בהתאם להוראות שטר הנאמנות. בכפוף  

רשום במרשם שום הודעה בדבר  להוראות כל דין שלא ניתן להתנות עליהם, החברה לא תהיה חייבת ל

נאמנות, משכון ושיעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביעה, קיזוז וזכות אחרת כלשהי, בקשר  

'(. החברה תכיר אך ורק בבעלים הרשום במרשם מחזיקי אגרות החוב כבעלים  אלאגרות החוב )סדרה י

ן כל תשלום וכן לצורך כל מטרה אחרת שהיא. שום הודעה מנוגדת לא  יהמוחלט של אגרת החוב לעני

תחייב את החברה. אולם יורשיו החוקיים, מנהלי עזבונו ומבצעי צוואתו של הבעלים הרשום וכן כל  

אדם שיהיה זכאי לאגרת חוב עקב פשיטת רגל של הבעלים הרשם או עקב פירוקו )אם הוא תאגיד(,  

ים של אגרת החוב לאחר מתן הוכחות שלדעת מנהלי החברה יש בהן כדי  לפי העניין, יירשמו כמחזיק 

לבסס את זכותם להירשם כמחזיקיהן. הנאמן וכל מחזיק באגרת חוב יהיו רשאים לעיין במרשם בכל  
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   זמן סביר בתיאום מראש עם החברה.

 זימון אסיפות של מחזיקי אגרות החוב  .32

 ת השנייה לשטר זה.  אסיפות מחזיקי אגרות החוב יתנהלו כאמור בתוספ

 תחולת הדין   .33

י )סדרה  וכן בכל  אאגרות החוב  זה  נזכר בשטר  עניין שלא  כפופות להוראות הדין הישראלי. בכל   )'

הדין,   הוראות  בין  סתירה  של  בהתאם    להתניה  ניתן  שאינומקרה  הצדדים  יפעלו  זה,  שטר  לבין 

סתירה  להוראות הדין הישראלי שאינו ניתן להתניה.   של  מקרה  המתוארות  בכל  ההוראות  בין 

. החברה  בקשר לאגרות החוב בדוח הצעת המדף לבין הוראות שטר זה יגברו הוראות שטר זה 

מצהירה, כי נכון למועד חתימת שטר הנאמנות, אין סתירה בין הוראות דוח הצעת המדף לבין הוראות  

 שטר הנאמנות. 

   1968-תחולת חוק ניירות ערך, התשכ"ח .34

נזכר בש עניין שלא  לבין הוראות חוק  בכל  הנאמנות  בין שטר  וכן במקרה של סתירה  הנאמנות  טר 

ניתנות להתניה, ו/או הוראות כל דין    1968-ניירות ערך, התשכ"ח  והתקנות שהותקנו על פיו שאינן 

 אחר שאינן ניתנות להתניה, יפעלו הצדדים בקשר אליו בהתאם להוראות החוק והתקנות האמורים.

לתוספת שלישית    1לולות בשטר נאמנות זה הינן מן הסוג המפורט בסעיף  יובהר, כי אגרות החוב הכ

 .לחוק ניירות ערך  1ט35לחוק ניירות ערך, לפיכך לא יחולו עליהן ההוראות המנויות בסעיף  1א'

 סמכות ייחודית   .35

החוב   ובאגרות  זה  נאמנות  בשטר  הקשורים  בעניינים  לדון  מוסמך  שיהיה  היחיד  המשפט  בית 

 יפו.  -אביב-המצורפות כנספח לו יהיה בית המשפט המוסמך בתל

 כללי   .36

מבלי לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר זה ושל אגרות החוב, הרי כל ויתור, ארכה, הנחה, שתיקה,  

נאמן לגבי אי קיומה או קיומה החלקי או הבלתי נכון של התחייבות  "( מצד הויתורהימנעות מפעולה )"

ויתור מצד הנאמן על זכות  ופי שטר זה ואגרות החוב, לא יחשבו כ -כלשהי מההתחייבויות לנאמן על

כלשהי אלא כהסכמה מוגבלת להזדמנות המיוחדת בה ניתנה. מבלי לגרוע מההוראות האחרות של  

מחייב קבלת הסכמת הנאמן    , לרבות וויתור,נוי בהתחייבויות לנאמןשטר זה ואגרות החוב, הרי כל שי 

מראש ובכתב. כל הסכמה אחרת, בין בעל פה ובין על דרך של ויתור והימנעות מפעולה או בכל דרך  

אחרת שאינה בכתב, לא תיחשב כהסכמה כלשהי. זכויות הנאמן לפי הסכם זה הינן עצמאיות ובלתי  

לכל זכות שקיימת ו/או שתהיה לנאמן על פי דין ו/או הסכם )לרבות שטר    תלויות זו בזו, ובאות בנוסף 

 זה ואגרות החוב(. 

 מענים   .37

כתובות הצדדים יהיו כמפורט במבוא לשטר זה, או כל מען אחר אשר תינתן לגביו הודעה מתאימה  

 בכתב לצד שכנגד. 

 הסכמים אחרים  .38

יהיה במילוי תפקידו של הנאמן, לפי  בכפוף להוראות החוק ולמגבלות המוטלות על הנאמן בחוק לא  

שטר זה, או בעצם מעמדו כנאמן, כדי למנוע אותו מלהתקשר עם החברה בחוזים שונים או מלבצע  

 עמה עסקאות במהלך הרגיל של עסקיו. 

 הסמכה למגנ"א   .39

, הנאמן מאשר בזאת  2003-בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני(, התשס"ג
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 וסמך לכך מטעם החברה, לדווח באופן אלקטרוני לרשות לניירות ערך על שטר נאמנות זה. לגורם המ 

 

 ולראיה באו הצדדים על החתום

 

 _________________________   _________________________ 

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ 

 

 

אני הח"מ טלי כסיף, עו"ד, מאשרת כי שטר נאמנות זה נחתם על ידי מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ באמצעות  

 וחתימתם מחייבת את החברה בקשר עם שטר נאמנות זה. וטל כהן  יוסי בן ברוךה"ה 

 ________________________ 

 טלי כסיף, עו"ד 

 

 

 

מספר   חברה  בע"מ  לביטוח  חברה  מגדל  הח"מ  מלוא  52-000489-6אני  בתשלום  לשאת  בזאת  מתחייבת   ,

  ככל ,  הרחבות  בגין  לרבותהסכומים בגין קרן אגרות החוב והריבית בגינן, והכל כאמור בשטר נאמנות זה  

   . שיהיו

התחייבויותי זו הינה בעלת מעמד    2על ידי הממונה כהון רובד    הוכרו מובהר, בזאת כי ביחס לאגרות חוב ש

ווה לאגרות חוב נדחות שהונפקו על ידי ו/או מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ ו/או  שווה ועומדת בדרגת פירעון ש

,  2יונפקו על ידי בעתיד ו/או על ידי מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ מסוג הון משני מורכב או מכשיר הון רובד  

 .  1ונדחות ליתר התחייבויותיי למעט כלפי זכויותיהם של נושים על פי הון רובד 

 

 

 

 _____________________                                                     2023ולי בי 2_____  

 מגדל חברה לביטוח בע"מ       תאריך  

 

מגדל חברה   ותקנון  הדין  פי  על  ההחלטות הדרושות  כל  כי התקבלו  עו"ד, מאשרת  כסיף,  טלי  הח"מ  אני 

תחייבות זו נחתמה על ידי מורשי החתימה  לביטוח בע"מ לשם מתן תוקף להתחייבות האמורה לעיל וכי ה

רונן  הרשאים לחייב את מגדל חברה לביטוח בע"מ בחתימתם. כמו כן הנני מאשרת את חתימתם של ה"ה  

 בשם מגדל חברה לביטוח בע"מ.  וטל כהן אגסי

 

               _________________    

 טלי כסיף, עו"ד     
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 1נספח 

 שכר הנאמן 

 ש"ח.   25,000  שנתי בסך של בגין שנת הנאמנות הראשונה )או חלק ממנה( ישולם שכר טרחה   .1

 ש"ח.   20,000בגין שנת הנאמנות השנייה ואילך )או חלק ממנה( ישולם שכר טרחה שנתי בסך של   .2

 בנוסף יהיה הנאמן זכאי מהחברה להחזר ההוצאות הסבירות כהגדרתן להלן: .3

ם אשר יוציא הנאמן במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכוח הסמכויות  סכומים סבירי  - "  הוצאות סבירות"

זימון וכינוס אסיפה של מחזיקי   ועלויות בגין  המוענקות לו על פי שטר הנאמנות ובכלל זה: הוצאות 

וככל   אסיפה  לזימון  הקשורים  בעיתונות  ופרסומים  ונסיעות  שליחויות  בגין  והוצאות  החוב  אגרות 

 שמתחייב על פי כל דין. 

אימת שתבוצע, לאחר ההנפקה המקורית של הסדרה, הנפקה של אגרות חוב נוספות, או שהיקף  כל   .4

מלוא   את  המשקף  בסכום  הנאמן  של  השנתי  הטרחה  שכר  יגדל  אחרת,  דרך  בכל  יורחב  הסדרה 

שיעור הגידול בנפח הסדרה וזאת באופן קבוע עד לתום תקופת הנאמנות. בנוסף, הנאמן יהיה זכאי  

, בעבור כל שעת עבודה שיידרש לה בגין פעולות מיוחדות במסגרת תפקידו  ש"ח   600  לתשלום סך של 

)ככל שיועמדו( לטובת מחזיקי אגרות החוב   וכן בגין פעולות שיבצע בקשר עם הבטוחות  כנאמן, 

 לרבות רישומן, החלפתן ועדכונן, במרשם המתנהל כדין ולרבות: 

 פעולות הנובעות מהפרה של השטר על ידי החברה;  .4.1

ות בקשר להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או פעולות בקשר עם החלטת אסיפת מחזיקי  פעול  .4.2

 אגרות חוב להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי; 

זה בקשר עם   .4.3 פי שטר  על  מילוי תפקידיו  פעולות מיוחדות שיידרש או שיהא צריך לבצע, לצורך 

בשל אי עמידת החברה בהתחייבויותיה על  זכויות מחזיקי איגרות החוב ולשם הגנה עליהן, לרבות 

פי שטר זה, לרבות כינוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חוב כאמור בשטר זה ולרבות בשל השתתפות  

 באספות מחזיקי אגרות חוב; 

הנדרשת בשל שינוי במבנה החברה או עבודה בשל   .4.4 )לרבות, אך לא רק, עבודה  עבודות מיוחדות 

יצוע פעולות נוספות לשם מילוי תפקידו כנאמן סביר, בשל שינוי  דרישת החברה( או בגין הצורך בב

)לרבות תקנות שיותקנו בעקבות תיקונים   ו/או    51  -ו   50בחוקים  ניירות ערך( ו/או תקנות  לחוק 

 הוראות מחייבות אחרות שיחולו בקשר לפעולות הנאמן ואחריותו לפי שטר נאמנות זה;

 לישיבה.    ח ש"   600ן חלק, ישולם לו סך של  בגין כל אסיפת בעלי מניות בה ייטול הנאמ  .5

 לכל הסכומים הנקובים לעיל יתווסף מע"מ כחוק.  .6

כל הסכומים הנקובים לעיל צמודים למדד המחירים לצרכן הידוע במועד הנפקת הסדרה, אך בכל   .7

 מקרה לא ישולם סכום הנמוך מהסכומים הנקובים לעיל. 

ת אף אם מונה כונס נכסים לחברה )או כונס  שכר הנאמן ישולם בגין התקופה של עד תום הנאמנו  .8

כהונתו  ופקעה  במידה  המשפט.  בית  בהשגחת  תנוהל  הנאמנות  אם  או  ומנהל(,  )לרבות    נכסים 

, לא יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר טרחתו החל מיום  במקרה של פדיון מוקדם מלא של הסדרה( 

ש  יוחזר  הנאמנות  שנת  במהלך  פקעה  וכהונתו  במידה  כהונתו.  בגין  פקיעת  ששולם  הטרחה  כר 

החודשים בהם לא שימש כנאמן לאגרות החוב )האמור לא יחול לגבי שנת הנאמנות הראשונה לה  

 ישמש כנאמן(. 

 ימי עסקים מיום משלוח הדרישה לתשלום בגינם.   30כל הסכומים האמורים ישולמו בתוך   .9

 *** 



 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ

 תוספת ראשונה

 אגרות חוב )סדרה יא'( 

ביום   אחד  בתשלום  לפירעון  העומדת  חוב  אגרת  בזאת  ריבית    2035בדצמבר    31מונפקת  והנושאת 

 שנתית כאמור להלן.  

 אגרות חוב )סדרה יא'( רשומות על שם 

  1מספר תעודה: 

 ערך נקוב כולל של אגרות החוב שבתעודה זו ]_____________[ ש"ח. 

 שיעור הריבית השנתית: ]____[. 

 .החברה לרישומים של בנק הפועלים בע"מהבעלים הרשום של אגרות החוב שבתעודה זו: 

1. "( בע"מ  הון  גיוס  ביטוח  מגדל  כי  מעידה,  זו  ביום  החברהתעודה    100%,  2035בדצמבר    31"( תשלם 

בת  )כהגדרתו  המחזיק  שיהיה  למי  זו,  שבתעודה  החוב  אגרות  של  הנקוב  לדף(  מערכן  שמעבר  נאים 

לדף   שמעבר  בתנאים  למפורט  בכפיפות  והכל  תשלום,  לאותו  הקובע  במועד  החוב  באגרות  הרשום 

פז נבו נאמנויות בע"מ    בין החברה מצד אחד לבין רזניק  2023ביולי    2_____  ולשטר הנאמנות מיום  

 "( הנאמנות  לפי שטר  החוב  אגרות  של מחזיקי  כנאמן  פעם  מדי  שיכהן  מי  כל  ו הנאמןו/או  שטר  "-" 

 " בהתאמה(. הנאמנות

כמפורט   .2 במועדים  תשולם  אשר  לעיל  הנקוב  השנתי  הריבית  בשיעור  ריבית  נושאת  זו  חוב  אגרת 

 בתנאים שמעבר לדף. 

   כלשהו. הכל כמפורט בתנאים שמעבר לדף.  אגרת חוב זו אינה צמודה לבסיס הצמדה .3

ואינן   .4 נאמנות,  לשטר  ובהתאם  לדף  מעבר  המפורטים  לתנאים  בכפיפות  מונפקת  זו  חוב  אגרת 

 מובטחות בשעבוד כלשהו. 

ויחייבו את החברה   .5 זו  יהוו חלק בלתי נפרד מהוראות אגרת חוב  מובהר, כי הוראות שטר הנאמנות 

מקר בכל  החוב.  באגרות  המחזיקים  בשטר  ואת  האמור  לבין  זו  בתעודה  האמור  בין  סתירה  של  ה 

 הנאמנות יגברו הוראות שטר הנאמנות. 

החברה במשרדה   .6 לידי  אגרת החוב  כנגד מסירת  ייעשו  הריבית  של  והתשלום האחרון  תשלום הקרן 

הרשום, כאמור בתנאים שמעבר לדף או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה, לא יאוחר מחמישה ימי  

 מועד התשלום.  עסקים לפני

)פרי .7 עצמן  לבין  בינן  זו תעמודנה בדרגה שווה  זכות  -כל אגרות החוב מסדרה  כל  פסו(, מבלי שתהיה 

 עדיפה לאחת על פני האחרת. 



 

החברה רשאית להנפיק בכל עת ומעת לעת )בין בהצעה פרטית ובין בהצעה לציבור( על פי שיקול דעתה   .8

או הנאמן או במתן הודעה למי מהם על כך, לרבות  הבלעדי, ללא צורך בהסכמת מחזיקי אגרות החוב  

וסוג   מין  מכל  חוב  אגרות  של  אחרות  סדרות  או  שונה  מסוג  חוב  אגרות  החברה,  של  קשור  לתאגיד 

ותנאים   פירעון,  ריבית, בטוחות,  נלוות לרכישת מניות של החברה, בתנאי  זכויות  בלי  שהוא, עם או 

ים על פני תנאי אגרות החוב, שווים להם או נחותים  אחרים ככל שהחברה תמצא לנכון, בין שהם עדיפ 

מהם. כמו כן, החברה שומרת לעצמה את הזכות להרחיב את הסדרה מפעם לפעם על פי שיקול דעתה  

 לשטר הנאמנות.   5הבלעדי, בהתאם להוראות כל דין ובכפוף להוראות סעיף  

למגבלות ההעברה המפורטות בסעיף   .9 כפופה  לתנאים הרשומים מעבר    9כל העברה של אגרות החוב 

 לדף של תעודת אגרת החוב.

 

   2023ביולי   2_____ ידי החברה ביום -נחתם על 

 

        _____________________________     

  מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ                                       

 ידי:  -על

  מורשה חתימה:_________________                מורשה חתימה:___________________ 

 

ביטוח גיוס הון בע"מ    אני הח"מ, ___________, עו"ד, מאשר כי אגרת חוב זו נחתמה על ידי מגדל

לצורכי   החברה  את  מחייבת  וחתימתם   _______________ ה"ה:  באמצעות  תקנונה,  ע"פ  כדין 

 אגרת חוב זו. 

 

 __________________ 

 _________, עו"ד      

 

 

 

 

 



 

 התנאים הרשומים מעבר לדף

 כללי  .1

בסעיף   לצידן  הרשומות  המשמעויות  הבאים  לביטויים  תהיינה  זו  חוב  הנאמנות,    1.5באגרת  לשטר 

המשמעויות   תהיינה  הבאים  לביטויים  כן  כמו  הדברים.  מהקשר  אחרת  כוונה  משתמעת  אם  אלא 

 הרשומות לצידם:  

רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ ו/או כל מי שיכהן מדי פעם בפעם כנאמן של   "הנאמן"

 י אגרות החוב )סדרה יא'( לפי שטר זה; מחזיק

והתקנות שהותקנו מכוחו כפי שיהיו מעת    1968-חוק ניירות ערך, תשכ"ח "החוק"

 לעת;

בסעיף   "מרשם" כאמור  יא'(  )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  לשטר    31מרשם 

 הנאמנות; 

נפרד מהוראות שטר  תנאי אגרות החוב )סדרה יא'( )התנאים הרשומים מעבר לדף( הינם חלק בלתי  

הנאמנות ויראו את הוראות שטר הנאמנות כאילו נכללו במפורש בתנאי אגרות החוב )סדרה יא'(. בכל  

 מקרה של סתירה בין האמור באגרת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות יגברו הוראות שטר הנאמנות. 

 אגרות החוב )סדרה יא'(  .2

 אגרת החוב )סדרה יא'( שבתעודה זו הינן חלק מסדרת אגרות חוב רשומות על שם.  

 הנפקות נוספות של אגרות חוב )סדרה יא'( והרחבות סדרה .3

 לשטר הנאמנות.  5לעניין זה ראו סעיף 

 רכישות אגרות החוב   .4

 לשטר הנאמנות.  4לעניין זה ראו סעיף 

 אי הבטחת אגרות החוב ובטחונות .5

 לשטר הנאמנות.  12לעניין זה ראו סעיף 

 הקרן .6

 .  2035בדצמבר  31קרן אגרות החוב )סדרה יא'( תיפרע בתשלום אחד ביום 



 

 ריבית   .7

קבוע   .7.1 שנתי  בשיעור  ריבית  תישא  יא'(  )סדרה  החוב  אגרות  של  הנפקת  הקרן  במכרז  שייקבע 

 אגרות החוב )סדרה יא'(. 

ביוני של כל    30הריבית בגין אגרות החוב )סדרה יא'( תשולם מדי שנה בשני תשלומים, בימים   .7.2

השנים   בין  קלנדרית  ו  2035ועד    2024שנה  בין    31-)כולל(,  קלנדרית,  שנה  כל  של  בדצמבר 

ת2035ועד    2023השנים   במועד  המתחילה  התקופה  בעד  וזאת  הקודם  ,  הריבית  שלום 

ומסתיימת ביום האחרון שלפני מועד התשלום הריבית הנוכחי, למעט בגין התשלום הראשון  

להלן. שיעור הריבית שישולם בכל מועד תשלום ריבית הינו שיעור הריבית    7.3בסעיף  כמפורט  

 להלן.   7.3בסעיף , למעט בגין התשלום הראשון כמפורט 2השנתי חלקי 

בסיס   .7.3 על  תחושב  הראשונה  הריבית  תקופת  האמור,  אף  בעד    365על  ותשולם  בשנה,  יום 

המכרז(   יום  שלאחר  הראשון  המסחר  ביום  )קרי,  ההקצאה  ביום  המתחילה  התקופה 

ביום המסתיימת  קרי  הראשון,  הריבית  תשלום  מועד  לפני  האחרון  ביום    30  והמסתיימת 

)  2023בדצמבר   הימים בתקופה האמורה  (. במסגרת  "תקופת הריבית הראשונה"לפי מספר 

דיווח מיידי שתמסור החברה על תוצאות ההנפקה, תודיע החברה את שיעור הריבית בתקופת  

 הריבית הראשונה ואת שיעור הריבית השנתית. 

לם ביחד עם תשלום  התשלום האחרון של הריבית על הקרן של אגרות החוב )סדרה יא'( ישו .7.4

וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות    2035בדצמבר    31הקרן של אגרות החוב )סדרה יא'(, ביום  

 החוב )סדרה יא'( לידי החברה. 

 תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב )סדרה יא'(   .8

אגרות החוב   .8.1 ישולמו למחזיקי  יא'(,  )סדרה  אגרות החוב  בגין  הריבית  על חשבון  התשלומים 

בימים    )סדרה יא'(  )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  במרשם  רשומים  יהיו  ששמותיהם    24יא'( 

השנים    25-ו  ביוני בין  קלנדרית,  שנה  בכל  דצמבר    2035ועד    2023בדצמבר  חודש  (  2035)עד 

הקובע)" פרט  היום  עת,  באותה  שיהיו  כפי  הבורסה  והנחיות  הבורסה  לתקנון  בכפוף   ,)"

הריבית שישולם לאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים  לתשלום הקרן והתשלום האחרון של  

החברה   לידי  יא'(  )סדרה  אגרות החוב  תעודות  מסירת  כנגד  ושיעשה  התשלום  ביום  במרשם 

ביום התשלום, במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת  

 תשלום האחרון. ( ימי עסקים לפני מועד ה5החברה כאמור תפורסם לא יאוחר מחמישה ) 

אגרות חוב )סדרה יא'( אינן צמודות )קרן ו/או ריבית( לבסיס הצמדה כלשהו. האמור בסעיף   .8.2

 זה לא ישתנה במהלך כל תקופת אגרות החוב )סדרה יא'(.  

יא'( ביום הקובע, לא יהיה   .8.3 מובהר, כי מי שאינו רשום במרשם מחזיקי אגרות החוב )סדרה 

 לפני אותו מועד.זכאי לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית שהתחילה  



 

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים,   .8.4

יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, והיום הקובע  

 לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך.

ימי עסקים מהמועד    7ו/או ריבית, אשר ישולם באיחור העולה על  כל תשלום על חשבון קרן   .8.5

ועד   פיגורים, כהגדרתה להלן, החל מהמועד הקבוע לתשלומו  ריבית  יישא  הקבוע לתשלומו, 

של   תוספת  יהיה  הפיגורים"  "ריבית  שיעור  זה,  לעניין  בפועל.  תשלומו  )אחוז    1.5%למועד 

שנ בסיס  על  והכל  החוב,  אגרות  ריבית  על  פרווחצי(  מחושבת  שמהמועד  -תי,  לתקופה  רטה 

האיחור   תקופת  במהלך  כי  מובהר  בפועל.  התשלום  למועד  ועד  לתשלום  הקבוע 

כפי בתשלום החוב,  אגרות  בגין  לריבית  בנוסף  )ולא  בלבד  הפיגורים  ריבית  שתהא   תשולם 

  ימי מסחר לפני מועד תשלום ריבית הפיגורים, דיווח מיידי  2באותו מועד(. החברה תפרסם,  

ושיעור   לרשות הפיגורים  ריבית  של  המדויק  והשיעור  התשלום  מועד  יפורט  שבו  ולבורסה 

הריבית הכוללת לתקופה. מובהר, כי האמור לעיל אינו מתייחס למקרה בו נדחה תשלום קרן  

ו/או תשלומי ריבית בשל התקיימות נסיבות משהות. דחיית תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית  

לשטר הנאמנות, לא תהווה הפרה של תנאי    7משהות, כאמור בסעיף  בגין התקיימות נסיבות  

  8.3אגרות החוב )סדרה יא'(, ועל כן הריבית בגין דחייה כאמור תהא הריבית האמורה בסעיף  

 לשטר הנאמנות בלבד, ודחייה כאמור לא תישא ריבית פיגורים כלשהי. 

הבנק של האנשים אשר התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשבון   .8.6

שמותיהם יהיו רשומים במרשם אגרות החוב )סדרה יא'( ואשר יצוין בפרטים שימסרו בכתב  

ברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו  להלן. אם הח  8.7לחברה בעוד מועד, בהתאם לאמור בסעיף  

לשטר הנאמנות לאגרות החוב    18לזכאים לכך, מסיבה שאינה תלויה בה, יחולו הוראות סעיף  

 "(.  הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה )"

מחזיק אגרות החוב )סדרה יא'( יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכוי בתשלומים לאותו   .8.7

על אגרות החוב-מחזיק  או    פי  בפרטי החשבון האמור  שינוי  על  או  לעיל,  יא'( כאמור  )סדרה 

בכתובתו, לפי העניין, בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. החברה תהא חייבת לפעול  

( ימי עסקים מיום  15עשר )-פי הודעתו של המחזיק בדבר שינוי כאמור לאחר חלוף חמישה-על

 שהודעתו של המחזיק הגיעה לחברה. 

בעוד מועד לחברה פרטים  לא מסר מ .8.8 יא'( הזכאי לתשלום כאמור  )סדרה  חזיק אגרות החוב 

בדואר   שיישלח  בשיק  והריבית  הקרן  חשבון  על  תשלום  כל  ייעשה  שלו,  הבנק  חשבון  בדבר 

בדואר   לזכאי  שיק  משלוח  הרלוונטית.  לסדרה  במרשם  הרשומה  האחרונה  לכתובתו  רשום 

הסכום הנקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד  רשום כאמור ייחשב לכל דבר ועניין כתשלום  

 שנפרע עם הצגתו כהלכה לגביה. 

פי דין )ראו  -מכל תשלום בגין אגרות החוב )סדרה יא'( ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על .8.9

  לדוח הצעת המדף(. 5.11סעיף 



 

 העברת אגרות החוב )סדרה יא'(   .9

להלן, אגרות החוב )סדרה יא'( ניתנות להעברה לגבי כל סכום ערך   9.4  בכפוף לאמור בסעיף .9.1

נקוב ובלבד שיהיה בשקלים חדשים שלמים. כל העברה של אגרות החוב )סדרה יא'( תיעשה  

רשום או נציגיו החוקיים, וכן  על פי כתב העברה בנוסח מקובל, חתום כיאות על ידי הבעלים ה

על ידי מקבל ההעברה ונציגיו החוקיים, שיימסר לחברה במשרדה הרשום בצרוף אגרות החוב  

)סדרה יא'( המועברות על פיו, וכל הוכחה סבירה אחרת שתידרש על ידי החברה לשם הוכחת  

 זכותו של המעביר להעברתן. 

הנכללו .9.2 פרוצדוראליות  הוראות  לעיל,  לאמור  העברת  בכפוף  לאופן  ביחס  החברה  בתקנון  ת 

מניות יחולו, בשינויים המתחייבים לפי העניין, ביחס לאופן העברת אגרות החוב )סדרה יא'(  

 ועל הסבתן. 

יימסרו   .9.3 יא'(,  )סדרה  החוב  אגרות  של  ההעברה  כתב  על  שהוא  חובה  תשלום  כל  יחול  אם 

 לחברה הוכחות סבירות על תשלומם על ידי מבקש העברה.

ל העברת חלק בלבד מסכום הקרן הנקוב של אגרות החוב )סדרה יא'( שבתעודה זו,  במקרה ש .9.4

סעיף   הוראות  פי  על  תחילה  יא'(    10תפוצל  )סדרה  החוב  אגרות  למספר  התעודה  להלן 

חייב מכך, באופן שסך כל סכומי הקרן הנקובים בהן יהיה שווה לסכום הקרן הנקוב של  כמת

 תעודת אגרות החוב האמורה.

התנאים   .9.5 כל  הנעבר  על  וייחולו  במרשם  ההעברה  תירשם  האלה  התנאים  כל  קיום  לאחר 

 המפורטים בשטר הנאמנות ובאגרת חוב זו. 

 ההעברה.  כל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה יחולו על מבקש .9.6

 תעודות ופיצול תעודות )סדרה יא'(   .10

בגין אגרות חוב )סדרה יא'(, הרשומות על שמו של מחזיק אחד, תוצא לו תעודה אחת או לפי   .10.1

ש"ח ע.נ אגרות חוב )סדרה יא'( )בסעיף זה:    100בקשתו יוצאו לו מספר תעודות בכמות של  

ותעוהכמות המינימלית" )אם "( או בכפולות של הכמות המינימלית  בגין היתרה,  נוספת  דה 

 תהיה כזאת(. 

יא'(   .10.2 )סדרה  החוב  אגרות  של  הנקוב  הערך  כל  סך  אשר  לתעודות  לפיצול  ניתנת  תעודה  כל 

בתעודה   שנכללו  יא'(,  )סדרה  החוב  אגרות  של  הנקוב  הערך  לסכום  שווה  בהן  הכלולות 

כפולות של  שפיצולה נתבקש ובלבד שתעודות כאמור לא תוצאנה אלא בכמות המינימלית או ב

כנגד   ייעשה  הפיצול  כזו(.  תהיה  )אם  היתרה  בגין  נוספת  תעודה  עם  יחד  המינימלית  הכמות 

בפיצול,   כל ההוצאות הכרוכות  לחברה במשרדה הרשום.  נתבקש  שפיצולה  התעודה  מסירת 

ייעשה   ביצוע הפיצול  יחולו על מבקש הפיצול.  יהיו,  והיטלים אחרים, אם  בולים  לרבות מס 

 מהמועד בו נמסרה התעודה במשרד הרשום של החברה.  תוך שבעה ימים



 

 פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדרה יא'( ביוזמת הבורסה  .11

 לשטר הנאמנות.   13.1לפרטים ראו סעיף 

 פדיון מוקדם ביוזמת החברה  .12

 לשטר הנאמנות.   13.2לפרטים נוספים אודות פדיון מוקדם ביוזמת החברה, ראו סעיף 

ו/או מועדי פירעון הריבית בגין אגרות חוב )סדרה יא'( אשר הוכרו כהון   .13 דחיית מועד פירעון הקרן 

 של מגדל ביטוח   2רובד 

בידי מגדל ביטוח, לא ישולמו תשלומי קרן ו/או    2בגין אגרות חוב )סדרה יא'( אשר הוכרו כהון רובד  

שלומם יידחה עד למועד בו יתקיימו  ריבית, אשר במועד הקובע לתשלומם יתקיימו נסיבות משהות ות

לשטר הנאמנות. תשלומי קרן וריבית אשר נדחו כאמור, ימשיכו לצבור    7התנאים המפורטים בסעיף  

ריבית בשיעור הריבית אותה נושאות אגרות החוב באותה עת )אשר תהא הריבית הנקובה בגין אגרות  

 לשטר הנאמנות.   7הא( כמפורט בסעיף החוב או הריבית המעודכנת בעקבות אי פדיון מוקדם, ככל שת

 לשטר הנאמנות. 8 - 7לפרטים נוספים ראו סעיפים  

 החלפת אגרות חוב )סדרה יא'(   .14

זו   חוב  אגרת  שתעודת  במקומה  במקרה  להוציא  רשאית  החברה  תהיה  תושמד  או  תאבד  תתבלה, 

ההוצאות   בכל  יישא  החוב  אגרת  תעודת  החלפת  המבקש  תנאים.  באותם  חדשה  חוב  אגרת  תעודת 

כפי   הבעלות  זכות  אודות  בירור  לשם  לחברה  שנגרמו  הוצאות  ולכיסוי  לשיפוי,  להוכחה,  ביחס 

בלאי של  בתנאי שבמקרה  לנכון,  ימצא  לפני  שהדירקטוריון  לחברה  תוחזר  תעודת האיגרת הבלויה   ,

שתוצא התעודה החדשה. מס בולים והיטלים אחרים וכן הוצאות אחרות הכרוכות בהוצאת התעודה  

 החדשה, יחולו על מבקש התעודה האמורה.

 ויתור, פשרה ושינויים בתנאי שטר הנאמנות   .15

 לשטר הנאמנות.  30לעניין זה ראו סעיף  

 אגרות החוב )סדרה יא'(    אסיפות כלליות של מחזיקי .16

האסיפות הכלליות של מחזיקי אגרות החוב )סדרה יא'( תתכנסנה ותתנהלנה בהתאם לאמור בתוספת  

 השנייה לשטר הנאמנות. 

 קבלות כהוכחה   .17

ידי מחזיק אגרות החוב )סדרה   על  מבלי לגרוע מכל תנאי אחר מתנאים אלה, תהווה קבלה חתומה 

לא של כל תשלום הנקוב בקבלה, אשר נעשה על ידי החברה או על  יא'( שבתעודה זו הוכחה לסילוק מ

 ידי הנאמן, לפי העניין, בגין אגרות החוב )סדרה יא'( שבתעודה זו. 

 הודעות  .18



 

 לשטר הנאמנות.  29לעניין זה ראו סעיף  



  

 

 

 בע"מ גיוס הוןביטוח מגדל 

 תוספת שניה

 ( 'אסדרה י אסיפות כלליות של מחזיקי אגרות החוב )

 זימון אסיפה 

מחזיקי אגרות חוב אם ראה צורך בכך, או לפי בקשה בכתב של מחזיקים    הנאמן יכנס אסיפת  .1

( מיתרת הערך הנקוב של  5%באגרות החוב המחזיקים, לבד או יחדיו, לפחות בחמישה אחוזים )

 אגרות החוב שבמחזור.  

במקרה שהמבקשים את זימון האסיפה הינם מחזיקי אגרות החוב, יהיה הנאמן רשאי לדרוש   .2

 ור ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך. , לרבות מראש, עבמהמבקשים שיפוי

יובהר, כי דרישת השיפוי על ידי הנאמן, לא תפגע בזימון אסיפה אשר זומנה לצורך נקיטת פעולה  

ה למנוע פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב ולא יהיה בדרישת שיפוי זו כדי לגרוע מחובת  דשנוע

לשאת   חובה  לחברה  קמה  שאכן  ככל  האסיפה,  בזימון  הכרוכות  בהוצאות  לשאת  החברה 

 בהוצאות כאמור מכח הוראות שטר הנאמנות. 

ימים מיום שהוגשה   21לעיל, יזמנה בתוך   1נאמן שנדרש לזמן אסיפת מחזיקים בהתאם לסעיף  .3

לו הדרישה לכנסה, למועד שיקבע בהזמנה, ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים  

י להקדים את כינוס האסיפה, ליום  ימים ממועד הזימון; ואולם הנאמן רשא  21  -  ולא מאוחר מ

אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים ובכפוף  

כן, ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות להקדמת  להלן; עשה  17להוראות סעיף 

   .אלקטרונים באמצעים תתקיים האסיפה כי  לקבוע רשאי הנאמן מועד הכינוס.

 הנאמן רשאי לשנות את מועד כינוס האסיפה.   .4

, רשאי  לעיל  3כאמור בסעיף  לא זימן הנאמן אסיפת מחזיקים, לפי דרישת מחזיק, בתוך המועד   .5

ם התקופה לזימון  ימים, מתו  14המחזיק לכנס את האסיפה, ובלבד שמועד הכינוס יהיה בתוך  

 האסיפה בידי הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס האסיפה. 

המשפט, לבקשת מחזיק,    , רשאי בית לעיל  5או    3בסעיף  כאמור  לא התקיימה אסיפת מחזיקים   .6

 להורות על כינוסה. 

הורה בית המשפט כאמור, יישא הנאמן בהוצאות סבירות שהוציא המבקש בהליך בבית המשפט,   .7

 כפי שיקבע בית המשפט. 

בשטר  .8 לכך  שנקבעה  בדרך  לנהלה  או  מחזיקים  אסיפת  לכנס  מעשית  אפשרות  שאין  מקום 

החברה, לבקשת  המשפט,  בית  רשאי  בחוק,  או  להצביע    הנאמנות  הזכאי  חוב  אגרות  מחזיק 

באסיפה או הנאמן, להורות שתכונס ותנוהל אסיפה בדרך שיקבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת  

 לשם כך הוראות משלימות ככל שיראה לנכון. 

 



  

 

 

 פגמים בכינוס

באסיפת   .9 שהתקבלה  החלטה  של  ביטולה  על  להורות  מחזיק,  לבקשת  רשאי,  המשפט  בית 

הלה בלא שהתקיימו התנאים הקבועים לכך לפי החוק או לפי שטר  מחזיקים שהתכנסה או שהתנ

 זה.

יהיה רשאי מחזיק   .10 כינוס האסיפה או מועדה, לא  נוגע להודעה לגבי מקום  בכינוס  היה הפגם 

 שהגיע לאסיפה, על אף הפגם, לדרוש את ביטול ההחלטה. 

   הודעה על כינוס אסיפה

"(  דיווח אלקטרונילחוק ניירות ערך )"  ,1ז' הודעה על אסיפת מחזיקים תפורסם לפי הוראות פרק   .11

 ותימסר לחברה על ידי הנאמן לפני הדיווח ובהתאם לקבוע בתקנות. 

הודעת הזימון תכלול את סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לעניין הצבעה בכתב לפי   .12

 לחוק ניירות ערך.  3יב35הוראות סעיף 

   סדר היום באסיפה

ויכלול בו נושאים שבשלהם נדרש כינוסה של  הנאמן יקבע את   .13 סדר היום באסיפת מחזיקים, 

 לבקשת מחזיק. 1לעיל, וכן נושא שנתבקש כאמור בסעיף  1אסיפת מחזיקים לפי סעיף 

( לפחות מיתרת הערך הנקוב של סדרת אגרות  5%מחזיק, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים )  .14

מן לכלול נושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכנס בעתיד, ובלבד  חוב, רשאי לבקש מהנא

 שהנושא מתאים להיות נדון באסיפה כאמור.  

 באסיפת מחזיקים יתקבלו החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד.  .15

 מקום כינוס אסיפה

מחזיקים תערך בישראל במשרדי החברה או במשרדי הנאמן או במקום אחר שיוסכם    אסיפת .16

משרדי   שאינו  אחר,  במקום  תתקיים  האסיפה  כי  החברה  הסכימה  החברה.  עם  מראש  עליו 

 החברה או משרדי הנאמן כאמור, תישא החברה בעלויות כינוס האסיפה במען זה.

  המועד הקובע לבעלות באגרות חוב

הזכאי .17 במועד  מחזיקים  חוב  באגרות  מחזיקים  הם  המחזיקים  באסיפת  ולהצביע  להשתתף  ם 

 .  שייקבע בהחלטה לזמן אסיפת מחזיקים

 יו"ר האסיפה

 בכל אסיפת מחזיקים יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש אותה אסיפה. .18

נאמן יערוך פרוטוקול של אסיפת מחזיקי אגרות החוב, וישמור אותם במשרדו הרשום לתקופה  ה .19

( שנים ממועד האסיפה. פרוטוקול האסיפה יכול שיהיה בדרך של הקלטה. פרוטוקול,  7של שבע )

ידי יושב הראש של האסיפה  -ידי יושב הראש של האסיפה או על-ככל שנערך בכתב, ייחתם על

שהתקיימה לאחריה. כל פרוטוקול שנחתם בידי יושב ראש האסיפה מהווה ראיה לכאורה לאמור  



  

 

 

הפרוטו  מרשם  המחזיקיםבו.  לעיון  פתוח  ויהיה  כאמור,  הנאמן  אצל  יישמר    ולעיון   ,קולים 

בשעות   , החברה על פי בקשתה ורק לעניין אסיפות/דיונים בהן נכחה החברה ו/או מי מטעמה 

 העבודה ובתאום מראש, והעתק ממנו יישלח לכל מחזיק שיבקש זאת. 

מחזיקים התקבלה או נדחתה, בין פה אחד ובין    הכרזת יושב ראש האסיפה שהחלטה באסיפת .20

 ברוב פלוני, תהיה ראיה לכאורה לאמור בה.  

 מנין חוקי; אסיפה נדחית או נמשכת 

אסיפת מחזיקי אגרות החוב תיפתח על ידי יו"ר האסיפה לאחר שקבע כי קיים המניין החוקי   .21

 הדרוש לאיזה מן הנושאים שעל סדר יומה של האסיפה, כדלקמן: 

של   21.1      נוכחותם  יהיה  אגרות החוב  של מחזיקי  לפתיחת אסיפה  הנדרש  המניין החוקי 

על או  בעצמם  הנוכחים  חוב,  אגרות  מחזיקי  שני  בא-לפחות  המחזיקים  -ידי  כוחם, 

( מזכויות ההצבעה, בתוך מחצית השעה מהמועד  25%לפחות עשרים וחמישה אחוזים )

 ת בחוק.  אחר הדריששנקבע לפתיחת האסיפה, אלא אם כן נקבעה 

לא נכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת האסיפה,   21.2     

מנין חוקי, תידחה האסיפה למועד אחר שלא יקדם משני ימי עסקים לאחר המועד  

הקובע שנקבע לקיום האסיפה המקורית או מיום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי  

נדחת זכויות המחזיקים;  על  הגנה  לשם  דרוש  בדוח  הדבר  הנאמן  ינמק  ה האסיפה, 

 בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך. 

לעיל, מניין    21.2  לא נכח באסיפת המחזיקים הנדחית כאמור בסעיף 21.2.1          

חוקי כעבור מחצית השעה לאחר המועד שנקבע לה, תתקיים האסיפה  

בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם כן נקבעה דרישה אחרת בחוק  

  ניירות ערך.

האמור   21.2.2           אף  פי  לעיל  21.2.1סעיף  בעל  על  המחזיקים  אסיפת  כונסה   ,

( לפחות מיתרת הערך  5%דרישת מחזיקים המחזיקים בחמישה אחוז )

הנקוב של אגרות החוב שבמחזור, תתקיים אסיפת המחזיקים הנדחית  

רק אם נכחו בה מחזיקים בתעודות התחייבות לפחות במספר הדרוש  

( לפחות מיתרת  5%וז )לצורך כינוס אסיפה כאמור )קרי: בחמישה אח 

 הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור(. 

לפי החלטה של הנאמן או החלטה ברוב רגיל של המצביעים באסיפה שנכח בה מנין   21.3     

"( האסיפה  של  המשכה  ידחה  המקוריתחוקי,  החלטה האסיפה  קבלת  או  הדיון   )"

האסיפ או  שהנאמן  כפי  שיקבע  ולמקום  אחר  למועד  היום,  בסדר  שפורט  ה  בנושא 

"(. באסיפה נמשכת לא יידון אלא נושא שהיה על סדר אסיפה נמשכתכאמור יחליטו )"

 היום ושלא נתקבלה לגביו החלטה.  

לשנות את סדר יומה, יינתנו הזמנות לגבי המועד החדש  נדחתה אסיפת מחזיקים בלי  

מ  לאסיפה יאוחר  ולא  האפשר,  ככל  מוקדם  לאסיפה    12-הנמשכת,  קודם  שעות 

   .לעיל 12 -ו  11הנמשכת; ההזמנות כאמור יינתנו לפי סעיפים 



  

 

 

 השתתפות והצבעה 

 מחזיק באגרות חוב רשאי להצביע באסיפת מחזיקים, בעצמו או באמצעות שלוח.  .22

מחזיקי אגרות החוב להצבעה במהלך הישיבה, תוכרע    כל הצעת החלטה שיעמידו אותה באסיפת .23

ידי יושב הראש -בדרך של הרמת ידיים במניין קולות, אלא אם נדרשה הצבעה חשאית בקלפי על

 כי אז תתקבל ההצבעה במניין קולות.   

יו"ר האסיפה רשאי לקבוע כי הצבעות יהיו במהלך הישיבה או באמצעות פתקי הצבעה שימסרו   .24

מועד, אשר ייקבע על ידו. במקרה בו נקבע, כי ההצבעה תהיה בדרך של פתק  ב  -לאחר סיומה  

  30 הצבעה יודיע על כך יו"ר האסיפה למחזיקי אגרות החוב, בהודעה בהתאם להוראות סעיף

לשטר הנאמנות שתכלול את הפרטים הנדרשים לרבות על דרך של הפניה. הנאמן רשאי להאריך  

פתק הצבעה וייתן על כך הודעה למחזיקי אגרות החוב  או לקצר את מועדי ההצבעה באמצעות  

 לשטר נאמנות זה.  30בהתאם להוראות סעיף  

מחזיק אגרות חוב רשאי להצביע באסיפה, באמצעות הרמת ידיים, פתק הצבעה כאמור בסעיף   .25

או באמצעות כתב הצבעה שיישלח על ידי הנאמן לכל המחזיקים; מחזיק רשאי לציין    לעיל  24

 ו בכתב ההצבעה ולשולחו לנאמן. את אופן הצבעת 

כתב הצבעה שבו ציין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר הגיע לנאמן עד למועד האחרון שנקבע לכך,   .26

 לעיל.  21ייחשב כנוכחות באסיפה לעניין קיום המניין החוקי כאמור בסעיף 

כתב הצבעה שהתקבל אצל הנאמן כאמור לגבי עניין מסוים אשר לא התקיימה לגביו הצבעה   .27

אסיפת   קיום  על  החלטה  לעניין  אסיפה  באותה  בהצבעה  כנמנע  ייחשב  המחזיקים,  באסיפת 

לעיל, והוא יימנה באסיפת המחזיקים הנדחית שתתקיים    21מחזיקים נדחית לפי הוראת סעיף  

 לעיל.   21לפי הוראות סעיף 

 ש"ח ערך נקוב של אגרות החוב המיוצגות בהצבעה יקנה קול אחד בהצבעה.   1כל  .28

מחזיק אגרות חוב רשאי להצביע בגין חלק מאגרות החוב שבהחזקתו לרבות להצביע בגין חלקן   .29

 הכל כפי ראות עיניו.   בעד הצעת החלטה ובגין חלק אחר נגדה,

מחזיק שהינו בעל שליטה בחברה, בן משפחתו או תאגיד בשליטת מי מהם, לא יובאו החזקותיו   .30

הקולות   במניין  יובאו  לא  וקולותיו  מחזיקים,  באסיפת  החוקי  המניין  קביעת  לצורך  בחשבון 

 בהצבעה באסיפה כאמור.  

 החלטות

א  .31 אלא  רגיל,  ברוב  יתקבלו  מחזיקים  אסיפת  בשטר החלטות  או  בחוק  אחר  רוב  נקבע  כן  ם 

 הנאמנות.  

 במספר הקולות המשתתפים בהצבעה לא ימנו קולות הנמנעים מהצבעה.  .32



  

 

 

 הצבעה ופעולות באמצעות שלוח/בא כוח  

כוחו שיש לו הסמכה  -ידי בא- ידי הממנה או על-כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על .33

בחותמת   חתום  ויהא  בכתב  המינוי  ייעשה  תאגיד,  הוא  הממנה  אם  כהלכה.  בכתב  כן  לעשות 

 התאגיד, בצירוף חתימת מורשי החתימה של התאגיד.  

 הנאמן.  כתב מינוי של שלוח ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על  .34

 שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק איגרת חוב.   .35

פיה נחתם כתב המינוי או העתק מאושר של ייפוי  -כתב מינוי וייפוי הכוח וכל תעודה אחרת שעל .36

כוח כזה, יימסר לנאמן עד למועד כינוס האסיפה אלא אם כן נקבע אחרת בהודעה המזמנת את  

 האסיפה.

עובד .37 באמצעות  באסיפה  ישתתף  אחר  הנאמן  אדם  או  בו  תפקיד  ממלאי  בו,  משרה  נושאי  יו, 

 שיתמנה על ידו, אך לא תהיה לו זכות הצבעה. 

החברה וכל אדם אחר למעט הנאמן יהיו מנועים מלהשתתף באסיפת מחזיקי אגרות החוב או   .38

 בכל חלק ממנה, לפי החלטת הנאמן או לפי החלטה רגילה של מחזיקי אגרות החוב.  

 בפניה למחזיקי אגרות חו

39. ( יותר, שלו חמישה אחוזים  וכן מחזיק, אחד או  ( לפחות מיתרת הערך הנקוב של  5%הנאמן, 

אגרות החוב שבמחזור, רשאים לפנות בכתב למחזיקים, באמצעות הנאמן, על מנת לשכנעם לגבי  

 "(. הודעת עמדהאופן הצבעתם בנושא מהנושאים העולים לדיון באותה אסיפה )" 

לעיל, רשאי מחזיק לפנות לנאמן ולבקשו לפרסם, בהתאם    1  מחזיקים לפי סעיף  זומנה אסיפת .40

 לחוק ניירות ערך, הודעת עמדה מטעמו למחזיקי אגרות החוב האחרים. 1להוראות פרק ז' 

 יגוד עניינים נ

ב .41 המשתתף  ממחזיק  לדרוש  רשאי  שבמסגרת  הנאמן  מחזיקים  הצבעה  בכתב  אסיפת  להצהיר 

מחזיק אשר יצהיר כי הינו בעל עניין מנוגד ייחשב כמורה    .הוא בעל עניין מנוגדאם    ההצבעה

 )אך כן לצורך המניין החוקי(. הקולות בהצבעה  לנאמן שלא לספור את הצבעתו במניין 

 אסיפת מחזיקים לצורך התייעצות כינוס 

לעיל כדי לגרוע מסמכות הנאמן לכנס אסיפת מחזיקים,    16-ו  15,  14,  4,  3,  1בהוראות סעיפים    אין .42

אם ראה צורך בהתייעצות עמם; בזימון לאסיפה כאמור לא יפורטו נושאים לסדר יומה ומועד  

 כינוסה יהיה יום אחד לפחות לאחר מועד הזימון. 

רך הצבעה, לא יתקבלו בה החלטות ולא יחולו עליה הוראות סעיפים  כאמור לא תיע  באסיפה  .43

  24יב35-, ו21יב35)ב(,  20יב 35,  14יב35,  13יב 35,  12יב35)ב(,  7יב35,  6יב 35,  3יב 35,  2יב35,  1יב35

 .ךלחוק ניירות ער
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 "מ בע מגדל ביטוח גיוס הון 

 2023ביולי  2_____  :תאריך

 בהנפקה  תניות תמצית

 
, להלן  "(הנאמנות  שטר)"  2023ביולי    2_____  מיום    ( 'אילאגרות החוב )סדרה    שטר הנאמנותטיוטת  ל  בהמשך

 תמצית תניות בהנפקה. 

בלבד חלק מתנאי   • כללי  ובאופן  זה מתאר בתמצית  הנאמנותמסמך  ואינו מחליף  שטר  אינו ממצה  הוא   .

  1קריאה מלאה של המסמכים המחייבים. 

  מוסדיים  גופים השקעת לעניין  הוראות שעניינו 2010-9-3 מוסדיים גופים חוזר" משמעו  החוזרבמסמך זה " •

הנאמנות,  )  ממשלתיות  לא  חוב  באיגרות בשטר  כהגדרתו  המאוחד"  ב"חוזר  ששולב    העדכני בנוסחו  כפי 

 . (, וכולל כל הבהרה שניתנה לוביותר

 

 החוב  אגרות מעמד

 החוב מובטחות בבטחונות.   אגרות 

 2.______________________________________________: הבטחונות של תמציתי  פירוט

 במקרה שקיים בחברה מדרג "בכירות" בין סדרות:

 בכיר   אגרות מעמד  להן  המקנות  הוראות  כוללות  החברה  החוב  של  אחרות  אג"ח  לסדרות  אך  :  ביחס  לא, 

  מגדל   החברה ושל  של   אחרות  למחויבויות  ביחס   החוב  אגרות   קיימות הוראות הנוגעות למעמד ולדרגת פירעון

של מגדל    2רובד  "(, לאור ההכרה בתמורה עבורן כהון  ביטוח  מגדל ( )"החברה  של  האם"מ )חברת  בע  ביטוח 

 .(לשטר הנאמנות  8.5)ס'  "(הממונההממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון )"ביטוח על ידי 

 :___________________________________________________. ל ביחס בכירות

ידי הממונה כהון רובד  הוכרו  ( ש'אי אגרות החוב )סדרה  ת הבכירות:  הוראו  תמצית תהיינה, לרבות    2על 

ועומדות   יתרת קרן שלא שולמה, ריבית צבורה והפרשי הצמדה )אם וכלל שרלוונטי(, בעלות מעמד שווה 

, ונדחות ליתר  2בדרגת פירעון שווה לאגרות חוב נדחות שהנפיקה ו/או תנפיק מגדל ביטוח מסוג הון רובד  

כ למעט  ביטוח  מגדל  של  רובד  התחייבויותיה  הון  פי  על  נושים  של  זכויותיהם  לשטר    8.5)סעיף    1לפי 

 3. הנאמנות(

 ר' לעיל: ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה נחות מעמד  להן המקנות הוראות  כוללות החוב אגרות . 

 :___________________________________________________. ל ביחס נחיתות

 ר' לעיל: הנחיתות  הוראות תמצית. 

 המייצרות מדרג "בכירות" בין סדרותהחוב אינן מובטחות ותנאיהן אינם כוללים הוראות  אגרות  . 

 

 למסחר  רישום

 מוסדיים לגופים המסחר במערכת או בבורסה  למסחר  החוב  אגרות לרישום בקשר מפורשת  קביעה  קיימת  

 לשטר הנאמנות.   2ס'  4(."מוסדיים  רצף)"  הבורסה ידי על המופעלת

 
 ההנפקה.  בכל אחד מהסעיפים שלהלן, בנוסף לתיאור התמציתי הנדרש, יצוינו הסעיפים הרלוונטיים במסמכי   1
 תצוין בתמצית ובכלליות מהות הנכסים המשועבדים ודרגת השעבוד.   2
ובכלליות מהות הבכירות )למשל, עיכוב תשלומים למחזיקי אגרות חוב נחותות במקרה הפרה של אגרות  אם ניתן, תצוין בתמצית    3

 החוב הבכירות(.
 . לפי החוזר חובה כי תיכלל התחייבות זו בתנאי אגרות החוב  4
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 "מדללות" פעולות על  מגבלות

 5. ___________________:  נוסף  פיננסי חוב  נטילת על מגבלות קיימות  

 (:שלילי)"שעבוד  שעבודים יצירת  לאי  התחייבות   קיימת"  

 

 פיננסיות  מידה אמות

 6___________________________________.  :פיננסיות מידה באמות לעמידה  התחייבויות קיימות 

 

 "חלוקה"  על  מגבלות

 האם קיימות הגבלות על החברה ביחס לחלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות. קיימת קביעה מפורשת  

 לשטר הנאמנות. 10ס'  7

  8:"חלוקה" על מגבלות קיימות 

(.  לשטר הנאמנות 10כלשהן על חלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות )ס'  מגבלותלא קיימות על החברה 

(  הנאמנות  לשטר  7.1עם זאת, קיימות מגבלות על מגדל ביטוח לפיהן בהתקיימות נסיבות משהות )כהגדרתן בס'  

לא תבצע כל חלוקה, כהגדרתה בחוק החברות, לא תפרע כל שטר הון, כתב התחייבות או הלוואה מאת בעל  

השליטה בה או שלבעל השליטה בה יש עניין אישי בהם ולא תשלם כל סכום כסף בשל עסקה אשר אושרה או  

אינה חברה ציבורית  ( סיפא לחוק החברות )וכל עוד מגדל ביטוח  4)270הטעונה אישור בהתאם להוראות סעיף 

בשל עסקה אשר היתה טעונה אישור בהתאם להוראות הסעיף האמור אילו מגדל ביטוח היתה חברה ציבורית(    -

בו אחד    והתקיים( שכר אשר אושר כדין  1: )אלא לאחר שנפרעו כל תשלומי הקרן או הריבית שנדחו כאמור

עניין אישי בה,    לוכלפי בעל השליטה או ש  תהתחייבו( פירעון כל  2המקרים המצוינים בשטר הנאמנות; או ) 

)ס'    הינה  אשר על    לפרטים  .(הנאמנות  טרלש  8.4בדרגת קדימות גבוהה מזו של החוב שנדחה  בדבר מגבלות 

וחסכון   ביטוח  ההון,  שוק  אגף  באתר  המתפרסמים  דוחותיה  ראו  ביטוח,  מגדל  על  החלות  דיבידנד  חלוקת 

 )מגנ"א(. שבמשרד האוצר ובאתר הדיווח של רשות ניירות ערך 

 9. לעיל' ר: בעלים הלוואות פירעון על מגבלות קיימות 

 

 " שליטה  בעלי"עסקאות  על  מגבלות

 לא קיימות על החברה מגבלות כלשהן על ביצוע עסקאות בעלי  ":  שליטה  בעלי"עסקאות    על  מגבלות  קיימות

ר' לעיל    -לשטר הנאמנות(    8.4עניין. עם זאת, קיימות מגבלות על מגדל ביטוח, בהתקיים נסיבות משהות )ס'  

 10. לעניין "מגבלות על חלוקה"

 

 מבנה  שינויי

 11______________ :שליטה שינוי על מגבלות קיימות 

 12. ________________: ורכישה  מיזוג  עסקאות על מגבלות קיימות 

 
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   5
 המידה. יצוין בתמצית סוג אמות   6
 זו בתנאי אגרות החוב. כ  קביעה לפי החוזר חובה כי תיכלל    7
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   8
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   9

 שי פרקים. תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם ברא  10
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   11
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   12
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 דירוג 

 מדורגות החוב אגרות :.il (hyb)1A 13. בע"מ מידרוג ידי   על  

 דירוג רצף לשמירת  התחייבות   קיימת.   

   עצמו, אלא להישאר מדורגת.  לשמירה על הדירוג  מתחייבת  איננה החברה .ותלשטר הנאמנ  9סעיף : הערות

 14__________________. :  דירוג ירידת בעת החוב   אגרות תנאי של  התאמה  הוראות קיימות 

  לפרסם  ואם שינתה מתחייבת שלא להחליף חברה מדרגת  קביעה מפורשת האם החברה מתחייבת קיימת

  15סיבות להחלפה. 

קיימת התחייבות להודיע  .  התחייבות שלא להחליף חברה מדרגתלא קיימת    -לשטר הנאמנות   9סעיף : הערות

  .חברה מדרגתו/או הפסקת פעילותה של   החלפתסיבות על 

 

  מיידי העמדה לפירעון  עילות

ה  14בסעיף    ותמופיעהערה:   .1 מיידי  עילות  .נאמנותלשטר  לפרעון  ביחס    ההעמדה  הקבועים  לסייגים  כפופות 

מיידי:   לפירעון  משהותלהעמדה  נסיבות  הנאמנות  7  בסעיף המפורטות    התקיימות  עילה    ההוו ת לא  ,  לשטר 

מיידי ו/או המחזיקים באגרות החוב לא  ;  להעמדה לפירעון  לפירעון מיידי את    יהיוהנאמן  רשאים להעמיד 

 .(לשטר הנאמנות 14.5)ס'  המפקח על הביטוחאגרות החוב ללא קבלת אישור מראש ובכתב של 

 

 
 16הערות  קיים סעיף(/לא מס' ) קיים העילה 

 - - תשלום  אי

הפרת    הפרה או  יסודית 
   התחייבויות מהותיות

- - 

 - - נכונות מצגים   אי

ספציפייו התחייבו  הפרת  -ת  ו ת 
 סידרה    הרחבתמגבלות על 

- - 

אי    - התחייבות ספציפית    הפרת
 יצירת שעבודים )שעבוד שלילי( 

- - 

ספציפית  הפרת   -  התחייבות 
 חלוקה  על  מגבלות

- - 

ספציפית    הפרת   -התחייבות 
בעלי    על  מגבלות עסקאות 
 שליטה 

- - 

אי    - התחייבות ספציפית    הפרת
במועד   כספיים  דוחות  פרסום 

 הנדרש  

- - 
 

ספציפית    הפרת   -התחייבות 
 אמות המידה הפיננסיות  

- - 

  קבוע  פירוקו  צ,  ירוקפ  טתלהח
 וסופי 

פירוק  למעט   14.1.1
עם   מיזוג  למטרות 
או   אחרת  חברה 

 
 יצוין הדירוג שניתן לאגרות החוב.   13
 תצוין בתמצית מהות ההוראה.   14
 בתנאי אגרות החוב. לפי החוזר חובה כי תיכלל התחייבות זו   15
 .חריגים  לה  נוספו  אם או , מלא באופן  נוסחה  לא ההוראה  האם בתמצית  יצוין  16
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 16הערות  קיים סעיף(/לא מס' ) קיים העילה 

במבנה   שינוי 
 . החברה

  זמני   מפרק  מינוי,  זמני  פירוק  צו
  בעלת  שיפוטית  החלטה  כל  או

 דומה  אופי

- - 

  פעולת  ביצוע או    עיקול  הטלת
 "פ  הוצל

- - 

כונס    בקשות מינוי  או  כינוס 
 למינוי כונס קבוע   צו, זמני

- - 

  צו;  הליכים  הקפאת   תבקש
 החברה  בקשת;  הליכים  הקפאת
לפי  ר עם נושיה  להסד  או  לפשרה

 לחוק החברות  350סעיף 

- - 

על    החברה הודיעה  או  חדלה 
עסקיה,   מניהול  לחדול  כוונתה 
על   הודיעה  או  הפסיקה  החברה 

 תשלומיה אתכוונתה להפסיק 

- - 

  בעסקי  מהותיתהרעה    חלה
  ממשי  חשש  וקיים ,  החברה

 את  לפרוע   תוכל  לא  שהחברה
 החוב  אגרות למחזיקי חובותיה

- - 

  תעמוד  לא  שהחברה  ממשי  חשש
  כלפי   המהותיות  בהתחייבויותיה

 החוב   אגרות מחזיקי 

- - 

  ממסחר  מחיקה  או  השעיה
 בבורסה 

- - 

Cross Default/Cross 

Acceleration  צולבת הפרה   :
חובות   תשלום  אי  )במקרי 
העמדה   במקרי  או  אחרים 

 של חובות אחרים(  מיידילפירעון  

- - 

 - - דירוג   הפסקת

 - - דירוג  ירידת

 - - שליטה  שינוי

 בקשר  התחייבויות  הפרת
  מיזוגים,  מבניים  לשינויים
 ורכישות 

- - 

החברות,    מחיקה  רשם  ממרשם 
 למעט בשל מיזוג  

- - 

 
 דחופה  נציגות 

 הערות. דחופה נציגות  של מינוי  המסדירות  הוראות קיימות._____________________ : 

 

  17:מדווח שאינו בתאגיד

 18ודיווחים   דוחות .א

 הערות. לחוזר '  א בנספח המפורט המידע את כולל ההנפקה מזכר.____________________ :   

 ו'  -', ה' וד נספחיםהמפורטים ב   והמיידייםהתחייבות למסור את הדיווחים השנתיים, הרבעוניים   קיימת

 . הערות:  לחוזר

 
 כהגדרתו בחוזר.   17
 המפורט להלן ייכלל בתנאי אגרות החוב.  לפי החוזר חובה כי המידע  18
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 דרישות נוספות בתאגיד שאינו מדווח:  .ב

  לחוזר  .ב .8התחייבה לשאת בכל הוצאות ההנפקה כאמור בסעיף   החברה.   

 לחוזר(  1ג.   .8מינתה נאמן לאגרות החוב כאמור בסעיף  החברה . 

 לחוזר( 2. ג.  8בסעיף  כאמורדיווח על פי דרישתו  לנאמן  למסור  התחייבה החברה.   

 לחוזר. ד. 8 בסעיףבכתב בקשר לחתימות על מסמכים כאמור  התחייבה החברה.   

 

 
 19השיפוט  וסמכות  החל  הדין

 לשטר הנאמנות 33 ףסעי – הישראלי  הדין: החל  הדין נקבע. 

  הבלעדית בכל הקשור לשטר זה תהיה נתונה לבתי  ו  הייחודיתסמכות השיפוט  :  השיפוט  סמכות   נקבעה

 . לשטר הנאמנות 35 ףסעי יפו. -המשפט המוסמכים בתל אביב 

 

 

 

 

      ____________________ 

   בע"מ  מגדל ביטוח גיוס הון

 
 לפי החוזר חובה כי הוראות בעניין זה ייכללו בתנאי אגרות החוב.   19
 



 '( ב)סדרה י הנאמנות שטר - 'ב נספח



 

 

 שטר נאמנות 

 2023  בשנת  ביולי 2שנערך ונחתם בתל אביב, ביום 

 

 ב י ן :

 

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ 

 51-3230029מספר חברה:  

 , פתח תקווה 4מרחוב אפעל  

 "( החברה )" 

 מצד אחד;        

 ל ב י ן :

 רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ 

 51-368347-4מספר חברה:  

 , תל אביב 14חרוצים  מרחוב יד  

 "( הנאמן )" 

 מצד שני; 

 

, ועל פי דוח  2022ביולי    29  והחברה עשויה להנפיק על פי תשקיף מדף הנושא את התאריך  הואיל:

בחודש  לפרסם  החברה  שבכוונת  מדף  המדף)"  2023  יוני   הצעת  ותשקיף  הצעת "  -"  דוח 

 ( כמפורט להלן, על פי תנאי התשקיף;'ב", בהתאמה(, כתבי התחייבות נדחים )סדרה יהמדף

בשנת    והואיל: בישראל  שנתאגדה  במניות  מוגבלת  חברה  הינו  החברות,  2005והנאמן  חוק    לפי 

 אשר מטרתה העיקרית הינה עיסוק בנאמנויות;  ,1999- התשנ"ט

על  והואיל: מניעה  אין  כי  הצהיר  ני-והנאמן  חוק  אחר, פי  דין  כל  או  להלן(,  )כהגדרתו  ערך  ירות 

פי שטר נאמנות זה, לרבות ביחס לניגודי עניינים המונעים את  - להתקשרותו עם החברה על 

התקשרותו עם החברה כאמור, וכי הוא עונה על הדרישות ותנאי הכשירות הקבועים בחוק  

י  )סדרה  החוב  אגרות  להנפקת  נאמן  לשמש  ערך  ל 'בניירות  אין  כי  וכן  אישי  (  עניין  כל  ו 

 בחברה;

והחברה מצהירה כי אין עליה מניעה על פי כל דין להתקשר עם הנאמן בשטר נאמנות זה   והואיל:

 וכי אין לחברה כל עניין אישי בנאמן;

( רשומים על  'בובמסגרת התשקיף ייתכן כי החברה תנפיק כתבי התחייבות נדחים )סדרה י והואיל: 

לשטר נאמנות זה    2(, כמפורט בסעיף  ("'בת החוב )סדרה י "אגרוש"ח ע.נ. כ"א )  1שם בני  

( נוספות בדרך של הרחבת  'בומבלי לגרוע מזכות החברה להנפיק בעתיד אגרות חוב )סדרה י

 לשטר הנאמנות ובכפוף לכל דין; 5סדרה, בהתאם להוראות סעיף 

(, והנאמן  'בסדרה י והחברה פנתה בבקשה אל הנאמן שישמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב ) : והואיל

 הסכים לכך, הכל כפוף ובהתאם לתנאי שטר נאמנות זה; 

ביטוח,   :והואיל מגדל  של  מלאה  בבעלות  בת  חברת  הינה  החברה  החוב,  אגרות  הנפקת  ובמועד 
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 כהגדרתה להלן; 

ותחום   :והואיל ביטוח,  מגדל  עבור  מקורות  גיוס  הינו  היחיד  עיסוקה  החברה  של  תקנונה  פי  על 

היחיד   באמצעות  הפעילות  ביטוח,  מגדל  עבור  בישראל  מקורות  גיוס  הינו  החברה,  של 

תופקד   תמורתן  אשר  התחייבות,  ותעודות  חוב  אגרות  של  ופרטיות(  )ציבוריות  הנפקות 

 , לשימושה על פי שיקוליה ועל אחריותה;בפקדונות במגדל ביטוח

 פנתה לממונה והוא אישר לחברה את הנפקת אגרות החוב;   והחברה  והואיל: 

  אגרות  הנפקת  לביצוע  ,הסכםאו  / ו  דין  כל  לפי  האישורים  כל  התקבלו   כי  מאשרת  והחברה : והואיל

 הסכם או  /ו  דין  כל  לפי   מניעה  כל  אין   כי  וכן   בהתאם להוראות שטר זה   ('ב )סדרה י  החוב

 ;בהתאם להוראות שטר זה ('ב)סדרה י החוב אגרות הנפקת  לביצוע

 

 : לפיכך הוסכם, הוצהר והותנה בין הצדדים כדלקמן
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 מבוא, פרשנות והגדרות .1

 המבוא לשטר נאמנות זה והנספחים הרצופים לו מהווים חלק מהותי ובלתי נפרד הימנו.   .1.1

חלוקת שטר נאמנות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נעשו מטעמי נוחות וכמראי מקום   .1.2

 בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות.  

כל האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן להפך, כל האמור במין זכר אף מין נקבה   .1.3

בשטר זה הוראה אחרת  במשמע וכן להפך, וכל האמור באדם אף תאגיד במשמע, והכל כשאין  

 מפורשת.  

בכפוף לכל דין שלא ניתן להתנות עליו, ההגבלות שחלות על החברה ביחסיה עם מחזיקי אגרות   .1.4

החוב ו/או הנאמן הן רק אותן הגבלות אשר נקבעו בשטר נאמנות זה או באגרות החוב, כלפי  

לא אם כן נאסרה  מחזיקי אגרות החוב ו/או כלפי הנאמן. החברה תהא רשאית לבצע כל פעולה א 

 או הוגבלה הפעולה במפורש בשטר הנאמנות ו/או באגרות החוב.  

אלא  ( תהיה לביטויים הבאים המשמעות שלצידם,'בבשטר נאמנות זה ובאגרות החוב )סדרה י .1.5

 : אם צוין מפורשות אחרת בשטר זה

 

 "שטר הנאמנות" או"שטר זה" 

 - "שטר נאמנות זה או "

המצורפים   הנספחים  לרבות  זה  נאמנות  שטר 

 אליו ומהווים חלק בלתי נפרד הימנו.  

"הון נדרש לכושר פירעון 

(SCR") - 

 כהגדרתו בחוזר הסולבנסי )לגבי מגדל ביטוח(.  

הסולבנסי -"הון נדרש לנסיבות משהות"  בחוזר  ביטוח(,   כהגדרתו  מגדל  )לגבי 

בחוזר   אשר  הפריסה  להוראות  בהתאם 

 הסולבנסי. 

החלטה שנתקבלה באסיפה של אגרות החוב, בה   - "החלטה מיוחדת" 

כוחם, מחזיקים של  - ידי באי- נכחו, בעצמם או על

( אחוזים  חמישים  הערך  50%לפחות  מיתרת   )

הנקוב של אגרות החוב, או באסיפה נדחית שנכחו  

כוחם, מחזיקים של  - ידי באי-בה, בעצמם או על

( אחוזים  עשרים  היתרה  20%לפחות  מן   )

האמורה, ואשר נתקבלה )בין באסיפה המקורית  

שבעים   לפחות  של  ברוב  הנדחית(  באסיפה  ובין 

( אחוזים  של  75%וחמישה  הקולות  מכלל   )

 המשתתפים בהצבעה, למעט הנמנעים. 

החוב,    החלטה שנתקבלה באסיפת מחזיקי אגרות - "החלטה רגילה"  

ס'   לפי  לחוק,  14יב35-ו  13יב35שהתכנסה  )א( 

ובין   המקורית  באסיפה  )בין  נתקבלה  ואשר 

חמישים   לפחות  של  ברוב  הנדחית(  באסיפה 

 ( המשתתפים  50%אחוזים  של  הקולות  מכל   )

 בהצבעה, למעט הנמנעים. 

,  2018-חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, תשע"ח  "חוק חדלות פירעון"

 מכוחו, כפי שיהיו מעת לעת.  והתקנות שהותקנו



6 

 

החוב  -"מרשם" אגרות  מחזיקי  בסעיף    מרשם    31כמפורט 

 . לשטר זה

  או"מחזיקי אגרות החוב" 

 - "מחזיקים"

הבעלים הרשום במרשם, ובמקרה של מחזיקים  

 במשותף, המחזיק ששמו רשום ראשון במרשם.

תעודת אגרות החוב אשר נוסחה מופיע כתוספת   -"תעודת אגרות החוב"

 ר הנאמנות. ראשונה לשט

"חברת   או"חברה מדרגת" 

 -דירוג"

פעילות   להסדרת  בחוק  כמשמעה  דירוג  חברת 

 . 2014-חברות דירוג האשראי, התשע"ד

ניירות ערך, התשכ"ח -"חוק ניירות ערך" או"החוק"  לפיו,    1968- חוק  והתקנות 

 כפי שיהיו מעת לעת. 

י  והתקנות לפיו כפ  1999-חוק החברות, התשנ"ט -"חוק החברות"

   שיהיו מעת לעת.

שעניינו:    2017ביוני    1מיום    2017-1-9חוזר מספר   - "חוזר הסולבנסי" 

חברת   של  כלכלי  פירעון  כושר  משטר  "יישום 

מבוסס   תיקון  Solvency IIביטוח  כל  לרבות   ,"

שעה אשר יהיו לו, או כל חוזר אחר    תו/או הורא

 אשר יבוא במקומו ויחליפו. 

החוזר המאוחד של הממונה על שוק ההון ביטוח   - "החוזר המאוחד"

וחסכון במשרד האוצר, כנוסחו מעת לעת, ובכפוף  

לחוזר   במבוא  כמפורט  שלו  הפרשנות  לכללי 

  .1האמור 

"יום עסקים  או"יום עסקים" 

 - בנקאי" 

פתוח  בו  יום  בישראל  כל  הבנקים  מרבית  ים 

 לביצוע עסקאות.

 סך הערך הנקוב של אגרות החוב.  -"קרן" 

לניירות   -"יום מסחר"  בבורסה  עסקאות  מתבצעות  בו  יום  כל 

 ערך בתל אביב בע"מ. 

להון    -"יחס כושר פירעון"  ביטוח  מגדל  של  העצמי  ההון  שבין  היחס 

 ( של מגדל ביטוח. SCRנדרש לכושר פירעון )

 אביב בע"מ. -הבורסה לניירות ערך בתל  -"הבורסה" 

 שוק ההון, ביטוח וחסכון. רשות הממונה על  - "]ה[ממונה" 

בין   - " מרווח סיכון מקורי" )סדרה  ההפרש  החוב  אגרות  בגין  התשואה 

לבין ריבית חסרת סיכון,    ( כפי שתיקבע במכרז'בי

לעניין זה מובהר, כי    . כהגדרתה בסעיף זה להלן

התשואה אשר תיקבע בהנפקה, משמעה התשואה  

י )סדרה  החוב  אגרות  בגין  (,  'בהאפקטיבית 

תפרט   ההנפקה  תוצאות  על  הדיווח  במסגרת 

 

1 entities/Pages/Codex.aspx-https://mof.gov.il/hon/Information. 
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אגרות   של  המקורי  הסיכון  מרווח  את  החברה 

 (.  'בהחוב )סדרה י

כפי  )שיעור התשואה ברוטו של אג"ח ממשלתיות    -" ריבית חסרת סיכון"

המכרז    תוםב  ו שהי יתקיים  שבו  המסחר  יום 

י  החוב  אגרותהציבורי להנפקת   לפי    ((,'ב)סדרה 

ממשלתי   אג"ח  תשואת  של  משוקלל  חישוב 

  הסדרות   שתי   של  שילוב   בסיס  על  סינתטי

  נייר )מספר    0432  שקלי  ממשלתי"ח  אגכדלקמן:  

  נייר )מספר    0330  שקלי  ממשלתי"ח  ואג(  1180660

(. מובהר, כי בכל מקרה בו יחול במהלך  1160985

ממשלתי אג"ח  בתשואת  שינוי  ריבית    ות תקופת 

(  1180660  נייר)מספר    0432  שקלי  ממשלתימסוג  

לא  1160985  נייר)מספר    0330  שקלי  וממשלתי  )

י )סדרה  (.  'ביחול שינוי בריבית על אגרות החוב 

ובהר, כי ככל שלא יהיו באותה עת במחזור  מ עוד 

"ח ממשלתיות בעלות יתרת מח"מ מקבילה או  אג

י )סדרה  החוב  אגרות  של  למח"מ  או  'בדומה   )

על   נתונים  לפרסם  תחדל  אלו  אג שהבורסה  "ח 

באופן שלא יתאפשר לחברה להפיק את הנתונים  

הרלוונטיים לצורך ביצוע החישוב, תיקבע ריבית  

על   תיקבע  חישוב אשר  נוסחת  לפי  סיכון  חסרת 

ימונו   אשר  כלכליים  מומחים  הנאמן    עלידי  ידי 

   עם החברה.  התייעצות  לאחר לשם כך

 להלן.  7.1כהגדרתן בסעיף  - " נסיבות משהות"

 כהגדרתו בחוזר הסולבנסי )לגבי מגדל ביטוח(.    -" ההון העצמי של מגדל ביטוח" 

 כהגדרתו בחוק ניירות ערך. - "תאגיד מדווח"

)ביטוח(,   -"חוק הפיקוח" פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  חוק 

 . 1981-התשמ"א

 מגדל חברה לביטוח בע"מ.  - "מגדל ביטוח"

  

הדין    ומוגדרים בהוראותבקשר עם הנסיבות המשהות  ביחס למונחים המשמשים בשטר נאמנות זה  

תהיה בכל עת למונחים אלו המשמעות הנודעת להם    שאינם ניתנים להתניה,  ו/או בהנחיות הממונה,

בהוראות הדין ו/או הנחיות הממונה. לפיכך מוסכם כי גם במקרה בו מונחים אלו מוגדרים במפורש  

בשטר זה, ויחול שינוי בהגדרת מונחים אלו בהוראות הדין או בהנחיות הממונה, יראו את השינוי כחל  

להידרש לתקן את שטר הנאמנות ומבלי להידרש להסכמת  באופן אוטומטי על שטר נאמנות זה מבלי  

 הנאמן ו/או המחזיקים. 

   ( ותחולת שטר הנאמנות'בהנפקת אגרות החוב )סדרה י .2

ע.נ. כ"א,    ש"ח  1( רשומות על שם, בנות  'בהוראות שטר נאמנות זה יחולו על אגרות החוב )סדרה י 

 פי שטר נאמנות זה.  -שיונפקו כאמור )אם יונפקו( על
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 ( בתנאים כמפורט בשטר הנאמנות ובתעודות אגרות החוב.  'בהחברה תנפיק את אגרות החוב )סדרה י

י  )סדרה  החוב  אגרות  לרשום את  מנת  על  פי שטר  'בהחברה תפעל  על  שיונפקו,  ככל  יונפקו,  ( אשר 

ך לאחר הנפקתן. יובהר כי הרישום למסחר של אגרות החוב )סדרה  נאמנות זה למסחר בבורסה בסמו

 ( כפוף לאישור הבורסה ולהוראות תקנון הבורסה כפי שיהיו באותו מועד. 'בי

פיטורין;   .3 התפטרות;  כהונה;  פקיעת  הכהונה;  תקופת  הכהונה;  של  לתוקף  כניסה  הנאמן;  מינוי 

 סמכויות הנאמן 

 מינוי הנאמן 

ן כנאמן הראשון עבור מחזיקי אגרות החוב מכח הוראות פרק  החברה ממנה בזאת את הנאמ .3.1

לחוק ניירות ערך לרבות עבור זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא שולמו לאחר    1ה'

 שהגיע מועד תשלומם. 

מכח   .3.2 החוב  אגרות  מחזיקי  עבור  נאמן  האחר  הנאמן  יהיה  אחר,  בנאמן  הוחלף  ונאמן  היה 

לרבות עבור זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא    לחוק ניירות ערך   1הוראות פרק ה' 

 שולמו לאחר שהגיע מועד תשלומם. 

 כניסה לתוקף של הכהונה  

לתוקפם   .3.3 יכנסו  זה  נאמנות  שטר  תנאי  לפי  הנאמן  ותפקידי  החוב  אגרות  למחזיקי  הנאמנות 

 במועד הקצאת אגרות החוב על ידי החברה. 

   התפטרות; פיטורין תקופת הכהונה; פקיעת כהונה;  

הנאמן הראשון יכהן החל מכניסת שטר זה לתוקף וכהונתו תסתיים על פי הקבוע בחוק ניירות   .3.4

 ערך או על פי הוראות שטר זה. 

ככל שאסיפת המינוי הראשונה ו/או כל אסיפה מאוחרת לה קצבה את תקופת המינוי הנוספת   .3.5

 תו ו/או על מינוי נאמן אחר תחתיו. של הנאמן, תסתיים תקופת מינוי עם החלטה על המשך כהונ

 על מינוי הנאמן, החלפתו, כהונתו, פקיעה, התפטרות ופיטוריו יחולו הוראות חוק ניירות ערך.  .3.6

על אף האמור לעיל, החלטת מחזיקים על סיום כהונת הנאמן תתקבל באסיפה אשר נכחו בה   .3.7

החוב או אסיפה    ( מיתרת הערך הנקוב של אגרות50%מחזיקים אשר להם חמישים אחוזים )

( לפחות מהיתרה כאמור וברוב  10%נדחית אשר נכחו בה מחזיקים אשר להם עשרה אחוזים ) 

 ( מקולות המצביעים באסיפה )למעט נמנעים(. 75%של שבעים וחמישה אחוזים )

מובהר כי אין בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לחברה   .3.8

( כלפי הנאמן, ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום  'בו/או למחזיקי אגרות החוב )סדרה י

כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את הנאמן מחבות כלשהי על פי כל דין. כמו כן, לא יהא  

נתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לנאמן כלפי החברה ו/או  בסיום כהו

קודמת   שעילתה  מתביעה  הנובעות  ו/או  קודמת  שעילתן  שיהיו,  ככל  החוב,  איגרות  מחזיקי 

למועד סיום כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את החברה ו/או מחזיקי איגרות החוב מחבות  

 כלשהי על פי כל דין. 

   סמכויות הנאמן 

הנאמן ייצג את המחזיקים באגרות החוב בכל ענין הנובע מהתחייבויות המנפיק כלפיהם, והוא   .3.9

 יהיה רשאי, לשם כך לפעול למימוש הזכויות הנתונות למחזיקים לפי החוק או לפי שטר זה.

     פעולותיו של נאמן הן בנות תוקף על אף פגם שנתגלה במינוי או בכשירותו. .3.10

לפי שיקול  הנאמן, ישת .3.11 זה,  נאמנות  לפי שטר  לו  ובסמכויות שהוקנו  מש בכוחות, בהרשאות 

 .  דעתו, או בהתאם להחלטת אסיפה
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הנאמן יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, המייצגים ו/או הקובעים   .3.12

את זכויותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר נאמנות זה, לרבות בקשר עם כל נכס הנמצא באותו  

מן בידיו, בכספת ו/או במקום אחר שיבחר ו/או אצל כל בנק ו/או כל תאגיד עזר בנקאי ו/או  ז

 עורך דין.  

ני הנאמנות לפי שטר נאמנות זה, להזמין חוות דעת ו/או עצה  יהנאמן זכאי במסגרת ביצוע עני  .3.13

לפי   ולפעול  אחר,  מומחה  או  מתווך  מודד,  מעריך,  שמאי,  חשבון,  רואה  דין,  עורך  כל  של 

מסקנותיה. הנאמן לא יהיה אחראי בעד כל הפסד או נזק שיגרם כתוצאה מכל פעולה או מחדל  

שנעשו על ידו בהסתמכו על עצה או חוות דעת כאמור, אלא אם כן נקבע כי הנאמן פעל ברשלנות  

תום בחוסר  ו/או  הכרוכה  - חמורה  הסבירה  העלות  במלוא  תישא  החברה  בזדון.  ו/או  לב 

כאמו מומחה  כל  ו/או  בהעסקת  כאמור  המומחים  שהעסקת  ובלבד  הנאמן  ידי  על  שימונה  ר 

הזמנת חוות הדעת כאמור הינם דרושים באופן סביר על מנת להגן על זכויות מחזיקי אגרות  

החוב, שההוצאות בגין העניין הינן סבירות ושהנאמן ייתן לחברה הודעה מראש על כוונתו לקבל  

ה במתן ההודעה מראש לחברה כדי לפגוע בזכויות  חוות דעת או עצה ממומחה כאמור. ככל ויהי

במועד הראשון האפשרי בו ההודעה    המחזיקים, תועבר הודעת הנאמן לחברה כאמור בדיעבד 

   .לא תביא לידי פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב

על .3.14 להתקבל  או  להישלח  להינתן,  יכולה  כזו  דעת  חוות  ו/או  עצה  מברק, -כל  מכתב,  ידי 

 כל אמצעי אלקטרוני אחר להעברות מידע. פקסימיליה ו/או

הנאמן רשאי לתת הסכמתו או אישורו לכל בקשה לבית משפט הבאה לפי דרישתו של מחזיק   .3.15

אגרות החוב, והחברה תפצה את הנאמן עבור כל ההוצאות שנגרמו על ידי בקשה כזו ומפעולות  

 שנעשו כתוצאה ממנה או בקשר איתה.  

 הגנה על זכויות המחזיקים כמפורט בשטר זה. הנאמן רשאי לנקוט בכל הליך לשם .3.16

 לשטר זה.  26הנאמן רשאי למנות שלוחים כמפורט בסעיף  .3.17

   רכישות אגרות החוב .4

עת, בכל מחיר   .4.1 הוראה שבדין, את הזכות לרכוש בכל  החברה שומרת לעצמה, בכפיפות לכל 

שיראה לה אגרות חוב, שיהיו במחזור מעת לעת, מבלי לפגוע בחובת הפירעון המוטלת עליה.  

ידי החברה, תודיע על כך החברה בדוח מיידי. אגרות חוב שתירכשנה  -במקרה של רכישה כזו על

נה ותימחקנה מן המסחר בבורסה והחברה לא תהיה רשאית להנפיקן  ידי החברה תתבטל -על

מחדש. בנוסף, במקרה שאגרות החוב תירכשנה כאמור על ידי החברה, החברה תפנה למסלקת  

 הבורסה בבקשה למשיכת התעודות.  

חברה בשליטה של החברה ו/או תאגיד אחר בשליטתה ו/או בעלי השליטה בחברה )במישרין או   .4.2

"(, מחזיק קשורתאגיד בשליטת בעלי השליטה בחברה )במישרין או בעקיפין( )"  בעקיפין( ו/או

רשאים לרכוש ו/או למכור מעת לעת אגרות חוב על פי שיקול דעתם ובכפוף לכל דין. במקרה  

 של רכישה ו/או מכירה כאמור תמסור החברה על כך דוח מיידי בהתאם להוראות הדין. 

או מגדל ביטוח תיחשב כפדיון מוקדם, ועל כן עליה לעמוד  רכישה של אגרות חוב על ידי החברה   .4.3

 להלן.   13בתנאי הפדיון המוקדם האמורים בסעיף 

מחזיק קשור בחברה תיחשבנה לנכס  ידי  - בכפוף לכל דין, אגרות חוב אשר תוחזקנה כאמור על .4.4

חוב   אגרות  קולות  ספירת  שלעניין  ובלבד  בבורסה,  מהמסחר  תימחקנה  ולא  גוף,  אותו  של 

באסיפות   להשתתפות  החוקי  המניין  קביעת  לצורך  כאמור  קשור  מחזיק  בידי  המוחזקות 

תהיינה   החוב  אגרות  עוד  כל  מחזיקים,  באסיפות  בהצבעה  השתתפותן  ולעניין  מחזיקים 
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של  מוח אסיפה  בכל  הצבעה  זכות  הקשור,  למחזיק  תקנינה  לא  הן  קשור,  מחזיק  בידי  זקות 

 מחזיקי אגרות החוב ולא תובאנה בחשבון לצורך קביעת קיומו של מניין חוקי.  

 הנפקות נוספות של אגרות חוב והרחבות סדרה  .5

ומבלי   .5.1 הדין  להוראות  בכפוף  עת,  בכל  להנפיק  הזכות  את  לעצמה  שומרת  להידרש  החברה 

 "( חוב  אגרות  של  נוספות  סדרות  החוב,  אגרות  מחזיקי  ו/או  הנאמן  הסדרות להסכמת 

תנאי פדיון, ריבית, דרגת פירעון במקרה של פירוק ותנאים אחרים, כפי שהחברה  ב"(,  הנוספות

(, שווים להם או נחותים  'בתמצא לנכון, ובין שהם עדיפים על פני תנאי אגרות החוב )סדרה י

מרת לעצמה את הזכות להנפיק ניירות ערך אחרים מכל מין וסוג שהוא, בין שהם  מהם, וכן שו

רעון  יעדיפים על תנאי אגרות החוב, שווים להם או נחותים מהם, וזאת מבלי לפגוע בחובת הפ

 המוטלת על החברה מכוח שטר זה.  

להידרש   .5.2 ומבלי  הדין  להוראות  בכפוף  עת  בכל  להנפיק  הזכות  את  לעצמה  שומרת  החברה 

יל מסדרה  נוספות  חוב  אגרות  החוב,  אגרות  מחזיקי  ו/או  הנאמן  כפי    'בהסכמת  בתנאים  זו 

כיון ו/או הפרמיה שעל פיהם בוצעו  יכיון או פרמיה השונה משיעור הנישתמצא לנכון, בשיעור נ

הנפקות קודמות של אגרות החוב מסדרה זו, וזאת מבלי לפגוע בחובת הפירעון המוטלת עליה.  

ה  ספק  הסר  ילמען  מסדרה  נוספות  חוב  אגרות  הנפקת  כי  שטר   'בובהר,  במסגרת  תיעשה 

( הקיימות ואגרות  'בהנאמנות והוראות שטר הנאמנות יחולו עליהן, וכי אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  תפנה  'בחוב  החברה  ועניין.  דבר  לכל  אחת  סדרה  יהוו  הוצאתן(  )ממועד  הנוספות   )

וב הנוספות כאמור לכשיונפקו. יובהר כי החברה  לבורסה בבקשה לרשום למסחר את אגרות הח

איננה מתחייבת כי הגדלת הסדרה כאמור לא תביא להורדת הדירוג של אגרות החוב, כפי שהיה  

טרם ההרחבה, תמסור החברה אישור בכתב לנאמן חתום על ידי נושא משרה ערב ההרחבה.  

כי מגדל  וכן  היא אינה בהפרה של הוראות שטר הנאמנות  כי  ביטוח תתחייב כאמור    בכירה 

 בשולי שטר נאמנות זה גם בגין ההרחבה. 

  ניכיון השיעור  ובמקרה בו תנפיק החברה בעתיד אגרות חוב נוספות, במסגרת הרחבת סדרה,   .5.3

שונה משיעור הניכיון של אגרות החוב    אשר ייקבע לאגרות החוב בשל הרחבת הסדרה יהיה

י עת  הקיימות(  'ב)סדרה  באותה  לרשות במחזור  הסדרה,  הרחבת  לפני  החברה,  תפנה  אזי,   ,

המסים על מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור על דמי הניכיון בגין אגרות החוב  

האמורות, ייקבע לאגרות החוב שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון  

"(. במקרה של קבלת  הניכיון המשוקללשיעור השונים באותה סדרה, ככל שיהיו )בסעיף זה: "

אישור כאמור, החברה תחשב לפני מועד הרחבת הסדרה את שיעור הניכיון המשוקלל בגין כל  

למסחר   הרישום  ולפני  הסדרה  הרחבת  לאחר  שיעור.  לאותו  בהתאם  מהסדרה  החוב  אגרות 

א( בו תודיע  תגיש החברה דוח מיידי אשר יפורסם באתר האינטרנט של רשות ניירות ערך )המגנ" 

(  'במהו שיעור הניכיון המשוקלל של הסדרה וינוכה מס במועדי הפדיון של אגרות החוב )סדרה י

יתר   כל  יחולו  ובהתאם להוראות הדין. במקרה כאמור  לפי שיעור הניכיון המשוקלל כאמור 

  הוראות הדין הנוגעות למיסוי דמי ניכיון. באם לא יתקבל אישור כאמור מרשות המסים, ינוכה 

י לגבי סדרת אגרות חוב )סדרה  ( בהתאם לשיעור הניכיון הגבוה  'במס במקור מדמי הניכיון 

ביותר שנוצר בגין סדרה זו. במקרה זה תגיש החברה דיווח מיידי לאחר הרחבת הסדרה ולפני  

הרישום למסחר בו תודיע את שיעור הניכיון שנקבע לגבי הסדרה כאמור ויחולו כל יתר הוראות  

, ינוכה מס במקור בהתאם לשיעור הניכיון  'בת למיסוי דמי ניכיון בעת פדיון סדרה יהדין הנוגעו

(, מכל סיבה שהיא, היה  'ב שידווח כאמור. בכל מקרה של הרחבת סדרת אגרות החוב )סדרה י
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, יהיה גבוה משיעור הניכיון של  'בושיעור הניכיון שייקבע במסגרת הנפקת אגרות חוב מסדרה י

סדרה )לרבות העדר ניכיון(, יתכנו מקרים בהם ינוכה מס במקור בגין  הסדרה ערב הרחבת ה

באגרות החוב מהסדרה   למי שהחזיק  שנקבעו  הניכיון  הגבוה מדמי  בשיעור  ניכיון  רם טדמי 

"( הסדרה  העודפיםהרחבת  הניכיון  המסים  דמי  מרשות  אישור  התקבל  אם  בין  וזאת   ,)"

לאו. נישום שהחזיק את אגרות החוב )סדרה  ובין אם    'בלקביעת שיעור ניכיון אחיד לסדרה י

( לפני הרחבת הסדרה ועד לפירעון אגרות החוב המוחזקות על ידיו, יהיה זכאי להגיש דוח  'בי

לרשות המסים ולקבל החזר מס בגובה המס שנוכה מדמי הניכיון העודפים, ככל שהינו זכאי  

ר ניכיון משוקלל מאת רשות  להחזר כאמור על פי דין. יודגש כי, אישור כאמור לקביעת שיעו

 המיסים, ניתן באופן חד פעמי לכל הנפקה עתידית, ככל שתתרחש, של אותה סדרת אג"ח.  

 של מגדל ביטוח  2הכרה בתמורת אגרות החוב כהון רובד  .6

של מגדל ביטוח, כמשמעותו בהוראות הדין    2( הוכרה כהון רובד  'בתמורת אגרות החוב )סדרה י  .6.1

רובד  ו/או הנחיות   על שיעורו המרבי של הון  להוראות  2הממונה, בכפוף למגבלות  , בהתאם 

 הדין.  

כאמור לעיל,    2( בגדר הון רובד  'בהכרה בהתחייבויות מגדל ביטוח על פי אגרות החוב )סדרה י .6.2

( אשר תוצענה על פי  'באין בה כדי להשפיע בכל דרך שהיא על תנאיהן של אגרות החוב )סדרה י

 להלן.  8-ו  7תשקיף זה, או על הזכויות הנלוות להן, בכפוף למפורט בסעיפים 

  הצעת   דוח  פרסום  לפני  בסמוך  אזי(,  'בסדרה י)  החוב  אגרות  את  בעתיד  תרחיב  והחברה  ככל .6.3

  ותבקש   הממונה  אל  החברה  תפנה(,  'בסדרה י )  החוב  אגרות  תוצענה  פיו  על  אחר  מסמך  או/ו  מדף

  2  רובד  כמכשיר הון (,  'ב סדרה י)  החוב  אגרות  פי   על   החברה   של  בהתחייבויותיה  יכיר   כי,  ממנו

( ללא קבלת אישור הממונה כאמור  'בהחברה. לא תבוצע הרחבה של אגרות החוב )סדרה י   של

 לעיל.  

של    2כהון רובד    הוכרו(, אשר  'בדחיית מועדי פירעון הקרן ו/או הריבית בגין אגרות החוב )סדרה י .7

   מגדל ביטוח

 בסעיף זה:  .7.1

בהתאם להוראות הממונה משמען התקיימות אחת או יותר מהנסיבות    -״  נסיבות משהות״

 הבאות: 

  :ריבית ביחס לדחיית תשלום 

על פי הדוח הכספי האחרון של מגדל ביטוח שפורסם טרם מועד התשלום, למגדל ביטוח אין  

 רווחים ראויים לחלוקה כמשמעותם בחוק החברות;  

 :ביחס לדחיית תשלום קרן ו/או ריבית

( על פי הדוח הכספי האחרון של מגדל ביטוח שפורסם טרם מועד התשלום, ההון העצמי של  1)

מוך מהון נדרש לנסיבות משהות, ומגדל ביטוח לא ביצעה השלמת הון נכון למועד  מגדל ביטוח נ

( דירקטוריון מגדל ביטוח הורה על דחיית תשלום ריבית או על דחיית תשלום  2פרסום הדוח; ) 

קרן, אם ראה כי יש חשש ממשי קרוב ליכולתה של מגדל ביטוח לעמוד בהון נדרש לנסיבות  

הת במועדן  לפרוע  או  אגרות החוב  משהות,  של  מזו  גבוהה  הקדימות שלהן  חייבויות שדרגת 

( הממונה הורה על דחיית ריבית  3( ובלבד שהתקבל לכך אישור מראש של הממונה; )'ב)סדרה י

או על דחיית תשלום קרן אם ראה כי יש פגיעה ביחס כושר פירעון או כי קיים חשש ממשי קרוב  

 ושר פירעון.ליכולתה של מגדל ביטוח לעמוד בהון נדרש לכ
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החוב .7.2 אגרות  י   בגין  הקובע  ('ב)סדרה  במועד  אשר  ריבית,  ו/או  קרן  תשלומי  ישולמו  לא   ,

לתשלומם יתקיימו נסיבות משהות ותשלומם יידחה עד למועד בו יתקיימו התנאים המפורטים  

ומי קרן וריבית אשר נדחו כאמור, ימשיכו לצבור ריבית בשיעור הריבית  להלן. תשל  8בסעיף  

( באותה עת )אשר תהא הריבית הנקובה בגין אגרות החוב  'באותה נושאות אגרות החוב )סדרה י

  8.3( או הריבית המעודכנת בעקבות אי פדיון מוקדם, ככל שתהא( כמפורט בסעיף  'ב)סדרה י

 להלן. 

בסעיף   .7.3 כמפורט  ריבית,  ו/או  קרן  תשלומי  דחיית  כי  בזאת,  לתנאים    7מובהר  ובהתאמה  זה 

(, ובהתאם לא יהווה  'ב המפורטים להלן, מהווה חלק בלתי נפרד מתנאי אגרות החוב )סדרה י

,  ' ב( ו/או שטר הנאמנות של סדרה י'בהדבר הפרה של תנאי כלשהו מתנאי אגרות החוב )סדרה י 

א יקים כל עילת תביעה או דרישה כלפי החברה מצד הנאמן ו/או מחזיקי אגרות  וממילא גם ל

( בגין אי תשלום קרן ו/או ריבית במועדם כקבוע בפרק זה, וכן לא תידרש כל  'בהחוב )סדרה י 

הסכמה מוקדמת מצד הנאמן ו/או המחזיקים לדחיית תשלומם של תשלומי הקרן ו/או הריבית  

זה, בכפוף להוראות כל דין שלא ניתן להתנות עליהן, לרבות הוראות חוק    7כמפורט בסעיף  

ניירות ערך. למען הסר ספק מובהר בזאת, כי בגין דחייה של תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית  

י )סדרה  החוב  אגרות  תשלומים  'ב בגין  אך  כלשהי,  פיגורים  ריבית  תשולם  לא  העניין,  לפי   ,)

זה לעיל    7להלן. מובהר בזאת, כי אין באמור בסעיף    8.3עיף  שנדחו יצברו ריבית כמפורט בס

תשלום   אי  של  במקרה  החברה  כנגד  הליך  כל  לנקוט  מהמחזיקים  ו/או  מהנאמן  למנוע  כדי 

 (. 'בהמהווה הפרה של תנאי אגרות החוב )סדרה י

הנהלת החברה תבחן את שאלת התקיימות נסיבות משהות לפחות אחת לרבעון, במועד אישור   .7.4

הדוחות הכספיים של מגדל ביטוח. אם יימצא שהתקיימו נסיבות משהות )הן בבחינת הנהלת  

בדבר   הממונה  הוראת  או  החברה  דירקטוריון  החלטת  נתקבלה  אם  והן  כאמור  החברה 

לעיל(, תודיע על כך    7.1( לסעיף  3)-( ו2עיפים קטנים )התקיימות נסיבות משהות, כאמור בס 

החברה לנאמן, ותפרסם זאת בדיווח מיידי אשר בו יצוינו הנסיבות המשהות אשר התקיימו.  

רו הנסיבות המשהות כמפורט לעיל, יידחה תשלומם של תשלומי הקרן ו/או  החל מהמועד בו נוצ

(, שהמועד הקבוע לתשלומם הינו  'בהריבית, לפי העניין וכאמור לעיל, בגין אגרות החוב )סדרה י

״( )מובהר, כי לאור  הודעת הדחייהלאחר המועד בו נוצרו הנסיבות המשהות נשוא ההודעה )״

הנס  התקיימות  שבדיקת  הדוחות  העובדה  אישור  במועד  רבעון,  מידי  נעשית  המשהות  יבות 

הכספיים של מגדל ביטוח, ולאור העובדה כי הריבית תשולם בתשלומים שנתיים, ייתכן מצב  

שבו הודעת הדחייה, תביא, בנוסף לדחיית תשלומי ריבית עתידיים, גם לאי תשלום של ריבית  

(. אם עילת ההשהיה היא בהחלטה  חודשים שקדמו להודעת הדחייה  12בגין התקופה של עד  

שנתקבלה בדירקטוריון מגדל ביטוח, יצורף להודעה אשר תמסור החברה לנאמן, אישור חתום  

בהתאם   התקבלה  ההחלטה  וכי  ההחלטה,  קבלת  עובדת  בדבר  ביטוח  מגדל  מזכיר  ידי  על 

ן  למסמכי ההתאגדות של החברה והדין, ואישור חתום כאמור יהווה ראיה מספקת עבור הנאמ 

כי עילת ההשהיה נתקבלה כדין. אין באישור לנאמן כדי לגרוע מזכות הנאמן לבחון האם אכן  

מתקיימות הנסיבות המשהות. אם עילת ההשהיה היא הוראה שנתקבלה מאת הממונה, יצורף  

להודעה אשר תמסור החברה לנאמן, העתק הוראת הממונה, והעברת ההוראה כאמור תהווה  

כי קיימת עילת השהיה כדין. מובהר, כי אין במסירת העתק ההוראה  ראיה מספקת עבור הנאמן  

לנאמן כדי לגרוע מזכות הנאמן לבחון האם אכן מתקיימות הנסיבות המשהות. כן מובהר, כי  
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הפסקת   או  משהות  נסיבות  התקיימות  אודות  החברה  הודעות  את  לבדוק  יידרש  לא  הנאמן 

 יעדרן של נסיבות משהות. התקיימותן, ולא יידרש לבדוק בעצמו קיומן או ה

לעיל, אזי שני ימי מסחר מלאים לפחות לפני    7.4במקרה בו ניתנה הודעת דחייה כאמור בסעיף   .7.5

י לפי העניין, בגין אגרות החוב )סדרה  ריבית,  (, תודיע החברה  'במועד הפירעון של קרן ו/או 

ו/או   הקרן  ותשלום  הדחייה,  הודעת  נשוא  המשהות  הנסיבות  מתקיימות  אם  מיידי  בדיווח 

 משהות האמורות. הריבית נדחה כפועל יוצא מכך, או אם לא מתקיימות הנסיבות ה

מובהר ומודגש, כי אם הנסיבות המשהות ייווצרו לראשונה בין המועד הקובע לתשלום ריבית   .7.6

שוטפת לבין מועד תשלום הריבית, אזי ישולם תשלום הריבית במועד הקבוע לתשלומו על אף  

לפירעון   הקובע  המועד  לפני  יווצרו  המשהות  שהנסיבות  ככל  המשהות.  הנסיבות  התקיימות 

יידחה המועד הקובע לתשלומים אלו, והוא ייקבע מחדש כאמור בסעיפים    -ו/או קרן    ריבית

 ביחס לתשלום קרן וריבית במועד הפירעון בגין אגרות החובלהלן, לפי העניין.    8.2.4או    8.1.4

אם הנסיבות המשהות ייווצרו לראשונה שני ימי מסחר מלאים או פחות לפני מועד הפירעון    -

, יבוצע תשלום הקרן והריבית במועד  ' ב של הקרן והריבית האחרונה בגין אגרות החוב מסדרה י

הנסיבות המשהות. ככל שההודעה בדבר דחיית מועדי   הקבוע לתשלומם, על אף התקיימות 

יידחה המועד  הפירעון כאמור תפו לביצוע התשלומים הרלוונטיים,  לפני המועד הקובע  רסם 

 להלן, לפי העניין.   8.2.4או  8.1.4הקובע לתשלומים אלו, והוא ייקבע מחדש כאמור בסעיפים 

בהודע  .7.7 הודיעה  עליהן  המשהות  הנסיבות  של  התקיימותן  המשך  את  תבחן  החברה    ת הנהלת 

הדחייה כאמור, לפחות אחת לרבעון, במועד אישור הדוחות הכספיים של מגדל ביטוח. החברה  

תדווח בדיווח מיידי מידי רבעון על התקיימות הנסיבות המשהות, כל עוד הן מתקיימות. מיד  

הנסיבות   של  התקיימותן  הפסקת  על  לחברה  שייוודע  לאחר  אחד  עסקים  מיום  יאוחר  ולא 

 החברה לנאמן ותמסור על כך דיווח מיידי.   המשהות, תודיע על כך

 לעיל  7דין תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית אשר מועד תשלומם נדחה כאמור בסעיף  .8

עשויים    2על ידי הממונה כהון רובד    הוכרו( אשר  'בלעיל, בגין אגרות החוב )סדרה י  7.2כמפורט בסעיף  

 להידחות תשלום הקרן ו/או תשלומי ריבית.  

( אשר הוכרו על ידי  'בלעניין אגרות חוב )סדרה י  -דין תשלומי ריבית אשר מועד תשלומם נדחה   .8.1

 : 2הממונה כהון רובד 

, תתקיימנה נסיבות משהות, כהגדרתן  'ב ככל שבמועד בו חל תשלום ריבית בסדרה י .8.1.1

הנסיבות    7.1בסעיף   להתקיים  יחדלו  בו  למועד  עד  יידחה  הריבית  תשלום  לעיל, 

לפי העניין( של   או הרבעוני,  )השנתי  ולאחר פרסום הדוח הכספי  המשהות, בהתאם 

וריון מגדל  מגדל ביטוח )ובלבד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקט

ביטוח וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי עסקים לפני מועד התשלום,  

והוא לא הודיע, בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו להתקיים  

לפי   הריבית הקבוע במקור,  פירעון  שנים ממועד  לשלוש  עד  או  הנסיבות המשהות(, 

״(, וזאת אלא אם אישר הממונה תשלום הריביתהמועד החדש להמוקדם מביניהם )״

לחברה בכתב את תשלום הריבית במועד מוקדם יותר. מובהר, כי אם המועד החדש 

לתשלום הריבית נדחה עד שלוש שנים ממועד פירעון הריבית הקבוע במקור, אזי גם  

במקרה בו יתקיימו במועד החדש לתשלום הריבית נסיבות משהות, ישולם למחזיקים 

במועדו.  במוע סולק  ולא  כאמור  שנדחה  הריבית  תשלום  הריבית  לתשלום  החדש  ד 

של  המקורי  הפירעון  ממועד  שנים  לשלוש  מעבר  יידחה  לא  הריבית  תשלום  כלומר, 
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הריבית. למען הסר ספק, דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל ביטוח יאשרו תשלום  

וב המשהות  הנסיבות  להתקיים  חדלו  אם  שנדחו  וקרן  התנגדות ריבית  לאי  כפוף 

 הממונה. 

הריבית   .8.1.2 לתשלום  החדש  המועד  לפני  להתקיים  יחדלו  המשהות  הנסיבות   -אם 

לאחר   מיד  להתקיים  חדלו  המשהות  שהנסיבות  כך  על  בכתב  לנאמן  תודיע  החברה 

שייוודע לחברה על כך ולא יאוחר מיום עסקים אחד, וכן תמסור הודעה לממונה כי  

המשהות. הנסיבות  להתקיים  החל   חדלו  מיידי.  דוח  כך  על  החברה  תמסור  בנוסף, 

תשלומם  יחודש  המשהות,  הנסיבות  התקיימות  הפסקת  על  לחברה  נודע  בו  מהיום 

ניתנה   בו  המועד  לאחר  חל  לתשלומם  הקובע  שהמועד  הריבית  תשלומי  של  השוטף 

כן,    ״(. כמו הריבית השוטפתההודעה על הפסקת התקיימותן של הנסיבות המשהות )״ 

לאחר תשלומי    בסמוך  למחזיקים  ישולמו  המשהות,  הנסיבות  התקיימות  הפסקת 

בסעיף   )כמפורט  בגינם  ריבית  בצירוף  נדחה  תשלומם  מועד  אשר  להלן(   8.3ריבית 

״( ובלבד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקטוריון  הריבית הצבורה )״

מגדל ביטוח, וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי עסקים לפני מועד  

ה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו  התשלום, והוא לא הודיע, בתוך התקופה האמור 

 להתקיים הנסיבות המשהות.

אזי    - אם הנסיבות המשהות לא יחדלו להתקיים עד המועד החדש לתשלום ריבית   .8.1.3

תשולם הריבית אשר נדחתה כאמור, בתוספת ריבית בשיעור הריבית אותה נושאות  

י )סדרה  החוב  אגרות'באגרות  בגין  הנקובה  הריבית  תהא  )אשר  עת  באותה  החוב    ( 

י כמפורט 'ב )סדרה  שתהא  ככל  מוקדם,  פדיון  אי  בעקבות  המעודכנת  הריבית  או   )

 להלן(, במועד החדש לתשלום הריבית, אשר יהא בתום שלוש שנים ממועד   8.3בסעיף  

פירעון הריבית הקבוע במקור. החברה תמסור לנאמן הודעה וכן דיווח מיידי על מועד 

 להלן.  8.1.4תשלום הריבית, כמפורט בסעיף 

לעיל, יפורט שיעור    8.1.3  - ו  8.1.2בדיווח המיידי אשר תמסור החברה כאמור בסעיפים   .8.1.4

( וייקבע יום קובע  'בהריבית הצבורה אשר ישולם למחזיקים בגין אגרות החוב )סדרה י

הצבורה חדש ביחס לזכאות לקבלת תשלום הריבית הצבורה ומועד לתשלום הריבית  

״(, כאשר המועד הקובע החדש לריבית המועד הקובע החדש לריבית צבורה בפועל )״

( ימי מסחר מיום פרסום ההודעה על חידוש 4צבורה יחול לא מוקדם מאשר ארבעה )

 ( ולא יאוחר משבעה  ( ימי מסחר מיום פרסום ההודעה על חידוש 7תשלומי הריבית 

יהיה בפועל  התשלום  ומועד  הריבית,  )   תשלומי  הקובע  6ששה  המועד  לאחר  ימים   )

החדש לריבית צבורה שיוגדר כאמור, ובלבד שהמועד הקובע החדש לריבית צבורה לא  

יהיה בין היום הקובע לתשלום הריבית השוטפת לבין מועד תשלום הריבית השוטפת.  

למען הסר ספק מובהר, כי תשלום ריבית צבורה )למעט תשלום במועד החדש לתשלום  

ף לאי התנגדותו של הממונה לביצוע התשלום ולאישור דירקטוריון החברה  ריבית( כפו

 לעיל.  8.1.3-ו  8.1.2ודירקטוריון מגדל ביטוח כמפורט בסעיפים, 

על ידי    הוכרו( אשר  'בלעניין אגרות חוב )סדרה י  -דין תשלום קרן אשר מועד תשלומו נדחה   .8.2

 :2כהון רובד הממונה 

י .8.2.1 בסדרה  הקרן  פירעון  במועד  בו  וכהגדרת    'בבמקרה  משהות,  נסיבות  תתקיימנה 

לעיל, פירעון הקרן יידחה עד למועד בו יחדלו להתקיים הנסיבות    7המונחים בסעיף  
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לפי העניין( של   או הרבעוני,  )השנתי  ולאחר פרסום הדוח הכספי  המשהות, בהתאם 

מגדל ביטוח )ובלבד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל  

ים לפני פירעון תשלום  ביטוח, וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי עסק

לא הודיע, בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו  והוא  שנדחה, 

במקור  הקבוע  הקרן  פירעון  ממועד  שנים  לשלוש  או  המשהות(,  הנסיבות  להתקיים 

ביום )״  2039בדצמבר    31  )היינו  מביניהם  המוקדם  לפי  לפירעון  (,  החדש  המועד 

ממונה את תשלום פירעון הקרן במועד מוקדם יותר.  ״(, וזאת אלא אם אישר ההקרן

למען הסר ספק מובהר, כי תשלום קרן ישולם לכל המאוחר במועד החדש לפירעון קרן  

מועד   באותו  אם  גם  וזאת  במקור(  הקבוע  הקרן  פירעון  ממועד  שנים  שלוש  )היינו 

 יתקיימו נסיבות משהות. 

השנים מהמועד המקורי   אם הנסיבות המשהות יפסיקו להתקיים לפני תום שלוש .8.2.2

הקרן   חדלו   –לפירעון  המשהות  שהנסיבות  כך  על  בכתב  לנאמן  תודיע  החברה 

להתקיים, מיד ולא יאוחר מיום עסקים אחד לאחר שייוודע לחברה על כך, תמסור על  

כך דוח מיידי וכן תמסור הודעה לממונה כי חדלו להתקיים הנסיבות המשהות. בסמוך 

דעה על הפסקת התקיימותן של הנסיבות המשהות יבוצע לאחר המועד בו ניתנה ההו

דירקטוריון  ידי  על  אושר  שהתשלום  ובלבד  לעיל,  כאמור  נדחה  אשר  הקרן  פירעון 

החברה ודירקטוריון מגדל ביטוח וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי  

האמורה,   התקופה  בתוך  הודיע,  לא  והוא  שנדחה,  תשלום  פירעון  לפני  על עסקים 

 ״(. פירעון הקרן שהושהההתנגדותו בשל כך שלא חדלו להתקיים הנסיבות המשהות )״

מהמועד   .8.2.3 השנים  שלוש  תום  לפני  להתקיים  יפסיקו  לא  המשהות  הנסיבות  אם 

אזי ישולם תשלום הקרן אשר נדחה כאמור, בתוספת הריבית    –המקורי לפירעון הקרן  

בסעיף   בגינו כמפורט  נצברה  יהא   8.3אשר  להלן, במועד החדש לפירעון הקרן אשר 

(  2039בדצמבר    31  בתום שלוש שנים ממועד פירעון הקרן הקבוע במקור )היינו ביום

 להלן.  8.2.4על מועד תשלום הקרן, כמפורט בסעיף   החברה תמסור דוח מיידי

לעיל, יפורט המועד   8.2.3  -ו  8.2.2בדיווח המיידי אותו תמסור החברה כאמור בסעיפים   .8.2.4

״(, בצירוף פירוט המועד הקובע החדש לקרןהקובע לזכאות לפירעון הקרן שהושהה )״

כאשר  שהושהה,  הקרן  פירעון  ביצוע  מועד  וכן  למחזיקים,  שישולם  הסכום  חישוב 

( ימי מסחר מיום פרסום 4וקדם מאשר ארבעה )המועד הקובע החדש לקרן לא יחול מ

( ימי מסחר מיום פרסום  7ההודעה על הפסקת הנסיבות המשהות, ולא יאוחר משבעה )

ההודעה על הפסקת הנסיבות המשהות, ומועד פירעון הקרן שהושהה בפועל יהיה ששה  

הקרן  6) פירעון  לביצוע  נקבע  אשר  במועד  לקרן.  החדש  הקובע  המועד  לאחר  יום   )

אותה שה הריבית  בשיעור  וריבית  שהושהה  הקרן  פירעון  את  החברה  תשלם  ושהה 

( באותה עת )אשר תהא הריבית הנקובה בגין אגרות  'בנושאות אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  שתהא(,  'בהחוב  ככל  מוקדם,  פדיון  אי  בעקבות  המעודכנת  הריבית  או   )

להלן, כפי שהצטברו עד למועד פירעון הקרן שהושהה. למען הסר    8.3כמפורט בסעיף  

ספק מובהר, כי ביצוע תשלומים כאמור בסעיף זה )למעט תשלום בתום שלוש שנים  

לביצוע  הממונה  של  התנגדותו  לאי  כפופים  במקור(  הקבוע  הקרן  פירעון  ממועד 

 התשלום ולאישור דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל ביטוח. 
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מ .8.2.5 הקרן החל  על  ריבית  תשלומי  שוטף  באופן  ישולמו  לא  הקרן  פירעון  דחיית  מועד 

להלן. להסרת ספק   8.3שפירעונה נדחה. הקרן שנדחתה תישא ריבית כמפורט בסעיף  

 8.3ריבית אשר נצברה בגין דחייה של פירעון קרן )בשיעור המפורט בסעיף  מובהר, כי ה

 להלן(, תשולם בתשלום אחד במועד החדש לפירעון הקרן. 

 תשלומי ריבית שנדחו  תוספת ריבית בגין תשלום קרן ו/או  .8.3

סכום קרן ו/או סכומי ריבית שנדחו כאמור בסעיף זה לעיל, לא יצברו ריבית פיגורים,   .8.3.1

אלא יצברו ריבית החל ממועד הדחייה ועד למועד התשלום בפועל, בשיעור הריבית  

הנקובה או בשיעור הריבית המעודכנת בגין אי פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדרה 

(. מובהר,  'ב להלן(, לפי העניין, בגין קרן אגרות החוב )סדרה י  13.2( )כמפורט בסעיף  'בי

בלבד   ריבית  יצברו  שנדחו  ריבית  או  קרן  תשלומי  או    - כי  הנקובה  הריבית  בשיעור 

( )כמפורט  'באי פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדרה י  בשיעור הריבית המעודכנת בגין 

 להלן(, החל ממועד הדחייה ועד ליום התשלום בפועל.  13.2בסעיף 

לעיל, תפרט    8.2.4ו/או בסעיף    8.1.4אשר תפרסם החברה כמפורט בסעיף    בדיווח מיידי .8.3.2

 החברה את שיעור הריבית אשר יישאו תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית שנדחו.

( אשר 'במגבלות על מגדל ביטוח כל עוד לא נפרעו תשלומים אשר נדחו בגין אגרות חוב )סדרה י  .8.4

 2כהון רובד   הוכרו

כל עוד לא פרעה החברה תשלומי קרן ו/או ריבית אשר מועד תשלומם נדחה כאמור  .8.4.1

בסעיף זה לעיל, מגדל ביטוח לא תבצע כל חלוקה, כהגדרתה בחוק החברות, לא תפרע 

כל שטר הון, כתב התחייבות או הלוואה מאת בעל השליטה בה או שלבעל השליטה בה  

כל סכום כסף בש ולא תשלם  עניין אישי בהם  או הטעונה  יש  ל עסקה אשר אושרה 

( סיפא לחוק החברות )וכל עוד מגדל ביטוח אינה 4)270אישור בהתאם להוראות סעיף  

בשל עסקה אשר היתה טעונה אישור בהתאם להוראות הסעיף האמור   -חברה ציבורית  

או   הקרן  תשלומי  כל  שנפרעו  לאחר  אלא  ציבורית(  חברה  היתה  ביטוח  מגדל  אילו 

 מור. מובהר כי הוראות סעיף זה לא יחולו על:  הריבית שנדחו כא

( שכר אשר שולם בתנאים  1שכר אשר אושר כדין והתקיים בו אחד מאלה: ) .8.4.1.1

בסעיף   עניין(,  1המנויים  בעלי  עם  בעסקאות  )הקלות  ב לתקנות החברות 

, ובלבד שאינו  2011באוגוסט    4( שכר שתנאיו אושרו לפני  2; )2000-התש״ס

וגמול   שנתי  מגמול  חיצוני  גבוה  לדירקטור  משולם  שהיה  ישיבות  בעד 

בחברת ביטוח שאינו דירקטור מומחה ואינו חבר בוועדת השקעות תלויות  

תשואה, בהתאם לדרגתה של חברת ביטוח לפי תקנות הגמול, על פי הסכום  

הקבוע. לעניין זה, יובאו בחשבון רק מספר הישיבות המזערי המחויב על  

 פי דין.  

הון,   .8.4.1.2 שטר  כל  או  פירעון  השליטה  בעל  מאת  הלוואה  או  התחייבות  כתב 

שלבעל השליטה יש עניין אישי בהם, אם אלו בדרגת קדימות גבוהה מזו  

 של החוב שנדחה.  

אימת  .8.4.2 כל  אזי  נדחה,  פירעונם  ריבית, שמועד  או  קרן  יתקיימו תשלומי  בה  בתקופה 

בסעיף   כאמור  הפעולות  ביצוע   8.4.1שיבוצעו  טרם  לנאמן,  החברה  תעביר  לעיל, 

 לעיל.  8.4.1הפעולה, אישור בכתב כי הפעולה מקיימת את התנאים האמורים בסעיף 
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   2( אשר הוכרו על ידי הממונה כהון רובד  'במעמדן של אגרות חוב )סדרה י .8.5

על ידי הממונה    הוכרו( ש'בלעיל, אגרות החוב )סדרה י  8.4-ו  8,  7מבלי לגרוע מהאמור בסעיפים  

בעלות מעמד שווה ועומדות  תהיינה, לרבות יתרת קרן שלא שולמה וריבית צבורה,    2כהון רובד  

שני מורכב וכן לאגרות בדרגת פירעון שווה לאגרות חוב נדחות שהנפיקה החברה מסוג הון מ

, ונדחות ליתר התחייבויותיה 2חוב שהנפיקה ו/או תנפיק מגדל ביטוח מסוג מכשיר הון רובד 

 . 1של מגדל ביטוח למעט כלפי זכויותיהם של נושים על פי הון רובד 

 דירוג אגרות החוב   .9

חזיק דירוג  אגרות החוב הינן מדורגות. החברה מתחייבת כי ככל שהדבר בשליטתה, היא תמשיך לה

בתוקף לאגרות החוב וזאת עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של הקרן על פי תנאי אגרות  

החוב, ומילוי כל יתר התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב. לעניין זה מובהר, כי העברת  

"( מעקב  לרשימת  החוב  החברה  watch listאגרות  ידי  על  המבוצעת  אחרת  דומה  פעולה  כל  או   )"

המדרגת לא ייחשבו כהפסקת דירוג. החברה אינה מתחייבת שלא להחליף את חברת הדירוג לאורך  

כל חיי אגרות החוב. היה והוחלפה חברת דירוג או הופסקה פעילותה של חברת הדירוג, במהלך חייהן  

מחברה מדרגת אחת, תפרסם החברה בדוח מיידי את    של אגרות החוב, לרבות במקרה שבו ישנה יותר

הסיבות להחלפת חברת הדירוג, וזאת במועד הנדרש לכך על פי דין ובכל מקרה לא יאוחר מתום יום  

 מסחר אחד ממועד ההחלפה או ההפסקה, לפי העניין.  

 מגבלות על חלוקת דיבידנדים .10

על  לא חלות על החברה מגבלות כלשהן על חלוקת דיבידנד או רכיש ה עצמית של מניות. למגבלות 

סעיף   ראו  משהות  נסיבות  התקיימות  של  במקרה  ביטוח  מגדל  ידי  על  דיבידנד  לעיל.    8.4חלוקת 

דיבידנד חלוקת  על  מגבלות  בדבר  ביטוח    לפרטים  מגדל  של  דוחותיה  ראו  ביטוח,  מגדל  על  החלות 

מתפרסמים על ידי החברה    כןשוק ההון, ביטוח וחסכון שבמשרד האוצר ו  רשות המתפרסמים באתר  

 . )א"מגנ (באתר הדיווח של רשות ניירות ערך 

 התחייבויות החברה   .11

 החברה מתחייבת בזה כלפי הנאמן כדלקמן:  

 בצורה סדירה ונאותה.להתמיד ולנהל את עסקיה  .11.1

אשר  .11.2 והריבית  הקרן  סכומי  כל  את  לכך,  הקבועים  במועדים  לשלם,  בזה  מתחייבת  החברה 

על  י-ישתלמו  )סדרה  החוב  אגרות  תנאי  שטר 'בפי  פי  על  לשלמו  שיש  אחר  סכום  כל  ו/או   ,)

פי תנאי אגרות החוב  -ולמלא אחר כל יתר התנאים וההתחייבויות המוטלות עליה על הנאמנות

 פי שטר זה.-ועל

)עילות   14להודיע לנאמן מיידית ובכתב התקיימות כל או איזה מהאירועים המפורטים בסעיף  .11.3

מיידי לגבי  לפירעון  ביטוח,  מגדל  על  גם  תחול  זו  התחייבות  עליהם.  לה  היוודע  עם  מיד   )

 והנוגעים אליה.   14האירועים האמורים בסעיף 

ת חשבונאים מקובלים. לשמור את הפנקסים  לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונו .11.4

בכתב   הנאמן  שימנה  למי  ו/או  לנאמן  ולאפשר  במשרדיה,  בעסקיה  הקשורים  והמסמכים 

שיתואם   בזמן  הנאמן  של  עסקים ממועד בקשתו  ימי  יאוחר מחמישה  לא  לעיין,  זו,  למטרה 

 מראש עם החברה, בפנקסי החשבונות ובמסמכים האמורים. 

עסקים לאחר שנודע לה,    ימי(  2וך לאחר שנודע לה, ולא יאוחר משני )להודיע לנאמן בכתב בסמ .11.5

למעלה  על  ו/או מומש שעבוד  על כל מקרה בו הוטל עיקול ו/או בוצעה פעולת הוצאה לפועל  

נכסיה של החברה, כונס    ממחצית  למעל  מנכסיה של החברה, וכן בכל מקרה בו מונה  ממחצית
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, וכן לנקוט  ו/או כל תפקיד אחר  ו מפרק זמני או קבועמנהל מיוחד ו/א  ו/או מונה לחברהנכסים,  

מימוש שעבוד  על חשבונה בהקדם האפשרי בכל האמצעים הסבירים לשם הסרת עיקול כזה או  

 ביטול כינוס הנכסים, הפירוק או הניהול לפי העניין.  או 

 להחזיק ולשמור את נכסיה במצב טוב ותקין.  .11.6

ימים ממועד הנפקתה לראשונה של סדרת אגרות החוב או    30למסור לנאמן לא יאוחר מתום   .11.7

או   פרטית  בהנפקה  רק  לא  אך  לרבות  דרך שהיא,  )בכל  סדרה כאמור  הרחבת  ביצוע  ממועד 

תשקיף(   עלבאמצעות  שתונפק  החוב  אגרת  של  למקור  נאמן  )במסגרת  - העתק  החברה  ידי 

סדרה, ככל שתבוצע( וכן לוח סילוקין לתשלום אגרות  ההנפקה הראשונה ובמסגרת כל הרחבת  

 .  החוב )קרן וריבית(

  ממועד   אחד  עסקיםימי    משני להודיע בכתב לנאמן על כל שינוי בשמה או בכתובתה לא יאוחר   .11.8

 . השינוי

לזמן את הנאמן לכל אסיפותיה הכלליות )בין אם לאסיפות כלליות שנתיות לבין אם לאסיפות   .11.9

עלי המניות בחברה, וזאת מבלי שתוענק לנאמן זכות הצבעה באסיפות  כלליות מיוחדות( של ב 

 אלו. 

, העתק של ההסכם בין החברה לבין מגדל ביטוח מחודש דצמבר ההנפקה  במועדלמסור לנאמן,   .11.10

להלן( וכן לעדכן את הנאמן בכל שינוי שיחול בהסכם    12.2)כמפורט בסעיף    על תיקוניו   2011

 . החוב אגרות מחזיקי בזכויות לפגוע   כדי בו שיש בהסכם שינוי כל יבוצע  לא  כי יודגשזה. 

למסור לנאמן אישור מאת מגדל ביטוח בדבר הפקדת כספי תמורת ההנפקה בפקדונ/ות במגדל   .11.11

)כמפורט    על תיקוניו  2011ביטוח בהתאם להסכם בין החברה לבין מגדל ביטוח מחודש דצמבר  

   ימי עסקים לאחר ההפקדה כאמור.  3 -להלן(, וזאת לא יאוחר מ 12.2בסעיף 

מגנ"א בשמו, כל דיווח בנוסח שיועבר בכתב על ידי הנאמן  הנאמן רשאי להורות לחברה לדווח ב .11.12

   עם הוראה לדיווחו בהתאם לסעיף זה, והחברה תדווח את הדיווח כאמור תוך יום מסחר אחד.

( ימי עסקים לאחר פרסום הדוחות הכספיים השנתיים של החברה, וכל  10לא יאוחר מעשרה ) .11.13

ידי נושא המשרה    ר עוד שטר זה הינו בתוקף, תמציא החברה לנאמן אישו החברה חתום על 

הכספים בתחום  הקודם    הבכיר  האישור  מתאריך  ו/או  השטר  שמתאריך  שבתקופה  כך  על 

הפרה   החברה  מצד  קיימת  לא  האישור,  מתן  למועד  ועד  מביניהם,  המאוחר  לנאמן,  שנמסר 

אלא אם כן צוין   ('במהותית של שטר זה, לרבות הפרה מהותית של תנאי אגרות החוב )סדרה י 

בו במפורש אחרת וכי כל התשלומים למחזיקי אגרות החוב בתקופה הנ"ל שולמו במועדם אלא  

 ( שבמחזור.  'באם כן, צוין במפורש אחרת, וכן בדבר יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב )סדרה י 

על ידי    למסור לנאמן, על פי דרישתו, מסמכים ו/או פרטים ו/או מידע, כפי שידרשו באופן סביר .11.14

הנאמן, בהתאם לשיקול דעתו הסביר, לשם יישום והפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של  

,  הנאמן ו/או באי כוחו על פי שטר הנאמנות. מידע כאמור יועבר, בהתאם לאמור בסעיף זה לעיל

או  /ו  במסמכים  שמדובר  וככל ,  הנאמן  של  בקשתו   ממועד ( ימי עסקים  10לא יאוחר מעשרה )

, תוך זמן סביר  להכנתו  עסקים  ימי(  10)  עשרה  על  העולה  זמן   פרק  שנדרש  במידעאו  /ו  בפרטים

 שיתואם מראש עם החברה, ובלבד שאין כל מניעה חוקית בהעברת המידע כאמור. 

 אי הבטחת אגרות החוב ובטחונות .12

 אגרות החוב אינן מובטחות בשעבוד כלשהו.   .12.1

, התחייבה מגדל  על תיקוניו  2011על פי הסכם בין החברה לבין מגדל ביטוח מחודש דצמבר   .12.2

ביטוח לשאת במלוא הסכומים שיהיו דרושים לפירעון אגרות החוב למחזיקים בהן, בהתאם  
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(. אגרות החוב הינן בעלות  'ב)סדרה י החוב אגרות  תנאילתנאי שטר הנאמנות לרבות בקשר עם  

בפירוק,   נדחה  ביטוח  מעמד  מגדל  של  והתחייבותה  החוב  אגרות  של  אודות מעמדן  לפרטים 

 לעיל.   8.5כאמור לעיל, ראו סעיף 

י .12.3 )סדרה  חוב  אגרות  עצמן,  'בכל  לבין  בינן  עומדות,  לגבי  (,  פסו(  )פרי  שווה  בטחון  בדרגת 

 התחייבות מגדל ביטוח, ללא זכות בכורה או עדיפות של האחת על פני האחרת. 

למען הסר ספק מובהר, כי על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את יכולת   .12.4

ועל  החברה לעמוד בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב. הנאמן לא נתבקש לערוך, ובפ

הנאמן לא ערך, בדיקת נאותות כלכלית, חשבונאית או משפטית ביחס למצב עסקי החברה.  

אינו   הנאמן  החוב,  אגרות  למחזיקי  נאמן  לשמש  ובהסכמתו  הנאמנות  בשטר  בהתקשרותו 

ליכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה   או משתמע, באשר  מחווה דעתו, באופן מפורש 

אין החוב.  אגרות  מחזיקי  שטר    כלפי  ו/או  דין  כל  פי  על  הנאמן  מחובות  לגרוע  כדי  באמור 

הנאמנות לרבות אין בה כדי לגרוע מחובתו של הנאמן )ככל שחובה כזו חלה על הנאמן על פי כל  

דין( לבחון השפעתם של שינויים בחברה מתאריך התשקיף ואילך ככל שיש בהם כדי להשפיע  

 ה למחזיקי אגרות החוב. לרעה על יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותי

החברה ומגדל ביטוח תהיינה רשאיות לשעבד את רכושן, כולו או מקצתו, בכפוף להוראות הדין,   .12.5

בכל שיעבוד )לרבות שיעבוד שוטף( ובכל דרך שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא כל צורך  

 בהסכמה כלשהי מהנאמן ו/או ממחזיקי אגרות החוב. 

שאיות למכור, להחכיר, להמחות, למסור או להעביר בכל דרך החברה ומגדל ביטוח תהיינה ר .12.6

אחרת את רכושן, כולו או חלקו, בכל דרך שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא צורך בהסכמה  

 כלשהי של הנאמן ו/או ממחזיקי אגרות החוב. 

 פדיון מוקדם  .13

 פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה .13.1

ם למסחר של אגרות החוב מפני ששווי  ידי הבורסה על מחיקה מהרישו-על  במקרה בו יוחלט

( פחת מהסכום שנקבע בהנחיות הבורסה בדבר מחיקה מהמסחר  'ב סדרת אגרות החוב )סדרה י

מוקדם פדיון  יבוצע  לא  חוב,  אגרות  היתר,  של  בין  החוב,  אגרות  על  יחולו  כאמור,  במקרה   .

 השלכות המס הנובעות מכך, ככל שתחולנה.  

  פדיון מוקדם ביוזמת החברה .13.2

כפי   .13.2.1 מכוחו  וההנחיות  הבורסה  תקנון  ולהוראות  ערך  ניירות  רשות  להנחיות  בכפוף 

שיהיו במועד הרלוונטי ובכפוף למגבלות המתוארות להלן, החברה תהיה רשאית, ללא  

( ו/או לנאמן, לקבוע כי היא תהא  'בן זכות בחירה למחזיקים באגרות החוב )סדרה ימת

י )סדרה  החוב  אגרות  את  לפדות  וזאת  'ברשאית  חלקי,  או  מלא  מוקדם,  בפדיון   )

 . בהתקיים התנאים הבאים

  31  ( יחול ביום'בהמועד הראשון לפדיון מוקדם ביחס לאגרות החוב )סדרה י (א)

; לאחר מועד זה תהיה זכאית  "(מוקדם  לפדיון  הראשון  המועד)"  2029  בדצמבר

, בכל  חלקי, מלא או מוקדם בפדיון(  'בהחברה לפדות את אגרות החוב )סדרה י

 מועד, ובכפוף לתקנון הבורסה ולהנחיות מכוחו.  

 תדירות הפדיונות המוקדמים לא תעלה על פדיון אחד לרבעון.  (ב)

מועד   (ג) או  ריבית,  לתשלום  מועד  גם  בו  שקבוע  ברבעון  מוקדם  פדיון  נקבע 

המוקדם   הפדיון  יבוצע  סופי,  פדיון  לתשלום  מועד  או  חלקי  פדיון  לתשלום 
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כאמור לתשלום  שנקבע  סופי    .במועד  פדיון  לבצע  ניתן  לעיל,  האמור  למרות 

" משמעו  רבעוןלעניין זה "  ברבעון גם אם בוצע בו תשלום ריבית או פדיון חלקי.

ינואר   הבאות:  מהתקופות  אחת  אפריל    –כל  יולי    –מרץ,  ספטמבר,    –יוני, 

 דצמבר.  –אוקטובר 

  ריבית  לתשלום  הקבוע  המועד  שבין  בתקופה  יחול  לא,  המוקדם  הפדיון  מועד (ד)

 .בפועל הריבית תשלום  מועד ובין  החוב  אגרות בגין

  החוב   אגרות  את  תפרע  לא  החברה  אםריבית למחזיקי אגרות החוב:    תוספת (ה)

)קרי, תשלום הריבית שהינו   2031בדצמבר   31 ביום או  עד  מלא מוקדם בפדיון

)"הפירעון  מועד   לפני  שנים חמש   (,  "ריבית  לתוספת  הקובע  הפדיון  מועד( 

למחזיקי אגרות החוב על הריבית אותה נושאות אגרות  תשולם תוספת ריבית  

עת,   )  2032ביוני    30  מתשלום  החלהחוב באותה  בגין יתרת התקופה  ,  היינו, 

הפדיון     של  בפועל  המלא   הפירעון  למועד   ועד  ריבית  לתוספת  הקובעממועד 

(,  החוב  אגרות  של  הסופי  הפירעון  במועד  ובין  מוקדם  בפדיון)בין    החוב  אגרות

של   בשיעור  )"  50%שתהא  בהנפקה  שנקבע  המקורי  הסיכון    תוספת ממרווח 

תפרסם  הריבית מוקדם,  לפדיון  זו  זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה  ככל   .)"

החברה דיווח מיידי אודות שיעור הריבית המעודכנת. בנוסף, תעביר החברה  

 ים. לנאמן אישור בכתב אודות השינוי ופירוט חישוב מתא

מוקדם   בפדיון  החוב  אגרות  את  לפדות  זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה  ככל 

, אזי החברה  (2031בדצמבר    31-)היינו ב  במועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית

ריבית הבא לאחר מועד הפדיון  ימי מסחר לפני היום הקובע לתשלום    4תפרסם,  

שיחול    קרי ,  ריבית  לתוספת  הקובע הריבית  דיווח  ,  2032ביוני    30-בתשלום 

הריבית   ושיעור  הריבית  תוספת  שיעור  יפורט  שבו  ולבורסה  לרשות  מיידי 

שנתית בתוספת שיעור תוספת  ההמדויקת שתשולם הכוללת את שיעור הריבית  

 . הריבית וזאת לגבי כל תשלומי הריבית העוקבים

הפ  ממועד  החל  רק  תשולם  הריבית  תוספת  כי  לתוספת  יובהר,  הקובע  דיון 

זה במועד  אם  ורק  לפניו(  ריבית,  לפדיון    )או  זכותה  את  ניצלה  לא  החברה 

יובהרמלא  מוקדם ריבית  ,  .  תוספת  כל  במהלך התקופה שבין  כי לא תשולם 

הריבית   לתוספת  הקובע  הפדיון  מועד  ועד  מוקדם  לפדיון  הראשון  המועד 

לפדות את אגרות החוב בפדיון    לא ניצלה את זכותה)כולל(, במידה והחברה  

 מוקדם.

)מאלה  באחד   יתאפשר  מוקדם  פדיון  -  מוקדם  לפדיון  התנאים (ו)   בתנאי (  1: 

  של   מראש  באישורו(  2; )עדיפה  או  זהה  איכות  בעל  הון  במכשיר  יומר  שהמכשיר

. ככלל, פדיון מוקדם יתאפשר במידה שההון העצמי  שיקבע  ובתנאים  הממונה

הפדיון   לאחר  ביטוח  מגדל  עלשל  יעלה  פירעון    המוקדם  לכושר  נדרש  הון 

(SCR) . 

 המוקדם הפדיון תמורת .13.2.2

ועד למועד   לפדיון מוקדם  יבוצע החל מהמועד הראשון  ככל שפדיון מוקדם 

לא כולל פדיון מוקדם במועד הפדיון הקובע  )הפדיון הקובע לתוספת ריבית  

תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב את הסכום הגבוה מבין   (לתוספת ריבית
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על(  1)הבאים:   ייקבע  אשר  שבמחזור,  החוב  אגרות  יתרת  של  שוק  פי  -שווי 

בשלושים   אגרות החוב  של  הנעילה הממוצע  ימי המסחר שקדמו  (  30)מחיר 

שווי השוק  "(למועד קבלת החלטת הדירקטוריון בדבר ביצוע הפדיון המוקדם  

אגרות יתרת  הדגימה"- ו  "החוב  של  בהתאמהתקופת  בשיעור    (,",  מוכפל 

על אף האמור לעיל, אם הפדיון  הפדיון המוקדם של איגרות החוב שבמחזור.  

ייקבע ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית  )החלקי או המלא(  המוקדם  

תשלום   עם  ביחד  הרבעון  באותו  יבוצע  המוקדם  והפדיון  החוב  אגרות  של 

ורך חישוב שווי השוק של יתרת אגרות החוב  צשבמקרה זה, להריבית, הרי  

כהגדרתו  )אשר ישולם למחזיקים, יופחת משווי השוק של יתרת אגרות החוב  

העומדות לפדיון מוקדם, הסכום אשר משולם באותו רבעון על חשבון  לעיל(  

כאמור בלבד  הריבית  ברבעון)"  תשלום  ששולם  הסכום,  הסכום  ויתרת   ,)"

, תוכפל בשיעור הפדיון  במועד התשלוםשולם  יש  הריבית   וםלאחר הפחתת סכ

המוקדם. עוד יובהר, כי במקרה שבמהלך תקופת הדגימה בוצע תשלום ריבית,  

בימי   שנקבע  הנעילה  ממחיר  יופחת  הריבית  חשבון  על  ששולם  הסכום  אזי 

המסחר הכלולים בתקופת הדגימה ואשר חלו טרם המועד הקובע לתשלום  

הערך ההתחייבותי של אגרות החוב העומדות   (2)  ;ורהריבית ששולמה כאמ 

הפדיון   למועד  עד  ריבית,  בתוספת  קרן  דהיינו  שבמחזור,  מוקדם  לפדיון 

יתרת תזרים המזומנים של אגרות החוב העומדות לפדיון  (  3)המוקדם בפועל;  

כשהיא מהוונת לפי תשואת האג״ח הממשלתי    (קרן בתוספת ריבית )מוקדם  

להלן) של  בתו  (כהגדרתה  בשיעור  ריבית  החוב  0.8%ספת  אגרות  היוון   .

למועד   ועד  המוקדם  הפדיון  ממועד  החל  יחושב  מוקדם  לפדיון  העומדות 

   הפירעון האחרון שנקבע ביחס לאגרות החוב העומדות לפדיון מוקדם.

" זה:  הממשלתילעניין  האג״ח  של  תשואת  משוקלל  ממוצע  משמעה,   "

לפדיון, בתקופה של שבעה ימי עסקים, המסתיימת שני ימי    (ברוטו)התשואה  

עסקים לפני מועד ההודעה על הפדיון המוקדם, של שתי סדרות אגרות חוב  

ישראל ממשלת  של  חייהן  ,  שקליות  ושמשך  קבוע,  בשיעור  ריבית  בעלות 

הממוצע   החיים  למשך  ביותר  הקרוב  הוא  במועד  הממוצע  החוב  אגרות  של 

 הרלוונטי. 

אגרות החוב במועד   היינו סדרה אחת בעלת המח"מ הקרוב הגבוה ממח"מ 

החוב   אגרות  למח"מ  הנמוך  הקרוב  המח"מ  בעלת  אחת  וסדרה  הרלבנטי, 

 במועד הרלבנטי ואשר, שקלולן ישקף את מח"מ אגרות החוב במועד הרלבנטי. 

ן הקובע לתוספת ריבית  ככל שהפדיון המוקדם יבוצע החל ממועד הפדיו .13.2.2.1

ולאחריו, במועד לביצוע הפדיון המוקדם, תשלם החברה למחזיקי    (כולל)

לפדיון   העומדות  החוב  אגרות  של  ההתחייבותי  הערך  את  החוב  אגרות 

קרן   דהיינו  שבמחזור,  מוקדם)מוקדם  בפדיון  ייפרע  אשר  הנקוב    (הערך 

 בצירוף ריבית כפי שהצטברו עד ליום התשלום. 

הר, כי הזכות להחליט על פדיון מוקדם, מלא או חלקי של אגרות החוב  מודגש ומוב .13.2.3

( כמפורט לעיל, תהיה שמורה לחברה בלבד, בכפוף לקבלת אישור מראש של  'ב)סדרה י

נסיבות  פדיון מוקדם כאמור לא תהא בכל  על  וכי ההחלטה  )ככל שנדרש(,  הממונה 
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ו/או הנאמן. למען הסר   ('בשהן, בשיקול דעתם של המחזיקים באגרות החוב )סדרה י

לעיל לא תהיה מחויבת    13.2ספק יובהר, כי גם בהתקיים התנאים האמורים בסעיף  

החברה לבצע פדיון מוקדם, וההחלטה על פדיון מוקדם כאמור הינה בשיקול דעתה 

 הבלעדי של החברה. 

ככל שהפדיון המוקדם הינו מלא, יבוצע התשלום כאמור כנגד מסירת תעודות אגרות   .13.2.4

   לחברה.  החוב

(, יבוצע בשיעור זהה לכל אחד 'בפדיון מוקדם לחלק מיתרת קרן אגרות החוב )סדרה י .13.2.5

(. מובהר, כי ביצוע פדיון מוקדם חלקי של אגרות חוב 'בממחזיקי אגרות החוב )סדרה י

(.  'ב( לא יגרום לשינוי במועדי לוח הסילוקין של יתרת אגרות החוב )סדרה י'ב)סדרה י

ככל שהחברה תבצע פדיון מוקדם חלקי, הריבית שנצברה עד למועד הפדיון המוקדם 

 תשולם על הערך הנקוב הנפדה בפדיון מוקדם. 

במקרה של תשלום ריבית נוספת עקב הפדיון המוקדם, תשולם הריבית הנוספת על   .13.2.6

 קוב שנפדה בפדיון מוקדם בלבד. הערך הנ

יופחת בהתאמה התשלום   .13.2.7 פדיון מוקדם חלקי,  במועד הפדיון המוקדם, במקרה של 

העתידי הנותר באופן יחסי ובמקרה של פדיון מוקדם מלא יפקעו אגרות החוב )סדרה 

הבלתי  'בי היתרה  חלקי,  מוקדם  בפדיון  דהיינו:  ונפקות.  תוקף  כל  חסרות  ויהיו   )

 (. 'ב מועד תשלום הקרן שנקבע בתנאי אגרות החוב )סדרה ימסולקת תיפדה ב

-יום טרם מועד הפדיון המוקדם ולא יאוחר מ  17החברה תודיע בדיווח מיידי לפחות   .13.2.8

45  ( על:  המוקדם,  הפדיון  מועד  טרם  הקרן  1יום  במונחי  החלקי  הפדיון  שיעור   )

ותר במונחי  ( שיעור הפדיון החלקי שנ2המקורית ובמונחי היתרה הבלתי מסולקת; )

( המקורית;  ) 3הסדרה  הנפדה;  החלק  על  החלקי  בפדיון  הריבית  שיעור  שיעור  4(   )

( לגבי היתרה הבלתי מסולקת;  ( אם היה 5הריבית שישולם בפדיון החלקי, מחושב 

י )סדרה  החוב  אגרות  בסדרת  בדיווח  'בניכיון  המס  להשלכות  החברה  תתייחס   )

על המועד הקובע לזכאות )במקרה של פדיון    (7)   -ו  ;( סכום הפדיון המוקדם6)  ;המיידי

יהיה   פדיון מלא,    6חלקי( אשר  לפני המועד שנקבע לפדיון מוקדם. במקרה של  יום 

 המועד הקובע הינו יום התשלום. 

החברה תמסור הודעה לממונה בדבר כוונתה לבצע פדיון מוקדם, לרבות רכישה עצמית   .13.2.9

 של אגרות החוב לפחות חודש מראש.

למרות   ש"ח ע.נ. אגרות חוב.  1,000,000הסכום המינימאלי לביצוע פדיון מוקדם הינו   .13.2.10

  1,000,000-מהאמור לעיל, החברה תהיה רשאית לבצע פדיון מוקדם בהיקף הנמוך  

במקרה בו    )ב(או    תדירות הפדיונות לא תעלה על פדיון אחד לשנה  )א(ככל ש:    ש"ח

 מוקדם בסכום נמוך יותר.  פדיון מוקדם מלא, שאז יהיה ניתן לבצע   פדיוןמבוצע 

(, אלא אם 'בבכל מקרה לא ייעשה פדיון מוקדם של חלק מקרן אגרות החוב )סדרה י .13.2.11

מיליון ש"ח    3.2יתרת הקרן הבלתי מסולקת שתיוותר לאחר הפדיון המוקדם תעלה על  

 ו מעת לעת.או סכום אחר כפי שייקבע בתקנון הבורסה ובהנחיות על פי

ו/או   .13.2.12 השווקים  מצב  מוקדם,  פדיון  לביצוע  האפשריים  שבמועדים  ייתכן  כי  מובהר, 

מצבה של החברה יאפשר גיוס הון באמצעות אגרות חוב דומות לאגרות החוב )סדרה  

( שהונפקו, ולפיכך  'ב(, בריבית נמוכה מהריבית המשולמת בגין אגרות החוב )סדרה י'בי

כלכלית   כדאיות  תהיה  ילחברה  )סדרה  החוב  אגרות  את  מוקדם.  'בלפדות  בפדיון   )
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( להימצא במצב בו ההשקעה 'בבמצב זה, עלולים המחזיקים באגרות החוב )סדרה י

האלטרנטיבית בנכסים בעלי מאפיינים זהים יהיו בתנאים פחותים מאלו ששררו בעת  

ם, הנפקת אגרות החוב המונפקות. כמו כן, יתכן ובמועדים האפשריים לפדיון מוקד

מצב השווקים יאפשר לחברה גיוס הון באמצעות אגרות חוב בריבית גבוהה מהריבית 

המשולמת בגין אגרות החוב המונפקות, ולחברה לא תהיה כדאיות כלכלית לפדות את 

אגרות החוב בפדיון מוקדם. במצב זה עלולים המחזיקים באגרות החוב המונפקות  

לאגרות החוב יהיו עדיפים על אלו   להימצא במצב בו תנאי ההשקעה בנכסים דומים

 המוקנים להם באותה עת על פי אגרות החוב המונפקות. 

( נקבעת במועד 'בכך לדוגמא, היות ופרמיית הסיכון הגלומה באגרות החוב )סדרה י

(, ירידה בפרמיית הסיכון 'בההנפקה, והינה קבועה לאורך חיי אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  עשויה להוות תמריץ כלכלי לחברה לפדות את אגרות החוב  ( 'בשל החברה 

בפדיון מוקדם, ואילו עלייה בפרמיית הסיכון של החברה עלולה להוות תמריץ לחברה  

 ( בפדיון מוקדם.'ב)סדרה ישלא לפדות את אגרות החוב 

בכל מקרה של סתירה בין הוראות סעיף זה להוראות תקנון הבורסה וההנחיות מכוחו   .13.2.13

תגברנה   מכוחו(,  וההנחיות  הבורסה  תקנון  הוראות  שינוי  של  מקרה  בכל  )לרבות 

 הוראות תקנון הבורסה וההנחיות מכוחו כפי שתהיינה במועד הפדיון המוקדם. 

  מלא   מוקדם  פדיון   ביצוע   על  החברה  דירקטוריון   מהחלטת   ם עסקי  ימי   2-מ  יאוחר   לא .13.2.14

, החברה תעביר לנאמן אישור בכתב בחתימת נושא המשרה הבכיר בתחום חלקיאו  

הכספים של החברה המפרט את גובה הפדיון המוקדם בצירוף תחשיבים, והכל בנוסח  

 לשביעות רצון הנאמן.  

 פירעון מיידי  .14

  חייב להלן, בקרות אחד או יותר מהמקרים המנויים להלן, הנאמן יהיה    14.3בכפוף לתנאי סעיף   .14.1

של  מיידי  לפירעון  העמדה  יומה  סדר  שעל  חוב  אגרות  מחזיקי  אסיפת  הבלתי    לכנס  היתרה 

(, כולה או חלקה ויהיה חייב לזמן אסיפה על פי דרישה של  'ב מסולקת של אגרות החוב )סדרה י

בלפחות   )במצטבר(  המחזיקים  של    5%מחזיקים  היתרה הבלתי מסולקת  של  הנקוב  מהערך 

 החברה ו/או מגדל ביטוח(:  - "  החברה"   -"(. ואלה האירועים )בסעיף זה  האסיפהאגרות החוב )"

או שינוי    חברה תקבל החלטת פירוק )פרט לפירוק למטרות מיזוג עם חברה אחרתאם ה .14.1.1

( או אם יינתן ביחס לחברה צו פירוק קבוע וסופי  במבנה החברה/קבוצת מגדל אחזקות

על פי חוק חדלות פירעון, או ימונה משמעויות דומות  או כל צו בעל    על ידי בית המשפט 

בעל תפקיד בעל מאפיינים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות  לה מפרק קבוע או  

   .פירעון או נאמן )כהגדרת מושג זה בחוק חדלות פירעון(

בהעמדה   .14.2 ו/או  לעיל  כאמור  מיידי  לפירעון  ההעמדה  בזכות  אין  כי  מובהר  ספק,  הסר  למען 

ו לפגוע בכל סעד או נוסף העומד למחזיקי אגרות החוב או לנאמן על  לפירעון מיידי כדי לגרוע א 

פי תנאי אגרות החוב והוראות שטר זה או על פי דין, ואי העמדת אגרות החוב לפירעון מיידי  

בקרות איזה מהמקרים המפורטים בסעיף זה לעיל, לא תהווה ויתור כלשהו על זכויותיהם של  

 .מחזיקי אגרות החוב או של הנאמן

(, ייערך במועד כלשהו שינוי ברגולציה  'בם לאחר הנפקתם לראשונה של אגרות החוב )סדרה יא .14.3

לרבות הוראות, הנחיות ועמדות הממונה, באופן שניתן יהיה לכלול בתנאי אגרות החוב )סדרה  

( עילות נוספות להעמדה לפירעון מיידי מבלי לפגוע בהכרת הממונה באגרות החוב )סדרה  'בי
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של מגדל ביטוח, תפנה מגדל ביטוח אל הממונה בבקשה לאשר שינוי בתנאי    2בד  ( כהון רו'בי

כי   מובהר  לעיל.  כאמור  מיידי  לפירעון  להעמדה  נוספות  עילות  לו  שיתווספו  באופן  זה  שטר 

ו/או   הנאמן  ידי  על  לערעור  ניתנת  ובלתי  מכרעת  סופית,  תהיה  בעניין  הממונה  החלטת 

כי יובהר  ספק,  הסר  למען  עילות    המחזיקים.  הוספת  לשם  הנאמנות  שטר  תיקון  כי  חזקה 

לפירעון מיידי כאמור בסעיף זה לעיל אינו פוגע במחזיקים באגרות החוב ולפיכך יחולו הוראות  

   .החוב אגרות מחזיקי אישור כאמור השטר לתיקון להלן ולא יידרש  30.1.1סעיף 

 לעיל:  14.1.1בקרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיף   .14.4

בסעיף   .14.4.1 לאמור  בהתאם   14.4.2בכפוף  חוב  אגרות  מחזיקי  אסיפת  תכונס  אם  להלן, 

לעיל, שעל סדר יומה יהא הצעת החלטה בדבר העמדה לפירעון    14.1להוראות סעיף  

( אשר במחזור, תינתן  'במיידי של היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב )סדרה י

 יום לפני מועד כינוסה.  21הודעה על מועד כינוס האסיפה 

בסעיפים   .14.4.2 האמור  החוב    14.4.1  - ו  14.1למרות  אגרות  את  הנאמן  יעמיד  לא  לעיל, 

ידי אלא לאחר שהנאמן ייתן לחברה התראה מראש ובכתב על כוונתו לפעול לפירעון מי 

רעון מיידי שהועברה יכך )ולעניין זה, הודעה על זימון אסיפה שעל סדר יומה העמדה לפ

   .לחברה תיחשב כמסירת הודעה כאמור(

אמן יהיה בדעה כי דחייה  לעיל, אם הנ  14.4.2לעיל וסעיף    14.4.1למרות האמור בסעיף   .14.4.3

בסעיפים   יהיה    14.4.2-ו  14.4.1כאמור  החוב,  אגרת  מחזיקי  זכויות  את  תסכן  לעיל 

בסעיפים   האמורים  המועדים  את  לקצר  רשאי  ככל   14.4.2-ו  14.4.1הנאמן  לעיל, 

שייראה לו נחוץ על מנת למנוע את הסיכון האמור לזכויות בעלי אגרות החוב, אולם  

אי להקדים את כינוס האסיפה  בכל מקרה לא פחות משבעה ימים )ואולם הנאמן רש

ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות  

 .(המחזיקים

הודיעה החברה  .14.4.4 כינוסה  כינוס האסיפה אם עד למועד  יהיה רשאי לבטל את  הנאמן 

בסעיף   המפורט  האירוע  הוסר  או  בוטל  כי  בכתב  זומנה   14.1לנאמן  שבגינו  לעיל 

 בנוסח לשביעות רצון הנאמן.  ,האסיפה

  מחזיקים   באסיפת  תתקבל ,  מיידי   לפירעון  החוב   אגרות  את  להעמיד  מחזיקים  החלטת  .14.4.5

 אגרות  של  הנקוב  הערך  מיתרת  ( לפחות50%אחוזים )  בחמישים  מחזיקים  בה  שנכחו

  או  בהצבעה  המיוצג   החוב  אגרות  של   הנקוב   הערך  ביתרת  המחזיקים  של  ברוב,  החוב

)  בעשרים  מחזיקים  בה  שנכחו  נדחית  מחזיקים  באסיפת  כאמור  ברוב ( 20%אחוזים 

 כאמור.  מהיתרה לפחות 

במקרה שבו עד למועד כינוס האסיפה לא התקבלה אצל הנאמן הודעה כאמור בסעיף  .14.4.6

, והתקבלה החלטה של מחזיקי אגרות החוב, להעמיד את אגרות החוב לפירעון  14.4.4

זה לעיל,   14ניתנו ההודעות לחברה כאמור בסעיף  , ולעיל  14.4.5כאמור בסעיף    מיידי 

את כל   הנאמן יהיה חייב, תוך זמן סביר ומוקדם ככל האפשר, להעמיד לפירעון מיידי

  היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב.

יהיה רשאי   .14.5 לא  לגרוע מיתר התנאים המפורטים בשטר הנאמנות, הנאמן  כי מבלי  מובהר, 

להעמיד לפירעון מיידי את אגרות החוב שטרם נפרעו, ללא קבלת אישור מראש ובכתב של  

לפ מלתיתו  להימנע  או  אישורו  את  לתת  עשוי  הממונה  כי  יצוין,  דעתו הממונה.  שיקול  י 

בויותיה של מגדל  י הבלעדי, בשים לב, בין היתר, למעמדן הנחות של אגרות החוב ביחס להתחי
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כן מובהר כי התקיימות נסיבות משהות לא יהוו עילה להעמדה לפירעון  ביטוח כלפי מבוטחיה.  

 זה.  14מיידי, ובהתקיים נסיבות משהות לא ניתן יהיה להפעיל את הוראות סעיף 

מקום בו התקבלה באסיפת מחזיקי אגרות החוב כהחלטה מיוחדת, החלטה להעמיד לפירעון   .14.6

את היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב, הנאמן יודיע על כך בכתב לחברה, והחברה    מיידי 

 תודיע על כך בכתב למסלקת הבורסה. 

ה, כפופות לידיעתו בפועל את התקיימות העובדות,  ז  14מובהר בזאת כי חובות הנאמן לפי סעיף   .14.7

המקרים, הנסיבות והאירועים המפורטים בו מכוח פרסומים פומביים של החברה או מכוח  

לשטר זה. אין בכך בכדי לפגוע בחובות    11הודעה בכתב של החברה שתישלח אליו על פי סעיף  

 ובזכויות הנאמן על פי כל דין.

לתוספת    1מובהר, כי אגרות החוב הכלולות בשטר נאמנות זה הינן מן הסוג המפורט בסעיף   .14.8

לחוק    1ט35לחוק ניירות ערך, ולפיכך לא יחולו עליהן ההוראות המנויות בסעיף    1שלישית א'

 . ניירות ערך

בקרות    העמדה לפירעון מיידי-רעון מיידי ו/או באיימובהר, כי אין באי מימוש זכות ההעמדה לפ .14.9

ויתור כלשהו על זכויותיהם של מחזיקי אגרות   איזה מהמקרים המפורטים לעיל כדי להוות 

 החוב או של הנאמן על פי שטר הנאמנות או על פי דין. 

 תביעות והליכים בידי הנאמן  .15

מבלי לגרוע מכל הוראה אחרת בשטר הנאמנות ובנוסף עליהן, יהיה הנאמן רשאי, לפי שיקול   .15.1

בכל לנקוט  כפי    דעתו,  הוראות,  לקבלת  ובקשות  משפטיים  הליכים  לרבות  הליכים,  אותם 

שימצא לנכון לשם מימוש זכויות המחזיקים והגנה על זכויותיהם וכן אכיפת הביצוע על החברה  

של התחייבויותיה על פי שטר הנאמנות. הנאמן יהיה חייב לעשות כן לפי דרישתם של מחזיקי  

באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב. מובהר כי    תמיוחד אגרות חוב אשר תתקבל בהחלטה  

הועמדו   לא  גם אם אגרות החוב  ו/או אחרים  לפתוח בהליכים משפטיים  יהיה רשאי  הנאמן 

רעון מיידי, והכל להגנת זכויות מחזיקי אגרות החוב בכפוף לכל דין. על אף האמור בסעיף  ילפ

לעיל ולא מכח סעיף    14.1ת סעיף  רעון מיידי תקום רק בהתאם להוראויזה, זכות להעמדה לפ 

 זה. 

הנאמן רשאי, בטרם ינקוט בהליכים כאמור לעיל, לכנס אסיפת מחזיקים בכדי שיוחלט על ידי   .15.2

הלי אילו  מיוחדת  בהחלטה  הנאמנות  המחזיקים  פי שטר  על  זכויותיהם  למימוש  לנקוט  כים 

ובלבד שכינוס האסיפה יעשה במועד הראשון האפשרי ולא יהיה בדחיית ההליכים כדי לסכן  

את זכויות המחזיקים. כמו כן, יהיה הנאמן רשאי לשוב ולכנס אסיפות מחזיקים לצורך קבלת 

 עיל. הוראות בכל הנוגע לניהול ההליכים כאמור, בהתאם לאמור ל

בכפוף להוראות שטר הנאמנות, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפה כללית של   .15.3

ובלבד   הנאמנות  לשטר  הנוגע  עניין  בכל  הוראותיה  את  לקבל  ו/או  לדון  מנת  על  המחזיקים 

האסיפה את    שכינוס  לסכן  כדי  ההליכים  בדחיית  יהיה  ולא  האפשרי  הראשון  במועד  יעשה 

 זכויות המחזיקים. הנאמן יהיה חייב לזמן אסיפה לפי בקשה 

 מהקרן של אגרות החוב )במצטבר( במועד הראשון האפשרי.  5%של המחזיקים של לפחות 

על פי שטר הנאמנות,    הנאמן רשאי, על פי שיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע של כל פעולה על ידו .15.4

לצורך פניה לאסיפת המחזיקים ו/או לבית המשפט עד שיקבל הוראות מאסיפת המחזיקים  

יעשו   לביהמ"ש  הפניה  או  האסיפה  שכינוס  ובלבד  לפעול  כיצד  המשפט  מבית  הוראות  ו/או 

 במועד הראשון האפשרי ולא יהיה בדחיית ההליכים כדי לסכן את זכויות המחזיקים. 
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ספ .15.5 הסר  העמדת  למען  לפני  גם  משפטיות  לערכאות  לפנות  רשאי  הנאמן  כי  בזאת  מובהר  ק, 

( לפירעון מיידי, ולאחר מכן למתן כל צו אחר באשר לניהול הנאמנות  'באגרות החוב )סדרה י

 כפי שימצא לנכון. 

 הנאמן ייתן הודעה לחברה לפני נקיטת פעולות על ידו על פי סעיף זה.   .15.6

 חלוקת התקבולים   .16

פי שטר הנאמנות, בכל דרך  כל תקבול שיתק על  הנאמן כתוצאה מביצוע פעולות נאמנות  ידי  על  בל 

מהליכים   כתוצאה  ו/או  מיידי  לפירעון  החוב  אגרות  מהעמדת  כתוצאה  רק  לא  אך  לרבות  שהיא, 

שינקוט, אם ינקוט, בין היתר, כנגד החברה, יוחזקו על ידו בנאמנות וישמשו בידיו למטרות ולפי סדר  

 העדיפות הבא:  

ידי הנאמן, הוטלו עליו,  -לסילוק ההוצאות, התשלומים ההיטלים וההתחייבויות שהוצאו על -  ראשית

או נגרמו אגב כתוצאה מפעולות ביצוע הנאמנות או באופן אחר בקשר אחר עם תנאי שטר זה, לרבות  

והן   מהחברה  הן  כאמור  הוצאות  החזר  כפל  או  שכר  כפל  יקבל  לא  הנאמן  כי  )ובתנאי  שכרו 

להלן מעבר לחלקם    28כדי לשלם למחזיקים אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף    -שנית    קים(;מהמחזי

היחסי; חלקם  כפי  בתשלומים  נשאו  אשר  למחזיקים  החזר  תשלום  מכן  ולאחר    - שלישית    היחסי 

לתשלום למחזיקי אגרות החוב של ריבית פיגורים בגין פיגורי תשלום הריבית המגיעים להם לפי תנאי  

פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית שבפיגור המגיע לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות  -חוב, פריאגרות ה

מהם;   איזה  לגבי  פיגורי    -רביעית  קדימה  בגין  פיגורים  ריבית  של  החוב  אגרות  למחזיקי  לתשלום 

שבפיגור המגיע    הקרן פסו ובאופן יחסי לסכום  - המגיעים להם לפי תנאי אגרות החוב, פרי  הקרןתשלום  

כדי לשלם למחזיקים את    -  תיחמישלכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;  

פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית המגיע  - הריבית המגיעה להם לפי תנאי אגרות החוב באגרות החוב פרי

כדי לשלם למחזיקים את סכומי    -  תישישלכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;  

פסו, וזאת בין אם הגיע זמן סילוק  - פי אגרות החוב המוחזקות על ידם פרי- הקרן המגיעים להם על

סכומי הקרן ובין לאו ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם, בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של  

לם  את העודף, במידה שיהיה כזה, יש  -   תיושביעידי החברה או באופן אחר;  - הוצאת אגרות החוב על

 הנאמן לחברה או לחליפיה.  

 סמכות לעכב חלוקת כספים  .17

לעיל, במקרה שסכום הכספים שיעמוד בזמן שהוא לחלוקה, בהתאם לסעיף    16למרות האמור בסעיף  

על סכ  16 )לעיל, יעמוד  עיניו,  1,000,000ום של פחות ממיליון  יהיה הנאמן רשאי, לפי ראות  ( ש"ח, 

לחלק את הכספים למחזיקים או להשקיע כספים אלו, כולם או מקצתם, בכפיפות לכל הוראה שבדין,  

פי שטר זה. כן יהיה הנאמן רשאי להחליף את ההשקעות מעת  -על   19סעיף    לפיבהשקעות המותרות  

, והשקעות אלה על רווחיהן יצטברו עד אשר להלן  19לעת על פי ראות עיניו, בהתאם להוראות סעיף  

הסכומים ביחד עם הכספים האחרים שיגיעו בינתיים לידו לשם המטרה האמורה, יגיעו לסכום אשר  

לעיל. על אף    16ר בסעיף  יספיק בכדי לשלם לפחות מיליון ש"ח, ואז ישתמש בכל הכספים האלו כאמו

האמור לעיל, בכל מקרה לא יחזיק בידו הנאמן בכספים אלו מעבר לתקופה של שישה חודשים מיום  

יהיה חייב להעבירם למ  והנאמן  כי שכר  קבלתם אצלו,  יובהר,  חזיקי אגרות החוב בתום התקופה. 

הנאמן והוצאות הנאמן, ישולמו מתוך הכספים האמורים מיד עם הגיע מועדם, וזאת אף אם הסכומים  

מיליון ש"ח. על אף האמור, המחזיקים יוכלו, בהחלטה    1שהגיעו לידי הנאמן הינם נמוכים מאשר  

מן לשלם להם את הסכומים שנצברו בידו אף אם לא  רגילה )כמפורט בתוספת השנייה( לחייב את הנא

לעיל, ובכפוף לכך שהדבר יתאפשר דרך מסלקת    16מיליון ש"ח, בהתאם להוראות סעיף    1הגיעו לכדי  



27 

 

 הבורסה.  

 ת מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה  הימנעו .18

נכונה לשלמו ואשר לא שולם בפועל    סכום כלשהו המגיע למחזיק אגרת חוב אשר החברה היתה .18.1

עקב   שולמו  שלא  תשלומים  )למעט  בחברה  תלויה  שאינה  מסיבה  לתשלומו  הקבוע  במועד 

החברה    בעודלעיל(,    8-ו  7התקיימות נסיבות משהות כאמור לעיל לגביהם יחול האמור בסעיפים  

יכולה לשלמו במלואו במועדו, יחדל לשאת ריבית מהמועד שנקבע לתשלומו והמחזיק    היתה

יהיה זכאי אך ורק לאותם סכומים שהיה זכאי להם במועד שנקבע  (  'בבאגרות החוב )סדרה י

 לפירעון אותו תשלום על חשבון הקרן או הריבית. 

  18.1החברה תפקיד בידי הנאמן את סכום התשלום שלא שולם במועדו כאמור בסעיף קטן   .18.2

לא   אופן  ובכל  תשלום,  לאותו  שנקבע  למועד  בסמוך  האפשרי  ביותר  המוקדם  במועד  לעיל, 

מהמועד שנקבע לתשלום כאמור, ותודיע בכתב על פי הכתובות המצויות    ימי עסקים  7-יאוחר מ

כסילוק    ( על הפקדה כאמור, והפקדה כאמור תחשב'בברשותה למחזיקי אגרות החוב )סדרה י

גם כפדיון אגרת החוב    -(  'באותו תשלום, ובמקרה של סילוק כל המגיע בגין אגרת החוב )סדרה י

 (. 'ב)סדרה י

הנאמן יפקיד בבנק בחשבונות נאמנות כל סכום כאמור, לזכות אותם בעלי אגרות החוב )סדרה  .18.3

פי  'בי על  נאמנות  כספי  בהן  וישקיעו בהשקעות שמותר להשקיע  הנאמנות  ל  19  סעיף(,  שטר 

 (.'ב לאגרות החוב )סדרה י

עשה הנאמן כן, לא יהיה חייב לזכאים האמורים, בגין אותם סכומים, יותר מאשר התמורה   

לצורך  לזכאים    שתתקבל ממימוש ההשקעה האמורה  המגיעים  של הסכומים  בפועל  תשלום 

האמורים, בניכוי ההוצאות הקשורות בה, במימושה ובניהול חשבונות הנאמנות כאמור, שכר 

אם לא שולמו על ידי החברה וכל תשלומי החובה שיחולו. הנאמן יחזיק    - טרחתו והוצאותיו  

דיון הסופי של אגרות  בסכומים הנ"ל וישקיעם בדרך האמורה לעיל עד לתום שנה ממועד הפ

י )סדרה  כולל  'בהחוב  בידיו,  לחברה את הסכומים שיצטברו  הנאמן  יחזיר  זה  מועד  (. לאחר 

רווחים הנובעים מהשקעתם בניכוי הוצאותיו כאמור לעיל, שתחזיק בסכומים אלו בנאמנות  

החוב  ( עד לתום שבע שנים ממועד הפדיון הסופי של אגרות  'ב עבור מחזיקי אגרות החוב )סדרה י

(  'ב( והנאמן יהיה פטור מתשלום הסכומים האמורים למחזיקי אגרות החוב )סדרה י'ב)סדרה י

הזכאים. החברה תאשר לנאמן בכתב את החזרת הסכומים הנ"ל ואת דבר קבלתם בנאמנות  

( כאמור. אישור החברה בכתב על קבלת הכספים הנ"ל  'בעבור מחזיקי אגרות החוב )סדרה י

ריות כלשהי לגבי הכספים הנ"ל. היה ולאחר תום שבע שנים ממועד  ישחרר את הנאמן מאח

ידי מחזיקי אגרות  -( לא נדרשו הכספים האמורים על'בהפדיון הסופי של אגרות החוב )סדרה י

( יעמדו הכספים האמורים לרשות החברה לכל מטרה שהיא ומחזיקי אגרות  'בהחוב )סדרה י

( לא יהיו זכאים לקבלת כספים כאמור, ובלבד שהחברה מסרה על כך הודעה  'בהחוב )סדרה י

בסעיף   כאמור  לקבלת    30לפחות    29למחזיקים  מחזיקים  פניית  נתקבלה  ולא  מראש,  ימים 

 הסכומים כאמור. 

( על היום והמקום שבו יבוצעו כל או איזה תשלום  'בהנאמן יודיע למחזיקי אגרות החוב )סדרה י .18.4

יום, שתימסר באופן המפורט בסעיף    14שהוא על פי תנאי אגרות החוב בהודעה מוקדמת של  

( זכאי לריבית )ככל  'בלהלן. לאחר היום הקבוע בהודעה יהיה מחזיק אגרות החוב )סדרה י  29

שקיימת( אך ורק על היתרה הבלתי מסולקת מסכום הקרן )אם תהיה כזו( לאחר ניכוי הסכום  

)ובל כאמור  לו  לשלם  שהוצע  או  בידי  ששולם  הינו  כאמור  לתשלום  לו  שהוצע  שהסכום  בד 
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 הנאמן(. 

(, כאמור בסעיף  'בהנאמן יעביר את הכספים שהצטברו לזכות מחזיקי אגרות החוב )סדרה י .18.5

ד קבלת הוכחות ואישורים על זכותם לסכומים אלו לשביעות רצונו המלאה  לעיל, כנג  18.3קטן  

של הנאמן. הנאמן רשאי להימנע מביצוע תשלום כלשהו, אם האדם הזכאי לתשלום לא המציא  

לנאמן, לפי דרישתו, אישור, לרבות פטור, הנדרש לנאמן לפי כל דין או בקשר לניכויי מס במקור  

 שלום. או תשלומי חובה החלים בקשר לת

 השקעת כספים   .19

כל הכספים אשר רשאי הנאמן להשקיעם לפי שטר נאמנות זה, יושקעו על ידיו בבנק/ים הנמנים על  

קדונות בנקאיים או באגרות  י, בפ לפחות   AAחמשת הבנקים הגדולים בישראל המדורגים בדירוג של 

חוב של מדינת ישראל או במלווה קצר מועד של מדינת ישראל בלבד וזאת כפי שימצא למתאים, והכל  

כפוף לתנאי שטר נאמנות זה. עשה כן הנאמן, לא יהיה חייב לזכאים בגין אותם סכומים אלא את  

לרבו והוצאותיו,  טרחתו  שכר  בניכוי  ההשקעות  ממימוש  שתתקבל  הסבירות  התמורה  ההוצאות  ת 

הקשורות בהשקעה האמורה ובניהול חשבונות הנאמנות, וביתרת הכספים כאמור יפעל הנאמן על פי  

 ין.י, לפי הענ 18-ו  17 ,16הוראות סעיפים 

 סודיות .20

בכפוף להוראות כל דין ולאמור בסעיף זה להלן, הנאמן מתחייב, בחתימתו על שטר זה, לשמור   .20.1

בסודיות כל מידע שניתן לו מהחברה, והנאמן לא יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש,  

גילויו או השימוש בו נדרש לשם מילוי תפקידו ולשם הגנה על מחזיקי אגרות החוב    אלא אם כן

 לפי החוק, לפי שטר הנאמנות, או לפי צו של בית משפט או על פי הוראות רשות מוסמכת כדין. 

להוראות  .20.2 בהתאם  החוב,  איגרות  למחזיקי  מידע  באמצעות    20.1  סעיף   העברת  לרבות  לעיל, 

פרסום פומבי, לצורך קבלת החלטה הנוגעת לזכויותיהם על פי איגרת החוב או לצורך מתן דיווח  

 על מצב החברה אינה מהווה הפרה של התחייבות לסודיות כאמור. 

נ"ל לסודיות לא תחול על כל חלק מהמידע, שהינו בבחינת נחלת הכלל )למעט  ההתחייבות ה  .20.3

מידע שהפך לנחלת הכלל בגין הפרה של ההתחייבות זו לסודיות( או שהתקבל בידי הנאמן שלא  

 החל ממועד קבלתו. - מהחברה 

 התחייבויות החברה כלפי הנאמן  .21

אות, כל זמן שאגרות החוב מהסדרה  החברה התחייבה כלפי הנאמן, בין היתר, את ההתחייבויות הב

 הרלוונטית טרם נפרעו במלואן:

 להתמיד ולנהל את עסקיה בצורה סדירה ונאותה. .21.1

בסעיף   .21.2 המנויים  מהמקרים  יותר  או  אחד  קרות  על  בכתב  לנאמן  עם   14.1להודיע  מיד  לעיל 

 היוודע לה עליהם. 

 להודיע לנאמן במקרה שייוודע לחברה על הפרה מהותית של הוראות שטר הנאמנות.  .21.3

לתת ולהורות לרואי החשבון שלה לתת לנאמן/או לאנשים שיצווה, אינפורמציה שתהיה דרושה  .21.4

י )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  על  הגנה  לצורך  סביר  האינפורמציה  'בבאופן  שמתן  ובלבד   ,)

כאמור לא יטיל על החברה עלויות בלתי סבירות. הנאמן התחייב לשמור כל מידע שניתן כאמור  

הע למעט  יבסודיות,  )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  של  לאסיפה  מידע  קבלת  'בברת  לצורך   )

החלטה הנוגעת לזכויותיהם על פי אגרת החוב או לצורך מתן דיווח על מצב החברה כנדרש  

 ממנו על פי דין או על פי שטר הנאמנות.  

לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבוניים מקובלים, לשמור את הפנקסים   .21.5
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בכתב  והמסמ הנאמן  שימנה  למי  ו/או  לנאמן  ולאפשר  במשרדיה,  בעסקיה  הקשורים  כים 

במסמכים   החשבונות  בפנקסי  החברה,  עם  מראש  שיתואם  סביר  זמן  בכל  לעיין  זו,  למטרה 

האמורים. הנאמן התחייב לשמור כל מידע שניתן כאמור בסודיות, למעט לצורך העברת מידע  

בלת החלטה הנוגעת לזכויותיהם על פי אגרת החוב  לאסיפה של מחזיקי אגרות החוב לצורך ק

שטר  פי  על  או  דין  פי  על  ממנו  כנדרש  החברה  מצב  על  דיווח  מתן  לצורך  או  סדרה  מאותה 

 הנאמנות. 

 להחזיק ולשמור את נכסיה במצב טוב ותקין.  .21.6

למסור לנאמן כל מידע סביר שיידרש על ידי הנאמן לצורך מילוי תפקידו. החברה תהיה רשאית   .21.7

 לדרישת הנאמן כאמור, מנימוקים סבירים, בכפוף לשיקול דעתה הבלעדי של החברה.  לסרב 

אם תחדל החברה מלהיות "תאגיד מדווח" לפי הוראות חוק ניירות ערך, תמסור החברה לנאמן   .21.8

בחוזר   מדווח  של תאגיד שאינו תאגיד  חוב  באגרות  ביחס להשקעה  הקבועים  הדיווחים  את 

  החברה "ל מנכ ידי   על  ייחתם כאמור  דוח כל כאשרותו חוזר, המאוחד, ובמועדים הקבועים בא

 .  בחברה הכספים בתחום הבכיר  המשרה  ונושא

 דוחות ואישורים  .22

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, החברה תמסור לנאמן או לנציג מורשה שלו כל עוד לא נפרעו אגרות  

 החוב במלואן:

כספיים מבוקרים של החברה לשנת הכספים  לא יאוחר מהמועד הקבוע בדין לפרסומם, דוחות   .22.1

בדצמבר של השנה שקדמה לה, וכן דוחות ביניים לא מבוקרים אך סקורים,    31  - שנסתיימה ב

אשר יצורף להם דוח הסקירה של רואה החשבון הממוען להנהלת החברה. המצאת הדוחות  

 כאמור לנאמן יכול שתבוצע באמצעות פרסומם במגנ"א. 

רשות לניירות ערך באותו מועד בו היא מגישה אותו לרשות. פרסומם  כל דוח פומבי שיוגש ל .22.2

 במגנ"א של הדוחות האמורים תחשב כהמצאת הדוחות כאמור לנאמן.  

יום לאחר פרסום דוחות כספיים שנתיים, אישור חתום על ידי יושב ראש    14למסור לנאמן, תוך   .22.3

החברה   מצד  קיימת  לא  ידיעתו,  מיטב  שלפי  כך  על  הנאמנות  הדירקטוריון  שטר  של  הפרה 

 )לרבות הפרה של תנאי אגרת החוב(, אלא אם צוין בו במפורש אחרת. 

למסור לנאמן על פי דרישתו בכתב, אישור בכתב חתום על ידי רו"ח המבקר של החברה כי כל   .22.4

התשלומים למחזיקי אגרות החוב שולמו במועדם, ואת יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב  

 ימי עסקים ממועד בקשת הנאמן.  10 - ר משבמחזור וזאת לא יאוח

העתק של כל מסמך שהחברה מעבירה לבעלי מניותיה או למחזיקי אגרות החוב ופרטי כל מידע   .22.5

במידה   הנאמן  של  סבירה  דרישה  לפי  נוסף  מידע  וכל  אחרת  בדרך  להם  מעבירה  שהחברה 

 ב. הדרושה לצורך מילוי תפקידו של הנאמן לשם הגנת זכויות מחזיקי אגרות החו

י )סדרה  החוב  אגרות  עוד  כל  דיווחים  'בבנוסף,  במסגרת  החברה,  תפרסם  הציבור,  בידי  יוחזקו   )

דוחות   לפרסום  שנקבעו  במועדים  ביטוח  מגדל  של  והרבעוניים  דוחותיה התקופתיים  מיידיים, את 

, אך לא  1970-תקופתיים ודוחות רבעוניים בתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 מגדל ביטוח.   יאוחר מסמוך לאחר מועד פרסומם על ידי

 ידי הנאמן  -דיווח על .23

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, הנאמן יערוך עד תום הרבעון השני של כל שנה קלנדרית דוח שנתי  

 להלן.  29( וידווח למחזיקי אגרות החוב בהתאם להוראות סעיף "הדוח השנתי"על ענייני הנאמנות )

 הדוח השנתי יכלול פרוט הנושאים הבאים וכן נושאים אחרים כפי שיידרש על פי חוק ניירות ערך: 
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 רוט שוטף על מהלך ענייני הנאמנות בשנה שחלפה. יפ .23.1

 שחלפה. במהלך השנה  דיווח על אירועים חריגים בקשר עם הנאמנות שאירעו.23.2

( יהיו רשאים לעיין בדוח השנתי במשרדי הנאמן בשעות העבודה  'במחזיקי אגרות החוב )סדרה י 

פי דרישה. עותק מהדוח יומצא לחברה בד -המקובלות ויהיו רשאים לקבל עותק מן הדוח על 

 (. 'בבבד עם העמדתו לעיון מחזיקי אגרות החוב )סדרה י

אמור בסעיף  ( הודעה על מועד הגשתו של הדוח, כ'בהנאמן ימסור למחזיקי אגרות החוב )סדרה י

נודע לנאמן על הפרה מהותית של שטר זה מצד החברה יודיע למחזיקי אגרות החוב  .  להלן  29

 ( על ההפרה ועל הצעדים שנקט למניעתה או לקיום התחייבויות החברה, לפי העניין.  'ב )סדרה י

ה' .23.3 פרק  הוראות  לפי  שביצע  פעולות  לגבי  דוח  ימסור  דרישה    1הנאמן  לפי  ערך,  ניירות  לחוק 

הנקוב של אגרות החוב,    10%  -סבירה של מחזיקים ב מיתרת הערך  )עשרה אחוזים( לפחות 

בתוך זמן סביר ממועד הדרישה, והכל בכפוף לחובת סודיות שחב הנאמן כלפי החברה כאמור  

 לחוק ניירות ערך.  י)ד(35בסעיף 

)חמישה אחוזים(    5%  -(, המחזיקים בלמעלה מ'ב לפי דרישה של מחזיקי אגרות החוב )סדרה י .23.4

(, הנאמן יעביר למחזיקים נתונים ופרטים  'בהנקוב בתעודות אגרות החוב )סדרה ימיתרת הערך  

 אודות הוצאותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר זה. 

 נכון למועד חתימת שטר זה הנאמן מצהיר כי הינו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית בסך של  .23.5

(. ככל שלפני הפירעון המלא של אגרות החוב )סדרה "סכום הכיסוי"לתקופה )  2דולר מיליון    10

מסיבה כלשהי, אזי הנאמן יעדכן את החברה   3דולר מיליון  8 ( יופחת סכום הכיסוי מסך של'בי

( ימי עסקים מהיום בו נודע על ההפחתה האמורה מהמבטח על מנת לפרסם 7לא יאוחר משבעה )

עד כניסתם לתוקף של תקנות לחוק ניירות  דיווח מיידי בנושא. הוראות סעיף זה יחולו עד למו 

ערך אשר יסדירו את חובת הכיסוי הביטוחי של הנאמן. לאחר כניסתן לתוקף של תקנות כאמור  

 תחול חובה על הנאמן לעדכן את החברה אך ורק במקרה בו הנאמן לא יעמוד בדרישות התקנות.  

 שכר וכיסוי הוצאות הנאמן   .24

 לשטר זה. 1נספח ב  שכר וכיסוי הוצאות הנאמן מפורטים

)א( לחוק ניירות ערך, מונה נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו  1ה 35בהתאם להוראות סעיף  

יד)ד(, יישאו המחזיקים בתעודות ההתחייבות באותה סדרה בהפרש שבו  35( או  1ב)א35על פי סעיף  

ם ההפרש הוא  עלה שכרו של הנאמן שמונה כאמור על השכר ששולם לנאמן שבמקומו הוא מונה א 

 בלתי סביר.

 סמכויות מיוחדות  .25

הנאמן יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, המייצגים ו/או הקובעים את זכותו  

בקשר עם כל נכס הנמצא באותו זמן בידיו, בכספת ו/או במקום אחר שיבחר, אצל כל בנקאי ו/או כל  

 חברה בנקאית ו/או אצל עורך דין.  

  של   עצתו  או/ ו  דעתו  חוות  לפי  לפעול  זה  שטר  לפי  הנאמנות  עניני  ביצוע   במסגרת  רשאי  הנאמן .25.1

.  מסקנותיה  לפי  ולפעול  אחר  מומחה  או  מתווך,  מודד,  מעריך,  שמאי,  חשבון  רואה,  דין  עורך  כל

  על   שנעשו  מחדל  או  פעולה  מכל  כתוצאה  שיגרם  נזק  או  הפסד  כל  בעד  אחראי  יהיה  לא  הנאמן

 
 . למועד חידוש פוליסת הביטוח 2
 . 2בהתאם לאמור בה"ש  3
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  חמורה   ברשלנות  פעל  הנאמן  כי  נקבע  כן  אם  אלא,  כאמור  דעת  חוות  או  עצה  על  בהסתמכו  ידו

  העסקת  בגין   הסבירות   ההוצאות   במלוא  תישא  החברה .  בזדון  או / ו  לב -תום  בחוסר  או /ו

שהעסקתם דרושה באופן סביר על מנת להגן על זכויות מחזיקי    ובלבד,  כאמור  שימונו  היועצים

אגרות החוב ושהנאמן ייתן לחברה הודעה מראש על כוונתו לקבל חוות דעת מומחה או עצה  

 כאמור.  

ככל ויהיה במתן ההודעה מראש לחברה כדי לפגוע בזכויות המחזיקים, תועבר הודעת הנאמן  

 לחברה כאמור בדיעבד.  

חוו .25.2 ו/או  עצה  עלכל  להתקבל  או  להישלח  להינתן,  יכולה  כזו  דעת  מברק, -ת  מכתב,  ידי 

 פקסימיליה ו/או כל אמצעי אלקטרוני אחר להעברות מידע.

כפוף להוראות שטר זה, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפה כללית של מחזיקי   .25.3

( על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר זה ורשאי  'באגרות החוב )סדרה י

 לשוב ולכנסה. 

צורה  הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כל שהוא על חתימת שטר זה ואינו רשאי להתערב באיזו   .25.4

פי הסמכויות אשר הוקנו לנאמן בשטר זה. -שהיא בהנהלת עסקי החברה או ענייניה אלא על

אין בחתימת הנאמן על שטר הנאמנות הבעת דעה מצידו בדבר טיבם של ניירות הערך המוצעים  

 או כדאיות ההשקעה בהם.

י שיקול  הנאמן, ישתמש בנאמנות בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זה, לפ  .25.5

 דעתו המוחלט ובכפוף להוראות שטר זה.  

הודעה,   .25.6 הוראות,  כתב  לרבות,  בכתב  כל מסמך  על  נאמנותו  רשאי להסתמך במסגרת  הנאמן 

בקשה, הסכמה או אישור, הנחזה להיות חתום או מוצא על ידי אדם או גוף כלשהו, אשר הנאמן  

 מאמין בתום לב כי נחתם או הוצא על ידו. 

 ק שלוחים  סמכות הנאמן להעסי .26

הנאמן יהיה רשאי, למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין עורך דין ובין אחר, כדי לעשות או להשתתף  

ומבלי   לשלם שכר סביר לכל שליח כאמור  בעשיית פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר לנאמנות, 

ול העשויים  לגרוע מכלליות האמור לעיל נקיטה בהליכים משפטיים או בקשר להליכי מיזוג או פיצ

להשפיע לרעה על זכויות מחזיקי אגרות החוב. הנאמן יהיה רשאי לסלק על חשבון החברה את שכרו  

הסביר של כל שלוח כזה, והחברה תחזיר לנאמן מיד עם דרישתו הראשונה כל הוצאה סבירה כנ"ל,  

של השלוח  והכל בתנאי שהנאמן נתן לחברה הודעה מראש בדבר מינוי שלוח כאמור ובתנאי שמינויו  

כאמור ושכרו היו סבירים בנסיבות העניין. יודגש כי הנאמן יהא רשאי להודיע לחברה בדיעבד על מינוי  

, ככל שבהודעה  המחזיקים  בזכויות  פגיעה  תהא   שלא  כך  האפשרי  בהקדםשלוח, כאמור בסעיף זה,  

   .מראש תהא פגיעה בזכויות המחזיקים

שטר   לפי  לו  הנתונים  והסמכויות  ההרשאות  הכוחות,  מהנאמנויות,  לאצול  עת  בכל  רשאי  הנאמן 

נאמנות זה, כולם או מקצתם, לאדם אחר או לאנשים אחרים וכל אצילה כזו תיעשה לפי התנאים  

וההוראות )כולל רשות לשלוח לעשות שלוח( שהנאמן יראם למתאימים, אך אין באצילת סמכויות  

 שחרר את הנאמן מכל אחריות שהייתה מוטלת עליו אלמלא אצילת הסמכויות.  כאמור כדי ל

 אחריות הנאמן  .27

על אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר הנאמנות, ככל שהנאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום   .27.1

לב ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, לא יהא  

לו כתוצאה מכך שהנאמן הפעיל את שיקול  אחראי כלפי מחז לנזק שנגרם  יק באגרות החוב 
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סעיף   הוראות  לפי  או  1ח)ד35דעתו  פעל    1ט35(  הנאמן  כי  התובע  יוכיח  כן  אם  אלא  לחוק, 

ברשלנות חמורה. מובהר כי ככל שתתעורר סתירה בין הוראת סעיף זה להוראה אחרת בשטר  

 הנאמנות, תגבר הוראת סעיף זה.

( לחוק, לא  3ח)ד35( או  2ח)ד35בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף  פעל הנאמן   .27.2

 יהיה אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור. 

 למען הסר ספק מובהר בזאת, כי:  .27.3

על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את מצבה הכלכלי של החברה   .27.3.1

 והדבר אינו נכלל בין תפקידיו.

נא  .27.3.2 בדיקת  ערך  לא  )הנאמן  משפטית Due Diligenceותות  או  חשבונאית  כלכלית,   )

אדם  ידי  על  או  החברה  ידי  על  המוחזקות  חברות  או  החברה  עסקי  למצב  באשר 

 המחזיק במניות החברה והדבר אינו נכלל בין תפקידיו. 

הנאמן אינו מחווה דעתו באופן מפורש או משתמע באשר ליכולתה של החברה לעמוד   .27.3.3

מחז כלפי  בשטר בהתחייבויותיה  התקשרותו  מעצם  לא  לרבות  החוב,  אגרות  יקי 

 נאמנות זה ולא בהסכמתו לשמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב. 

 שיפוי הנאמן   .28

זה להלן, הנאמן    28מבלי לפגוע בזכויות לפיצוי הניתנות לנאמן לפי חוק ובכפוף להוראות סעיף   .28.1

ידו בהתאם לשטר זה או למי שבא  -יהיה רשאי לגבות ולשלם לעצמו או לאדם אחר שמונה על

מכוחו, מתוך כל הסכומים שיהיו בידיו כתוצאה מביצוע הנאמנות לפי שטר הנאמנות, את כל  

ידו  -מאלה, אם לשם כיסוי הוצאות סבירות מכל סוג שהוא שתוצאנה על   הסכומים שיגיעו למי

לשם ביצוע הנאמנות, ואם לשם שיפוי לו יהיה מי מאלה זכאי לפי שטר זה או לפי כל דין. הנאמן  

יוכל לעכב את הכספים הנמצאים ברשותו ולשלם מתוכם את הסכומים הנחוצים לשם תשלום  

בהוצאות סבירות שהוצאו אגב ביצוע הנאמנות כאמור    השיפוי האמור, והכול ובלבד שמדובר

בשטר הנאמנות. כל הסכומים האמורים בסעיף זה יעמדו בעדיפות על זכויות המחזיקים, בכפוף 

להוראות כל דין, ובלבד שהנאמן נהג בתום לב ובהתאם לחובות המוטלות עליו על פי כל דין  

 ועל פי שטר זה. 

להלן, כל אחד בגין    28.6הקובע הרלוונטי כאמור בסעיף    החברה ומחזיקי אגרות החוב )במועד .28.2

להלן(, מתחייבים בזאת לשפות את הנאמן, כל נושא משרה בו,   28.4התחייבותו כאמור בסעיף 

 "(, כדלקמן: הזכאים לשיפויעובדיו, בעלי מניותיו, שלוחיו ומומחים שימנה הנאמן )" 

חיוב כספי על פי פסק דין )שלא ניתן לגביו עיכוב ביצוע(, או על פי פשרה שנסתיימה  .28.2.1

מהם  מי  עילת  אשר  לפשרה(,  החברה  הסכמת  ניתנה  לחברה  נוגעת  שהפשרה  )וככל 

קשורה למעשה או למחדל שביצעו הזכאים לשיפוי או שעליהם לבצע מכוח הוראות 

לפי דרישת מחזיקי   ו/או  ו/או הוראה של רשות מוסמכת  פי הדין  על  ו/או  זה,  שטר 

 ח שטר זה; וכן אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה ו/או לתפקידם מכו 

בגין שכר המגיע לזכאים לשיפוי והוצאות סבירות שהוציאו ו/או שהם עומדים להוציא  .28.2.2

פי  -בקשר לפעולות שביצעו או שיהיה עליהם לבצע מכוח שטר הנאמנות זה ו/או על

חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת המחזיקים ו/או לפי  

 ידם מכוח שטר זה. דרישת החברה ו/או לתפק

 והכל בתנאי כי:  
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הזכאים לשיפוי לא יהיו חייבים לדרוש שיפוי מראש בעניין שאינו סובל דיחוי, וזאת   .28.2.3

 מבלי לפגוע בזכותם לדרוש שיפוי בדיעבד, אם וככל שתקום; וכן 

לגבי המעשה או המחדל בגינו מבוקש השיפוי לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי   .28.2.4

הזכאים לשיפוי פעלו: בזדון, בחוסר תום לב ופעולה זו נעשתה שלא במסגרת מילוי  

פי שטר נאמנות זה או ברשלנות  -תפקידם, שלא בהתאם להוראות הדין ו/או שלא על 

 חמורה.  

 ". הזכות לשיפוי" או " התחייבות השיפויזה תקראנה " 28זכויות השיפוי על פי סעיף 

לעיל, כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי    28.1מבלי לגרוע בתוקף 'התחייבות השיפוי' שבסעיף  

פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת  - תנאי שטר הנאמנות ו/או על 

רק פתיחת  מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה, לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא  

הליכים או הגשת תביעות לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב, כאמור בשטר זה, והנאמן יהיה  

לכיסוי   כספי  פיקדון  רצונו  לשביעות  שיקבל  עד  כאמור,  פעולה  כל  מלנקוט  להימנע  רשאי 

"(. במקרה בו החברה לא תפקיד את  כרית המימון" או "פיקדון המימוןהתחייבות השיפוי )"

ידי הנאמן, ולדעת הנאמן יהא ספק בקשר  -מועד בו נתבקשה לעשות זאת עלהסכום האמור ב

ידי  - ליכולת החברה לכסות את ההוצאות הכרוכות בנקיטת הליכים או פעולה כאמור לעיל על

( שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף  'בהנאמן, יפנה הנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה י

היחסי    28.6 חלקו  פי  על  אחד  )כל  המימון  כרית  סכום  את  בידיו  יפקידו  כי  בבקשה  להלן( 

- כהגדרתו להלן(. במקרה בו המחזיקים יסרבו לשאת בהוצאות הכרוכות בנקיטת הליכים על 

ן אישור מפורש לכך, וכן בכפוף לאמור להלן, לא תחול על הנאמן  ידי הנאמן, או ימנעו ממת 

מהותית   פגיעה  מניעת  לשם  הדרושות  דחופות  פעולות  למעט  כאמור,  בהליכים  לנקוט  חובה 

לרעה בזכויות המחזיקים. יובהר בזאת, כי אין בהסכמת המחזיקים כאמור כדי לשחרר את  

כרוכות בנקיטת הליכים ו/או פעולה  החברה מהתחייבויותיה לשאת ולכסות בכל ההוצאות ה

 כאמור.  

את   .28.3 קיבל  טרם  אם  גם  דיחוי,  ללא  בהליכים  לנקוט  חייב  יהיה  הנאמן  לעיל,  האמור  אף  על 

לתגובת החברה או להחלטת   הסכמת החברה או המחזיקים לשאת בהוצאותיו, ככל שההמתנה

פי  -עלולה לסכן באופן מהותי את זכותם של המחזיקים לממש את זכויותיהם על המחזיקים

   שטר הנאמנות ונספחיו. 

 ות לשיפוי:  הזכא .28.4

( הזכאות לשיפוי קמה על פי כל דין ו/או לפי תנאי  1בכל מקרה ש: )  תחול על החברה .28.4.1

שטר הנאמנות לרבות לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב )לרבות בשל דרישת 

מחזיק אגרות חוב, הדרושה לשם הגנה כאמור, והכל בהתאם להוראות שטר זה( ו/או 

לשיפוי קמה מכח ש הזכות  )אם  וכן  זה;  נאמנות  נדרשו  2טר  ו/או  פעולות שבוצעו   )

 להתבצע לפי דרישת החברה. 

להלן( בכל מקרה ש:    28.6שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף    תחול על המחזיקים .28.4.2

( אי תשלום על  2; וכן )28.4.1הזכאות לשיפוי קמה בשל מקרה שאינו בגדר סעיף    (1)

לעיל )מבלי לגרוע   28.4.1ידי החברה של סכום הזכאות לשיפוי החלה עליה על פי סעיף  

( לעיל בכדי  2להלן(. יובהר כי אין בתשלום בהתאם לסעיף קטן )   28.7מהוראות סעיף

 לעיל.   28.4.1לגרוע מחובת החברה לשאת בזכאות לשיפוי בהתאם להוראות סעיף 
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רה לא תשלם את הסכומים הדרושים לכיסוי התחייבות השיפוי ו/או  בכל מקרה בו: )א( החב .28.5

ין; ו/או )ב( חובת השיפוי חלה על המחזיקים מכח  י לא תפקיד את סכום פיקדון המימון לפי הענ

לעיל ו/או נקראו המחזיקים להפקיד את סכום פיקדון המימון לפי סעיף    28.4.2הוראות סעיף  

 הוראות הבאות:לעיל, יחולו ה 28.2

 ככל שמופקדים כספים בכרית המימון, ישתמש הנאמן בכספים המופקדים בה;  .28.5.1

ככל שהסכום המופקד בכרית המימון אינו מספיק לשיפוי כאמור או שחלה מגבלה על  .28.5.2

 הנאמן באשר לשימוש בו, יגבו הכספים באופן הבא:

  וככל אשר משולמים על חשבון תשלום הריבית    מתוך הכספים  -ראשית   .28.5.2.1

  , מתוך הכספים אשר משולמים על חשבון הקרן הריבית  כספי  יספיקו  שלא

שעל החברה לשלם למחזיקי אגרות החוב לאחר תאריך הפעולה הנדרשת,  

 לעיל;   16ויחולו הוראות סעיף

עד לא יאוחר מארבע ימי מסחר לפני המועד הקובע לביצוע תשלום הקרן  

ו/או הריבית הרלוונטי ממנו יופחת הסכום כאמור בסעיף זה )בסעיף זה:  

"(, יפורסם דיווח מיידי ובו יפורטו סכום השיפוי, מטרתו  סכום השיפוי"

ושי הריבית  סכומי  למחזיקים  ואת  שישולמו  העדכניים  הריבית  עורי 

תציין   מהקרן,  ינוכה  המימון  שסכום  ככל  הרלוונטי.  התשלום  במסגרת 

ש"ח    1החברה בדיווח המיידי האמור, בין היתר, את הסכום לפדיון לכל  

סכום בניכוי  נקוב,  המיידי    ערך  בדיווח  החברה  תציין  בנוסף  השיפוי. 

כי סכום השיפוי שיועבר לנאמ ועניין כתשלום  האמור,  ייחשב לכל דבר  ן 

החברה   מחובת  לגרוע  כדי  באמור  אין  כי  מובהר  החוב.  אגרות  למחזיקי 

לשאת במלוא סכום השיפוי, ככל שחובה זו חלה עליה על פי הוראות שטר  

 זה.

ככל שלדעת הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בפיקדון המימון   -שנית  .28.5.2.2

ו מחזיקי אגרות החוב שיחזיקו  כדי לכסות את התחייבות השיפוי, יפקיד

)כאמור בסעיף   חוב במועד הקובע  כל אחד בהתאם    28.6באגרות  להלן(, 

לחלקו היחסי )כהגדרת מונח זה(, בידי הנאמן את הסכום החסר. הסכום  

השווה   בשיעור  שנתית  ריבית  את  יישא  חוב  אגרות  מחזיק  כל  שיפקיד 

ב כאמור  בקדימות  וישולם  החוב  אגרות  על  הקבועה    28.8סעיף  לריבית 

 להלן. 

היחסי" החזיק  חלקו  אותן  החוב  אגרות  של  היחסי  החלק  משמעו:   "

בסעיף   כאמור  הרלוונטי  הקובע  במועד  הערך    28.6המחזיק  מסך  להלן 

החלק   חישוב  כי  מובהר  מועד.  באותו  שבמחזור  החוב  אגרות  של  הנקוב 

היחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר אותו מועד יחול שינוי בערך הנקוב של  

 אגרות החוב שבידי המחזיק. 

הוצאות   לכיסוי  באחריות  יישאו  אשר  החוב  אגרות  מחזיקי  כי  יובהר, 

כאמור בסעיף זה לעיל יוכלו לשאת בהוצאות כאמור בסעיף זה לעיל מעבר  

לחלקם היחסי ובמקרה זה יחול על השבת הסכומים סדר העדיפות בהתאם  

 לעיל.  16לאמור בסעיף 
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המועד הקובע לקביעת חבותו של מחזיק בהתחייבות השיפוי ו/או בתשלום פיקדון המימון הינו   .28.6

 כדלקמן: 

בכל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום פיקדון המימון נדרשים בשל החלטה או   .28.6.1

ה בזכויות מחזיקי אגרות החוב וזאת ללא פעולה דחופה הדרושות לשם מניעת פגיע

יהיה המועד הקובע לחבות תום    -החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות החוב  

יום המסחר של יום נקיטת הפעולה או קבלת ההחלטה ואם אותו יום אינו יום מסחר,  

 יום המסחר הקודם לו.  

שים על פי החלטת בכל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום פיקדון המימון נדר .28.6.2

יהיה המועד הקובע לחבות המועד הקובע להשתתפות   -אסיפת מחזיקי אגרות חוב  

באסיפה )כפי שמועד זה נקבע בהודעת הזימון( ותחול גם על מחזיק אשר לא נכח או  

 השתתף באסיפה. 

ידי החברה, לא יהיה בקבלת  -ככל שהסכומים שישולמו לנאמן היו צריכים להיות משולמים על  .28.7

כמפורט  התשל החברה,  מן  הסכומים  להשגת  לפעול  מהנאמן  למנוע  כדי  מהמחזיקים  ומים 

החברה,    28בסעיף   במקום  המחזיקים  ידי  על  ששולמו  הסכומים  להשבת  יפעל  והנאמן  זה, 

למחזיקים. אין בתשלום על ידי מחזיקי אגרות החוב במקום החברה של סכום כלשהו המוטל  

 זה, כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום האמור.   28על החברה על פי סעיף

ההחזר למחזיקי אגרות החוב אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף זה יעשה על פי סדר הקדימויות   .28.8

 לעיל.    16הקבוע בסעיף

 הודעות  .29

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב   .29.1

( תינתן על ידי דיווח במערכת המגנ"א של רשות ניירות ערך; )הנאמן רשאי להורות  'ב)סדרה י

לחברה והחברה תהיה חייבת לדווח לאלתר במערכת המגנ"א בשם הנאמן כל דיווח בנוסחו כפי  

 ל ידי הנאמן לחברה(.  שיועבר בכתב ע

כל הודעה או דרישה מטעם הנאמן לחברה ו/או מטעם החברה לנאמן תוכל להינתן על ידי מכתב   .29.2

שישלח בדואר רשום לפי הכתובת המפורטת בשטר הנאמנות, או לפי כתובת אחרת עליה יודיע  

על או  בפקסימיליה  שיגורה  באמצעות  או  בכתב,  למשנהו  אחד  א-צד  הודעה  וכל  שליח  ו  ידי 

( במקרה של שיגור בדואר  1דרישה שכזו תחשב כאילו נתקבלה על ידי הצד לו נשלחה ההודעה: )

( במקרה של שיגורה בפקסימיליה  2כעבור שלשה ימי עסקים מיום מסירתה בדואר; )  - רשום  

( ובמקרה של  3כעבור יום עסקים אחד מיום שיגורה; )  -)בתוספת וידוא טלפוני בדבר קבלתה(  

 ידי השליח לנמען או בהצעתה לנמען לקבלה, לפי העניין. - במסירתה על  -י שליח  יד-שליחתה על 

 העתקים מההודעות שתתן החברה לבעלי אגרות החוב ישלחו על ידי החברה גם לנאמן. .29.3

סעיפים   אותה    29.3  -ו  29.2לעניין  יראו  המגנ"א  מערכת  באמצעות  החברה  תפרסם  אשר  הודעה 

 כהודעה אשר העבירה החברה לנאמן. 

 ויתור; פשרה; ושינויים בתנאי שטר הנאמנות   .30

הנאמנות אם    החברה והנאמן יהיו רשאים בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, לשנות את שטר .30.1

 נתקיים אחד מאלה: 

הנאמן שוכנע כי השינוי הוא לתועלת מחזיקי אגרות החוב או אינו פוגע במחזיקים  .30.1.1

באגרות החוב. מובהר בזאת, כי לא ניתן יהיה לבצע שינוי לשטר הנאמנות לפי סעיף  

או   30.1.1 הקרן  שיעור  או  בתשלומי  שינוי  הינו  המבוקש  שהשינוי  במקרה  זה, 
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בעילות  הצמדה  ושיטת  בתנאי   שינוי  אומרווח הריבית של אגרות החוב,  /שיעור , או 

לעיל(, בתנאי הנדחות של   14.3)מבלי לגרוע מהאמור בסעיף    להעמדה לפירעון מיידי

רובד   כהון  הכרתן  עקב  החוב  דיווח  2אגרות  להמציא  החברה  בהתחייבויות  או   ,

בתנאי הנדחות של אגרות החוב  ו/או    למחזיקי אגרות החוב ו/או לנאמן כאמור בשטר

שינוי של זהות   . כמו כן, הוראות פסקה זו לא יחולו לעניין2  עקב הכרתן כהון רובד

 , לשם מינוי נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו. של נאמן חליף  הנאמן או שכרו

 המחזיקים הסכימו לשינוי בהחלטה מיוחדת.   .30.1.2

 בנוסף בכפוף להוראות חוק ניירות ערך והוראות כל דין שאינו ניתן להתנאה: .30.2

זכויות המחזיקים הנאמן יהיה רשאי בכפוף לכל דין, כאשר אין בדבר משום פגיעה ב .30.2.1

)למעט לגבי מועדי התשלומים, שיעור הריבית, עילות להעמדה לפירעון מיידי, גובה 

לתת   החברה  שעל  ודיווחים  לנאמן   למחזיקיהקרן  ו/או  החוב  בתנאי    ו/או   אגרות 

רובד   כהון  הכרתן  עקב  החוב  אגרות  של  להחלטה   (,2הנדחות  בהתאם  חייב  ויהיה 

בסעיף   כאמור  החוב    30.1.2שהתקבלה  אגרות  מחזיקי  של  באסיפה  שתתקבל  לעיל 

 ידי החברה.  -לוותר על כל הפרה או אי מילוי של כל תנאי מתנאי שטר הנאמנות על

על .30.2.2 מוקדם  באישור  הנאמן,  רשאי  כן  בסעיף  - כמו  כאמור  החלטה  לעיל   30.1.2ידי 

שתתקבל על ידי המחזיקים, להתפשר עם החברה בקשר לכל זכות או תביעה שלהם,  

אישור   שקיבל  לאחר  החברה  עם  הנאמן  התפשר  הנאמנות.  שטר  לפי  מהם,  מי  או 

אגרות  של מחזיקי  בגין    מוקדם  מכל אחריות  פטור  הנאמן  יהא  לעיל,  החוב כאמור 

 ביצוע הפשרה. 

במקרה של שינוי בתנאי אגרות החוב תהיה החברה רשאית לדרוש מכל אחד ממחזיקי   .30.2.3

אגרות החוב למסור לה את התעודות שבידו, לשם הוספת הערה עליהן בדבר השינוי  

 האמור. 

שינוי כאמור בהקדם האפשרי ככל  החברה תמסור למחזיקי אגרות החוב הודעה על כל   .30.2.4

 הניתן טרם ביצועו. 

כי כל פשרה ו/או שינוי של שטר הנאמנות כאמור לעיל, יהיו כפופים לאישור מובהר,   .30.2.5

. השגת האישור כאמור תהיה באחריות החברה, ויהא עליה מראש ובכתב של הממונה

 להשיגו בתוך זמן סביר. 

 מרשם מחזיקי אגרות החוב   .31

החברה תנהל מרשם של מחזיקי אגרות החוב ובו תרשום את שמות מחזיקי אגרות החוב, כתובותיהם,  

סעיף   פי  על  שנדרש  פרט  וכל  ידם  על  המוחזקות  החוב,  אגרות  כן    3ח35כמות  ערך.  ניירות  לחוק 

תירשמנה במרשם האמור העברות בעלות באגרות החוב, בהתאם להוראות שטר הנאמנות. בכפוף  

ל דין שלא ניתן להתנות עליהם, החברה לא תהיה חייבת לרשום במרשם שום הודעה בדבר  להוראות כ

נאמנות, משכון ושיעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביעה, קיזוז וזכות אחרת כלשהי, בקשר  

(. החברה תכיר אך ורק בבעלים הרשום במרשם מחזיקי אגרות החוב כבעלים  'בלאגרות החוב )סדרה י

ן כל תשלום וכן לצורך כל מטרה אחרת שהיא. שום הודעה מנוגדת לא  ילט של אגרת החוב לעניהמוח

תחייב את החברה. אולם יורשיו החוקיים, מנהלי עזבונו ומבצעי צוואתו של הבעלים הרשום וכן כל  

אדם שיהיה זכאי לאגרת חוב עקב פשיטת רגל של הבעלים הרשם או עקב פירוקו )אם הוא תאגיד(,  

העניין, יירשמו כמחזיקים של אגרת החוב לאחר מתן הוכחות שלדעת מנהלי החברה יש בהן כדי  לפי  

לבסס את זכותם להירשם כמחזיקיהן. הנאמן וכל מחזיק באגרת חוב יהיו רשאים לעיין במרשם בכל  
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   זמן סביר בתיאום מראש עם החברה.

 זימון אסיפות של מחזיקי אגרות החוב  .32

 וב יתנהלו כאמור בתוספת השנייה לשטר זה.  אסיפות מחזיקי אגרות הח

 תחולת הדין   .33

( כפופות להוראות הדין הישראלי. בכל עניין שלא נזכר בשטר זה וכן בכל מקרה  'באגרות החוב )סדרה י

לבין שטר זה, יפעלו הצדדים בהתאם להוראות הדין    להתניה  ניתן  שאינושל סתירה בין הוראות הדין,  

בכל מקרה של סתירה בין ההוראות המתוארות בקשר לאגרות  הישראלי שאינו ניתן להתניה.  

. החברה מצהירה, כי נכון  החוב בדוח הצעת המדף לבין הוראות שטר זה יגברו הוראות שטר זה 

 הצעת המדף לבין הוראות שטר הנאמנות. למועד חתימת שטר הנאמנות, אין סתירה בין הוראות דוח  

   1968-תחולת חוק ניירות ערך, התשכ"ח .34

לבין הוראות חוק   הנאמנות  בין שטר  וכן במקרה של סתירה  הנאמנות  נזכר בשטר  עניין שלא  בכל 

ניתנות להתניה, ו/או הוראות כל דין    1968-ניירות ערך, התשכ"ח  והתקנות שהותקנו על פיו שאינן 

 להתניה, יפעלו הצדדים בקשר אליו בהתאם להוראות החוק והתקנות האמורים. אחר שאינן ניתנות

לתוספת שלישית    1יובהר, כי אגרות החוב הכלולות בשטר נאמנות זה הינן מן הסוג המפורט בסעיף  

 .לחוק ניירות ערך  1ט35לחוק ניירות ערך, לפיכך לא יחולו עליהן ההוראות המנויות בסעיף  1א'

 סמכות ייחודית   .35

החוב  ב ובאגרות  זה  נאמנות  בשטר  הקשורים  בעניינים  לדון  מוסמך  שיהיה  היחיד  המשפט  ית 

 יפו.  -אביב-המצורפות כנספח לו יהיה בית המשפט המוסמך בתל

 כללי   .36

מבלי לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר זה ושל אגרות החוב, הרי כל ויתור, ארכה, הנחה, שתיקה,  

אמן לגבי אי קיומה או קיומה החלקי או הבלתי נכון של התחייבות  "( מצד הנויתורהימנעות מפעולה )"

ויתור מצד הנאמן על זכות  ופי שטר זה ואגרות החוב, לא יחשבו כ -כלשהי מההתחייבויות לנאמן על

כלשהי אלא כהסכמה מוגבלת להזדמנות המיוחדת בה ניתנה. מבלי לגרוע מההוראות האחרות של  

מחייב קבלת הסכמת הנאמן    , לרבות וויתור,וי בהתחייבויות לנאמןשטר זה ואגרות החוב, הרי כל שינ

מראש ובכתב. כל הסכמה אחרת, בין בעל פה ובין על דרך של ויתור והימנעות מפעולה או בכל דרך  

אחרת שאינה בכתב, לא תיחשב כהסכמה כלשהי. זכויות הנאמן לפי הסכם זה הינן עצמאיות ובלתי  

לכל זכות שקיימת ו/או שתהיה לנאמן על פי דין ו/או הסכם )לרבות שטר  תלויות זו בזו, ובאות בנוסף  

 זה ואגרות החוב(. 

 מענים   .37

כתובות הצדדים יהיו כמפורט במבוא לשטר זה, או כל מען אחר אשר תינתן לגביו הודעה מתאימה  

 בכתב לצד שכנגד. 

 הסכמים אחרים  .38

יהיה במילוי תפקידו של הנאמן, לפי  בכפוף להוראות החוק ולמגבלות המוטלות על הנאמן בחוק לא  

שטר זה, או בעצם מעמדו כנאמן, כדי למנוע אותו מלהתקשר עם החברה בחוזים שונים או מלבצע  

 עמה עסקאות במהלך הרגיל של עסקיו. 

 הסמכה למגנ"א   .39

, הנאמן מאשר בזאת  2003-בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני(, התשס"ג

 לגורם המוסמך לכך מטעם החברה, לדווח באופן אלקטרוני לרשות לניירות ערך על שטר נאמנות זה. 
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 ולראיה באו הצדדים על החתום

 

 _________________________   _________________________ 

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ 

 

 

שטר נאמנות זה נחתם על ידי מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ באמצעות  אני הח"מ טלי כסיף, עו"ד, מאשרת כי  

 וחתימתם מחייבת את החברה בקשר עם שטר נאמנות זה. וטל כהן  יוסי בן ברוךה"ה 

 ________________________ 

 טלי כסיף, עו"ד 

 

 

 

מספר   חברה  בע"מ  לביטוח  חברה  מגדל  הח"מ  מלוא  52-000489-6אני  בתשלום  לשאת  בזאת  מתחייבת   ,

  ככל ,  הרחבות  בגין  לרבותהסכומים בגין קרן אגרות החוב והריבית בגינן, והכל כאמור בשטר נאמנות זה  

   . שיהיו

ותי זו הינה בעלת מעמד  התחייבוי  2על ידי הממונה כהון רובד    הוכרו מובהר, בזאת כי ביחס לאגרות חוב ש

שווה ועומדת בדרגת פירעון שווה לאגרות חוב נדחות שהונפקו על ידי ו/או מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ ו/או  

,  2יונפקו על ידי בעתיד ו/או על ידי מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ מסוג הון משני מורכב או מכשיר הון רובד  

 .  1ותיהם של נושים על פי הון רובד ונדחות ליתר התחייבויותיי למעט כלפי זכוי

 

 

 

 _____________________                                                     2023ביולי   2  

 מגדל חברה לביטוח בע"מ       תאריך  

 

מגדל חברה   ותקנון  הדין  פי  על  ההחלטות הדרושות  כל  כי התקבלו  עו"ד, מאשרת  כסיף,  טלי  הח"מ  אני 

"מ לשם מתן תוקף להתחייבות האמורה לעיל וכי התחייבות זו נחתמה על ידי מורשי החתימה  לביטוח בע

רונן  הרשאים לחייב את מגדל חברה לביטוח בע"מ בחתימתם. כמו כן הנני מאשרת את חתימתם של ה"ה  

 בשם מגדל חברה לביטוח בע"מ.  וטל כהן אגסי

 

               _________________    

 עו"ד  טלי כסיף,    
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 נספח 1

 שכר הנאמן 

 ש"ח.   25,000  בגין שנת הנאמנות הראשונה )או חלק ממנה( ישולם שכר טרחה שנתי בסך של  .1

 ש"ח.   20,000בגין שנת הנאמנות השנייה ואילך )או חלק ממנה( ישולם שכר טרחה שנתי בסך של   .2

 בנוסף יהיה הנאמן זכאי מהחברה להחזר ההוצאות הסבירות כהגדרתן להלן: .3

סכומים סבירים אשר יוציא הנאמן במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכוח הסמכויות    - "  הוצאות סבירות"

זימון וכינוס אסיפה של מחזיקי   ועלויות בגין  המוענקות לו על פי שטר הנאמנות ובכלל זה: הוצאות 

ו אסיפה  לזימון  הקשורים  בעיתונות  ופרסומים  ונסיעות  שליחויות  בגין  והוצאות  החוב  ככל  אגרות 

 שמתחייב על פי כל דין. 

כל אימת שתבוצע, לאחר ההנפקה המקורית של הסדרה, הנפקה של אגרות חוב נוספות, או שהיקף   .4

מלוא   את  המשקף  בסכום  הנאמן  של  השנתי  הטרחה  שכר  יגדל  אחרת,  דרך  בכל  יורחב  הסדרה 

אמן יהיה זכאי  שיעור הגידול בנפח הסדרה וזאת באופן קבוע עד לתום תקופת הנאמנות. בנוסף, הנ 

, בעבור כל שעת עבודה שיידרש לה בגין פעולות מיוחדות במסגרת תפקידו  ש"ח   600  לתשלום סך של 

)ככל שיועמדו  וכן בגין פעולות שיבצע בקשר עם הבטוחות  ( לטובת מחזיקי אגרות החוב  כנאמן, 

 לרבות רישומן, החלפתן ועדכונן, במרשם המתנהל כדין ולרבות: 

 רה של השטר על ידי החברה; פעולות הנובעות מהפ .4.1

פעולות בקשר להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או פעולות בקשר עם החלטת אסיפת מחזיקי   .4.2

 אגרות חוב להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי; 

זה בקשר עם   .4.3 פי שטר  על  מילוי תפקידיו  פעולות מיוחדות שיידרש או שיהא צריך לבצע, לצורך 

החוב ולשם הגנה עליהן, לרבות בשל אי עמידת החברה בהתחייבויותיה על   זכויות מחזיקי איגרות

פי שטר זה, לרבות כינוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חוב כאמור בשטר זה ולרבות בשל השתתפות  

 באספות מחזיקי אגרות חוב; 

הנדרשת בשל שינוי במבנה החברה או עבודה בשל   .4.4 )לרבות, אך לא רק, עבודה  עבודות מיוחדות 

דרישת החברה( או בגין הצורך בביצוע פעולות נוספות לשם מילוי תפקידו כנאמן סביר, בשל שינוי  

)לרבות תקנות שיותקנו בעקבות תיקונים   ו/או    51  -ו   50בחוקים  ניירות ערך( ו/או תקנות  לחוק 

 הוראות מחייבות אחרות שיחולו בקשר לפעולות הנאמן ואחריותו לפי שטר נאמנות זה;

 לישיבה.    ש"ח   600סיפת בעלי מניות בה ייטול הנאמן חלק, ישולם לו סך של  בגין כל א  .5

 לכל הסכומים הנקובים לעיל יתווסף מע"מ כחוק.  .6

כל הסכומים הנקובים לעיל צמודים למדד המחירים לצרכן הידוע במועד הנפקת הסדרה, אך בכל   .7

 מקרה לא ישולם סכום הנמוך מהסכומים הנקובים לעיל. 

בגין התקופה של עד תום הנאמנות אף אם מונה כונס נכסים לחברה )או כונס    שכר הנאמן ישולם  .8

כהונתו  ופקעה  במידה  המשפט.  בית  בהשגחת  תנוהל  הנאמנות  אם  או  ומנהל(,  )לרבות    נכסים 

, לא יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר טרחתו החל מיום  במקרה של פדיון מוקדם מלא של הסדרה( 

פ  וכהונתו  במידה  כהונתו.  בגין  פקיעת  ששולם  הטרחה  שכר  יוחזר  הנאמנות  שנת  במהלך  קעה 

החודשים בהם לא שימש כנאמן לאגרות החוב )האמור לא יחול לגבי שנת הנאמנות הראשונה לה  

 ישמש כנאמן(. 

 ימי עסקים מיום משלוח הדרישה לתשלום בגינם.   30כל הסכומים האמורים ישולמו בתוך   .9

 *** 



 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ

 תוספת ראשונה

 אגרות חוב )סדרה יב'( 

ביום   אחד  בתשלום  לפירעון  העומדת  חוב  אגרת  בזאת  ריבית    2036בדצמבר    31מונפקת  והנושאת 

 שנתית כאמור להלן.  

 אגרות חוב )סדרה יב'( רשומות על שם 

  1מספר תעודה: 

 ערך נקוב כולל של אגרות החוב שבתעודה זו ]_____________[ ש"ח. 

 שיעור הריבית השנתית: ]____[. 

 .החברה לרישומים של בנק הפועלים בע"מהבעלים הרשום של אגרות החוב שבתעודה זו: 

1. "( גיוס הון בע"מ  זו מעידה, כי מגדל ביטוח    100%,    2036בדצמבר    31"( תשלם ביום  החברהתעודה 

ב )כהגדרתו  המחזיק  שיהיה  למי  זו,  שבתעודה  החוב  אגרות  של  הנקוב  לדף(  מערכן  שמעבר  תנאים 

הרשום באגרות החוב במועד הקובע לאותו תשלום, והכל בכפיפות למפורט בתנאים שמעבר לדף ולשטר  

בין החברה מצד אחד לבין רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ ו/או כל מי שיכהן   2023ביולי    2הנאמנות מיום 

 " בהתאמה(. שטר הנאמנות"- ו" הנאמןמדי פעם כנאמן של מחזיקי אגרות החוב לפי שטר הנאמנות )"

אגרת חוב זו נושאת ריבית בשיעור הריבית השנתי הנקוב לעיל אשר תשולם במועדים כמפורט בתנאים   .2

 שמעבר לדף. 

   אגרת חוב זו אינה צמודה לבסיס הצמדה כלשהו. הכל כמפורט בתנאים שמעבר לדף. .3

ובהתאם לשטר נאמנות, ואינן מובטחות  אגרת חוב זו מונפקת בכפיפות לתנאים המפורטים מעבר לדף  .4

 בשעבוד כלשהו. 

מובהר, כי הוראות שטר הנאמנות יהוו חלק בלתי נפרד מהוראות אגרת חוב זו ויחייבו את החברה ואת   .5

המחזיקים באגרות החוב. בכל מקרה של סתירה בין האמור בתעודה זו לבין האמור בשטר הנאמנות  

 יגברו הוראות שטר הנאמנות.

החברה במשרדה  תשלום הקר .6 לידי  אגרת החוב  כנגד מסירת  ייעשו  הריבית  של  והתשלום האחרון  ן 

הרשום, כאמור בתנאים שמעבר לדף או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה, לא יאוחר מחמישה ימי  

 עסקים לפני מועד התשלום.

)פרי .7 עצמן  לבין  בינן  זו תעמודנה בדרגה שווה  זכות  פסו(, מבלי שתה-כל אגרות החוב מסדרה  כל  יה 

 עדיפה לאחת על פני האחרת. 



 

החברה רשאית להנפיק בכל עת ומעת לעת )בין בהצעה פרטית ובין בהצעה לציבור( על פי שיקול דעתה   .8

הבלעדי, ללא צורך בהסכמת מחזיקי אגרות החוב או הנאמן או במתן הודעה למי מהם על כך, לרבות  

דרות אחרות של אגרות חוב מכל מין וסוג שהוא,  לתאגיד קשור של החברה, אגרות חוב מסוג שונה או ס

עם או בלי זכויות נלוות לרכישת מניות של החברה, בתנאי ריבית, בטוחות, פירעון, ותנאים אחרים ככל  

שהחברה תמצא לנכון, בין שהם עדיפים על פני תנאי אגרות החוב, שווים להם או נחותים מהם. כמו  

חיב את הסדרה מפעם לפעם על פי שיקול דעתה הבלעדי,  כן, החברה שומרת לעצמה את הזכות להר 

 לשטר הנאמנות.   5בהתאם להוראות כל דין ובכפוף להוראות סעיף 

לתנאים הרשומים מעבר לדף    9כל העברה של אגרות החוב כפופה למגבלות ההעברה המפורטות בסעיף   .9

 של תעודת אגרת החוב. 

 

   2023ביולי   2ידי החברה ביום -נחתם על 

 

        _____________________________     

  מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ                                       

 ידי:  -על

  מורשה חתימה:___________________         מורשה חתימה:_________________        

 

אני הח"מ, ___________, עו"ד, מאשר כי אגרת חוב זו נחתמה על ידי מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ  

כדין ע"פ תקנונה, באמצעות ה"ה: _______________ וחתימתם מחייבת את החברה לצורכי אגרת  

 חוב זו. 

 

 __________________ 

 _________, עו"ד      

 

 

 

 

 



 

 התנאים הרשומים מעבר לדף

 כללי  .1

לשטר הנאמנות, אלא    1.5באגרת חוב זו תהיינה לביטויים הבאים המשמעויות הרשומות לצידן בסעיף  

אם משתמעת כוונה אחרת מהקשר הדברים. כמו כן לביטויים הבאים תהיינה המשמעויות הרשומות  

 לצידם: 

רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ ו/או כל מי שיכהן מדי פעם בפעם כנאמן של   "הנאמן"

 מחזיקי אגרות החוב )סדרה יב'( לפי שטר זה; 

והתקנות שהותקנו מכוחו כפי שיהיו מעת    1968- חוק ניירות ערך, תשכ"ח "החוק"

 לעת;

 לשטר הנאמנות; 31מרשם מחזיקי אגרות החוב )סדרה יב'( כאמור בסעיף   "מרשם"

יב'( )התנאים הרשומים מעבר לדף( הינם חלק בלתי   נפרד מהוראות שטר  תנאי אגרות החוב )סדרה 

הנאמנות ויראו את הוראות שטר הנאמנות כאילו נכללו במפורש בתנאי אגרות החוב )סדרה יב'(. בכל  

 מקרה של סתירה בין האמור באגרת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות יגברו הוראות שטר הנאמנות. 

 אגרות החוב )סדרה יב'(  .2

 רת אגרות חוב רשומות על שם.  אגרת החוב )סדרה יב'( שבתעודה זו הינן חלק מסד

 הנפקות נוספות של אגרות חוב )סדרה יב'( והרחבות סדרה .3

 לשטר הנאמנות.  5לעניין זה ראו סעיף 

 רכישות אגרות החוב   .4

 לשטר הנאמנות.  4לעניין זה ראו סעיף 

 אי הבטחת אגרות החוב ובטחונות .5

 לשטר הנאמנות.  12לעניין זה ראו סעיף 

 הקרן .6

 .   2036בדצמבר  31קרן אגרות החוב )סדרה יב'( תיפרע בתשלום אחד ביום  

 ריבית   .7

הנפקת   .7.1 במכרז  שייקבע  קבוע  שנתי  בשיעור  ריבית  תישא  יב'(  )סדרה  החוב  אגרות  של  הקרן 

 אגרות החוב )סדרה יב'(. 



 

ביוני של כל    30הריבית בגין אגרות החוב )סדרה יב'( תשולם מדי שנה בשני תשלומים, בימים   .7.2

בדצמבר של כל שנה קלנדרית, בין השנים    31-)כולל(, ו  2036ועד    2024שנה קלנדרית בין השנים  

, וזאת בעד התקופה המתחילה במועד תשלום הריבית הקודם ומסתיימת ביום  2036ועד    2023

  7.3בסעיף  פני מועד התשלום הריבית הנוכחי, למעט בגין התשלום הראשון כמפורט  האחרון של

חלקי    להלן. שיעור הריבית השנתי  הינו  ריבית  מועד תשלום  בכל  שישולם  הריבית  ,  2שיעור 

 להלן.  7.3בסעיף למעט בגין התשלום הראשון כמפורט 

יום בשנה, ותשולם בעד התקופה    365הראשונה תחושב על בסיס    על אף האמור, תקופת הריבית .7.3

המתחילה ביום ההקצאה )קרי, ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז( והמסתיימת ביום  

לפי מספר   2023בדצמבר    30האחרון לפני מועד תשלום הריבית הראשון, קרי המסתיימת ביום  

 ( האמורה  בתקופה  הראשונה"הימים  הריבית  שתמסור    (."תקופת  מיידי  דיווח  במסגרת 

החברה על תוצאות ההנפקה, תודיע החברה את שיעור הריבית בתקופת הריבית הראשונה ואת  

 שיעור הריבית השנתית. 

התשלום האחרון של הריבית על הקרן של אגרות החוב )סדרה יב'( ישולם ביחד עם תשלום   .7.4

את כנגד מסירת תעודות אגרות  וז  2036בדצמבר    31הקרן של אגרות החוב )סדרה יב'(, ביום  

 החוב )סדרה יב'( לידי החברה. 

 תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב )סדרה יב'(   .8

החוב   .8.1 אגרות  למחזיקי  ישולמו  יב'(,  )סדרה  החוב  אגרות  בגין  הריבית  חשבון  על  התשלומים 

  ביוני   24)סדרה יב'( ששמותיהם יהיו רשומים במרשם מחזיקי אגרות החוב )סדרה יב'( בימים  

היום ( )"  2036)עד חודש דצמבר    2036ועד    2023בדצמבר בכל שנה קלנדרית, בין השנים    25-ו

"(, בכפוף לתקנון הבורסה והנחיות הבורסה כפי שיהיו באותה עת, פרט לתשלום הקרן  הקובע

והתשלום האחרון של הריבית שישולם לאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם ביום  

כנגד מסירת תעודות אגרות החוב )סדרה יב'( לידי החברה ביום התשלום,    התשלום ושיעשה

במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת החברה כאמור  

 ( ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון. 5תפורסם לא יאוחר מחמישה )

הצמדה כלשהו. האמור בסעיף זה    אגרות חוב )סדרה יב'( אינן צמודות )קרן ו/או ריבית( לבסיס .8.2

 לא ישתנה במהלך כל תקופת אגרות החוב )סדרה יב'(.   

מובהר, כי מי שאינו רשום במרשם מחזיקי אגרות החוב )סדרה יב'( ביום הקובע, לא יהיה זכאי   .8.3

 לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית שהתחילה לפני אותו מועד. 

ן קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים,  בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבו .8.4

יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, והיום הקובע  

 לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך.

ימי עסקים מהמועד    7כל תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית, אשר ישולם באיחור העולה על   .8.5

ועד  הקבו פיגורים, כהגדרתה להלן, החל מהמועד הקבוע לתשלומו  ריבית  יישא  ע לתשלומו, 

)אחוז וחצי(    1.5%למועד תשלומו בפועל. לעניין זה, שיעור "ריבית הפיגורים" יהיה תוספת של  



 

פרו שנתי, מחושבת  בסיס  על  והכל  אגרות החוב,  ריבית  לתקופה שמהמועד הקבוע  -על  רטה 

תשולם ריבית   ום בפועל. מובהר כי במהלך תקופת האיחור בתשלוםלתשלום ועד למועד התשל

כפי החוב,  אגרות  בגין  לריבית  בנוסף  )ולא  בלבד  החברה   הפיגורים  מועד(.  באותו  שתהא 

ולבורסה שבו   ימי מסחר לפני מועד תשלום ריבית הפיגורים, דיווח מיידי לרשות  2תפרסם,  

הפיגורים ושיעור הריבית הכוללת לתקופה.  יפורט מועד התשלום והשיעור המדויק של ריבית  

מובהר, כי האמור לעיל אינו מתייחס למקרה בו נדחה תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית בשל  

נסיבות   בגין התקיימות  ריבית  ו/או תשלומי  דחיית תשלום קרן  נסיבות משהות.  התקיימות 

ת החוב )סדרה יב'(,  לשטר הנאמנות, לא תהווה הפרה של תנאי אגרו  7משהות, כאמור בסעיף  

בגין דחייה כאמור תהא הריבית האמורה בסעיף   הריבית  כן  לשטר הנאמנות בלבד,    8.3ועל 

 ודחייה כאמור לא תישא ריבית פיגורים כלשהי. 

התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשבון הבנק של האנשים אשר  .8.6

יב'( ואשר יצוין בפרטים שימסרו בכתב   שמותיהם יהיו רשומים במרשם אגרות החוב )סדרה

להלן. אם החברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו    8.7לחברה בעוד מועד, בהתאם לאמור בסעיף  

לשטר הנאמנות לאגרות החוב    18לזכאים לכך, מסיבה שאינה תלויה בה, יחולו הוראות סעיף  

 "(.  הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה )"

יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכוי בתשלומים לאותו    מחזיק אגרות החוב )סדרה יב'( .8.7

על או  -מחזיק  האמור  החשבון  בפרטי  שינוי  על  או  לעיל,  יב'( כאמור  )סדרה  אגרות החוב  פי 

בכתובתו, לפי העניין, בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. החברה תהא חייבת לפעול  

( ימי עסקים מיום  15עשר )-ר חלוף חמישהפי הודעתו של המחזיק בדבר שינוי כאמור לאח-על

 שהודעתו של המחזיק הגיעה לחברה. 

לא מסר מחזיק אגרות החוב )סדרה יב'( הזכאי לתשלום כאמור בעוד מועד לחברה פרטים בדבר   .8.8

רשום  בדואר  שיישלח  בשיק  והריבית  הקרן  חשבון  על  תשלום  כל  ייעשה  שלו,  הבנק  חשבון 

לס  במרשם  הרשומה  האחרונה  רשום  לכתובתו  בדואר  לזכאי  שיק  משלוח  הרלוונטית.  דרה 

כאמור ייחשב לכל דבר ועניין כתשלום הסכום הנקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד שנפרע  

 עם הצגתו כהלכה לגביה. 

פי דין )ראו  -מכל תשלום בגין אגרות החוב )סדרה יב'( ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על .8.9

  לדוח הצעת המדף(. 5.11סעיף 

 העברת אגרות החוב )סדרה יב'(  .9

ניתנות להעברה לגבי כל סכום ערך    9.4  בכפוף לאמור בסעיף .9.1 יב'(  להלן, אגרות החוב )סדרה 

כל העברה של אגרות החוב )סדרה יב'( תיעשה על    נקוב ובלבד שיהיה בשקלים חדשים שלמים.

פי כתב העברה בנוסח מקובל, חתום כיאות על ידי הבעלים הרשום או נציגיו החוקיים, וכן על  

אגרות החוב   בצרוף  במשרדה הרשום  לחברה  שיימסר  החוקיים,  ונציגיו  ידי מקבל ההעברה 

רש על ידי החברה לשם הוכחת  )סדרה יב'( המועברות על פיו, וכל הוכחה סבירה אחרת שתיד

 זכותו של המעביר להעברתן. 



 

בכפוף לאמור לעיל, הוראות פרוצדוראליות הנכללות בתקנון החברה ביחס לאופן העברת מניות   .9.2

ועל   יב'(  )סדרה  החוב  אגרות  העברת  לאופן  ביחס  העניין,  לפי  המתחייבים  בשינויים  יחולו, 

 הסבתן. 

כתב ההעברה של אגרות החוב )סדרה יב'(, יימסרו לחברה  אם יחול כל תשלום חובה שהוא על  .9.3

 הוכחות סבירות על תשלומם על ידי מבקש העברה. 

במקרה של העברת חלק בלבד מסכום הקרן הנקוב של אגרות החוב )סדרה יב'( שבתעודה זו,   .9.4

להלן התעודה למספר אגרות החוב )סדרה יב'( כמתחייב    10תפוצל תחילה על פי הוראות סעיף  

תעודת   של  הנקוב  לסכום הקרן  שווה  יהיה  בהן  הנקובים  כל סכומי הקרן  באופן שסך  מכך, 

 אגרות החוב האמורה.

על   .9.5 וייחולו  במרשם  ההעברה  תירשם  האלה  התנאים  כל  קיום  התנאים  לאחר  כל  הנעבר 

 המפורטים בשטר הנאמנות ובאגרת חוב זו. 

 כל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה יחולו על מבקש ההעברה.  .9.6

 תעודות ופיצול תעודות )סדרה יב'(   .10

בגין אגרות חוב )סדרה יב'(, הרשומות על שמו של מחזיק אחד, תוצא לו תעודה אחת או לפי   .10.1

)בסעיף זה:    100של  בקשתו יוצאו לו מספר תעודות בכמות   יב'(  ש"ח ע.נ אגרות חוב )סדרה 

)אם הכמות המינימלית" בגין היתרה,  נוספת  ותעודה  "( או בכפולות של הכמות המינימלית 

 תהיה כזאת(. 

כל תעודה ניתנת לפיצול לתעודות אשר סך כל הערך הנקוב של אגרות החוב )סדרה יב'( הכלולות   .10.2

החוב )סדרה יב'(, שנכללו בתעודה שפיצולה נתבקש    בהן שווה לסכום הערך הנקוב של אגרות

ובלבד שתעודות כאמור לא תוצאנה אלא בכמות המינימלית או בכפולות של הכמות המינימלית  

התעודה   מסירת  כנגד  ייעשה  הפיצול  כזו(.  תהיה  )אם  היתרה  בגין  נוספת  תעודה  עם  יחד 

פיצול, לרבות מס בולים  שפיצולה נתבקש לחברה במשרדה הרשום. כל ההוצאות הכרוכות ב

ימים   שבעה  תוך  ייעשה  הפיצול  ביצוע  הפיצול.  מבקש  על  יחולו  יהיו,  אם  אחרים,  והיטלים 

 מהמועד בו נמסרה התעודה במשרד הרשום של החברה. 

 פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדרה יב'( ביוזמת הבורסה  .11

 לשטר הנאמנות.   13.1לפרטים ראו סעיף 

 רה פדיון מוקדם ביוזמת החב .12

 לשטר הנאמנות.   13.2לפרטים נוספים אודות פדיון מוקדם ביוזמת החברה, ראו סעיף 

 



 

דחיית מועד פירעון הקרן ו/או מועדי פירעון הריבית בגין אגרות חוב )סדרה יב'( אשר הוכרו כהון רובד   .13

 של מגדל ביטוח   2

א ישולמו תשלומי קרן ו/או  בידי מגדל ביטוח, ל  2בגין אגרות חוב )סדרה יב'( אשר הוכרו כהון רובד  

ריבית, אשר במועד הקובע לתשלומם יתקיימו נסיבות משהות ותשלומם יידחה עד למועד בו יתקיימו  

לשטר הנאמנות. תשלומי קרן וריבית אשר נדחו כאמור, ימשיכו לצבור    7התנאים המפורטים בסעיף  

הריבית הנקובה בגין אגרות    ריבית בשיעור הריבית אותה נושאות אגרות החוב באותה עת )אשר תהא

 לשטר הנאמנות.   7החוב או הריבית המעודכנת בעקבות אי פדיון מוקדם, ככל שתהא( כמפורט בסעיף 

 לשטר הנאמנות. 8 - 7לפרטים נוספים ראו סעיפים  

 החלפת אגרות חוב )סדרה יב'(  .14

ד או תושמד תהיה החברה רשאית להוציא במקומה תעודת  במקרה שתעודת אגרת חוב זו תתבלה, תאב

ביחס   ההוצאות  בכל  יישא  החוב  אגרת  תעודת  החלפת  המבקש  תנאים.  באותם  חדשה  חוב  אגרת 

להוכחה, לשיפוי, ולכיסוי הוצאות שנגרמו לחברה לשם בירור אודות זכות הבעלות כפי שהדירקטוריון  

יגרת הבלויה תוחזר לחברה לפני שתוצא התעודה  ימצא לנכון, בתנאי שבמקרה של בלאי, תעודת הא 

החדשה. מס בולים והיטלים אחרים וכן הוצאות אחרות הכרוכות בהוצאת התעודה החדשה, יחולו על  

 מבקש התעודה האמורה. 

 ויתור, פשרה ושינויים בתנאי שטר הנאמנות   .15

 לשטר הנאמנות.  30לעניין זה ראו סעיף  

 אסיפות כלליות של מחזיקי אגרות החוב )סדרה יב'(   .16

האסיפות הכלליות של מחזיקי אגרות החוב )סדרה יב'( תתכנסנה ותתנהלנה בהתאם לאמור בתוספת  

 השנייה לשטר הנאמנות. 

 קבלות כהוכחה   .17

יב'(  מבלי לגרוע מכל תנאי אחר מתנאים אלה, תהווה קבלה חתומה על ידי מחזיק אגרות החוב )סדרה 

שבתעודה זו הוכחה לסילוק מלא של כל תשלום הנקוב בקבלה, אשר נעשה על ידי החברה או על ידי  

 הנאמן, לפי העניין, בגין אגרות החוב )סדרה יב'( שבתעודה זו. 

 הודעות  .18

 לשטר הנאמנות.  29לעניין זה ראו סעיף  



  

 

 

 בע"מ גיוס הוןביטוח מגדל 

 תוספת שניה

 ( 'בסדרה יאסיפות כלליות של מחזיקי אגרות החוב )

 זימון אסיפה 

מחזיקי אגרות חוב אם ראה צורך בכך, או לפי בקשה בכתב של מחזיקים    הנאמן יכנס אסיפת  .1

( מיתרת הערך הנקוב של  5%באגרות החוב המחזיקים, לבד או יחדיו, לפחות בחמישה אחוזים )

 אגרות החוב שבמחזור.  

במקרה שהמבקשים את זימון האסיפה הינם מחזיקי אגרות החוב, יהיה הנאמן רשאי לדרוש   .2

 ור ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך. , לרבות מראש, עבמהמבקשים שיפוי

יובהר, כי דרישת השיפוי על ידי הנאמן, לא תפגע בזימון אסיפה אשר זומנה לצורך נקיטת פעולה  

ה למנוע פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב ולא יהיה בדרישת שיפוי זו כדי לגרוע מחובת  דשנוע

לשאת   חובה  לחברה  קמה  שאכן  ככל  האסיפה,  בזימון  הכרוכות  בהוצאות  לשאת  החברה 

 בהוצאות כאמור מכח הוראות שטר הנאמנות. 

ימים מיום שהוגשה   21לעיל, יזמנה בתוך   1נאמן שנדרש לזמן אסיפת מחזיקים בהתאם לסעיף  .3

לו הדרישה לכנסה, למועד שיקבע בהזמנה, ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים  

י להקדים את כינוס האסיפה, ליום  ימים ממועד הזימון; ואולם הנאמן רשא  21  -  ולא מאוחר מ

אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים ובכפוף  

כן, ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות להקדמת  להלן; עשה  17להוראות סעיף 

   .אלקטרונים באמצעים תתקיים האסיפה כי  לקבוע רשאי הנאמן מועד הכינוס.

 הנאמן רשאי לשנות את מועד כינוס האסיפה.   .4

, רשאי  לעיל  3כאמור בסעיף  לא זימן הנאמן אסיפת מחזיקים, לפי דרישת מחזיק, בתוך המועד   .5

ם התקופה לזימון  ימים, מתו  14המחזיק לכנס את האסיפה, ובלבד שמועד הכינוס יהיה בתוך  

 האסיפה בידי הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס האסיפה. 

המשפט, לבקשת מחזיק,    , רשאי בית לעיל  5או    3בסעיף  כאמור  לא התקיימה אסיפת מחזיקים   .6

 להורות על כינוסה. 

הורה בית המשפט כאמור, יישא הנאמן בהוצאות סבירות שהוציא המבקש בהליך בבית המשפט,   .7

 כפי שיקבע בית המשפט. 

מחזי .8 אסיפת  לכנס  מעשית  אפשרות  שאין  בשטר מקום  לכך  שנקבעה  בדרך  לנהלה  או  קים 

להצביע   הזכאי  חוב  אגרות  מחזיק  החברה,  לבקשת  המשפט,  בית  רשאי  בחוק,  או  הנאמנות 

באסיפה או הנאמן, להורות שתכונס ותנוהל אסיפה בדרך שיקבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת  

 לשם כך הוראות משלימות ככל שיראה לנכון. 

 



  

 

 

 פגמים בכינוס

באסיפת   .9 שהתקבלה  החלטה  של  ביטולה  על  להורות  מחזיק,  לבקשת  רשאי,  המשפט  בית 

מחזיקים שהתכנסה או שהתנהלה בלא שהתקיימו התנאים הקבועים לכך לפי החוק או לפי שטר  

 זה.

יהיה רשאי מחזיק   .10 כינוס האסיפה או מועדה, לא  נוגע להודעה לגבי מקום  בכינוס  היה הפגם 

 ם, לדרוש את ביטול ההחלטה. שהגיע לאסיפה, על אף הפג

   הודעה על כינוס אסיפה

"(  דיווח אלקטרונילחוק ניירות ערך )"  ,1הודעה על אסיפת מחזיקים תפורסם לפי הוראות פרק ז'  .11

 ותימסר לחברה על ידי הנאמן לפני הדיווח ובהתאם לקבוע בתקנות. 

ן הצבעה בכתב לפי  הודעת הזימון תכלול את סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לעניי .12

 לחוק ניירות ערך.  3יב35הוראות סעיף 

   סדר היום באסיפה

ויכלול בו נושאים שבשלהם נדרש כינוסה של  הנאמן יקבע את   .13 סדר היום באסיפת מחזיקים, 

 לבקשת מחזיק. 1לעיל, וכן נושא שנתבקש כאמור בסעיף  1אסיפת מחזיקים לפי סעיף 

( לפחות מיתרת הערך הנקוב של סדרת אגרות  5%וזים ) מחזיק, אחד או יותר, שלו חמישה אח  .14

חוב, רשאי לבקש מהנאמן לכלול נושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכנס בעתיד, ובלבד  

 שהנושא מתאים להיות נדון באסיפה כאמור.  

 מחזיקים יתקבלו החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד.  באסיפת .15

 מקום כינוס אסיפה

אסיפת מחזיקים תערך בישראל במשרדי החברה או במשרדי הנאמן או במקום אחר שיוסכם   .16

משרדי   שאינו  אחר,  במקום  תתקיים  האסיפה  כי  החברה  הסכימה  החברה.  עם  מראש  עליו 

 ה בעלויות כינוס האסיפה במען זה.החברה או משרדי הנאמן כאמור, תישא החבר

  המועד הקובע לבעלות באגרות חוב

במועד   .17 חוב  באגרות  מחזיקים  הם  המחזיקים  באסיפת  ולהצביע  להשתתף  הזכאים  מחזיקים 

 .  שייקבע בהחלטה לזמן אסיפת מחזיקים

 יו"ר האסיפה

 בכל אסיפת מחזיקים יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש אותה אסיפה. .18

יערוך פרוטוקול של אסיפת מחזיקי אגרות החוב, וישמור אותם במשרדו הרשום לתקופה    נאמןה .19

( שנים ממועד האסיפה. פרוטוקול האסיפה יכול שיהיה בדרך של הקלטה. פרוטוקול,  7של שבע )

ידי יושב הראש של האסיפה  -ידי יושב הראש של האסיפה או על-ככל שנערך בכתב, ייחתם על

פרוטוקול שנחתם בידי יושב ראש האסיפה מהווה ראיה לכאורה לאמור    שהתקיימה לאחריה. כל



  

 

 

המחזיקים לעיון  פתוח  ויהיה  כאמור,  הנאמן  אצל  יישמר  הפרוטוקולים  מרשם    ולעיון   ,בו. 

בשעות   , החברה על פי בקשתה ורק לעניין אסיפות/דיונים בהן נכחה החברה ו/או מי מטעמה 

 יישלח לכל מחזיק שיבקש זאת. העבודה ובתאום מראש, והעתק ממנו 

הכרזת יושב ראש האסיפה שהחלטה באסיפת מחזיקים התקבלה או נדחתה, בין פה אחד ובין   .20

 ברוב פלוני, תהיה ראיה לכאורה לאמור בה.  

 מנין חוקי; אסיפה נדחית או נמשכת 

מחזיקי אגרות החוב תיפתח על ידי יו"ר האסיפה לאחר שקבע כי קיים המניין החוקי    אסיפת .21

 הדרוש לאיזה מן הנושאים שעל סדר יומה של האסיפה, כדלקמן: 

של   21.1      נוכחותם  יהיה  אגרות החוב  של מחזיקי  לפתיחת אסיפה  הנדרש  המניין החוקי 

על או  בעצמם  הנוכחים  חוב,  אגרות  מחזיקי  שני  בא-לפחות  המחזיקים  כו -ידי  חם, 

( מזכויות ההצבעה, בתוך מחצית השעה מהמועד  25%לפחות עשרים וחמישה אחוזים )

 אחרת בחוק.   הדריששנקבע לפתיחת האסיפה, אלא אם כן נקבעה 

לא נכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת האסיפה,   21.2     

י עסקים לאחר המועד  מנין חוקי, תידחה האסיפה למועד אחר שלא יקדם משני ימ

הקובע שנקבע לקיום האסיפה המקורית או מיום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי  

בדוח   הנאמן  ינמק  נדחתה האסיפה,  זכויות המחזיקים;  על  הגנה  לשם  דרוש  הדבר 

 בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך. 

לעיל, מניין    21.2  לא נכח באסיפת המחזיקים הנדחית כאמור בסעיף 21.2.1          

ור מחצית השעה לאחר המועד שנקבע לה, תתקיים האסיפה  חוקי כעב 

בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם כן נקבעה דרישה אחרת בחוק  

  ניירות ערך.

האמור   21.2.2           אף  פי  לעיל  21.2.1בסעיף  על  על  המחזיקים  אסיפת  כונסה   ,

( לפחות מיתרת הערך  5%דרישת מחזיקים המחזיקים בחמישה אחוז )

זור, תתקיים אסיפת המחזיקים הנדחית  הנקוב של אגרות החוב שבמח

רק אם נכחו בה מחזיקים בתעודות התחייבות לפחות במספר הדרוש  

( לפחות מיתרת  5%לצורך כינוס אסיפה כאמור )קרי: בחמישה אחוז )

 הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור(. 

לפי החלטה של הנאמן או החלטה ברוב רגיל של המצביעים באסיפה שנכח בה מנין   21.3     

)"ח האסיפה  של  המשכה  ידחה  המקוריתוקי,  החלטה האסיפה  קבלת  או  הדיון   )"

האסיפה   או  שהנאמן  כפי  שיקבע  ולמקום  אחר  למועד  היום,  בסדר  שפורט  בנושא 

"(. באסיפה נמשכת לא יידון אלא נושא שהיה על סדר אסיפה נמשכתכאמור יחליטו )"

 היום ושלא נתקבלה לגביו החלטה.  

לשנות את סדר יומה, יינתנו הזמנות לגבי המועד החדש  נדחתה אסיפת מחזיקים בלי  

מ  לאסיפה יאוחר  ולא  האפשר,  ככל  מוקדם  לאסיפה    12-הנמשכת,  קודם  שעות 

   .לעיל 12 -ו  11הנמשכת; ההזמנות כאמור יינתנו לפי סעיפים 



  

 

 

 השתתפות והצבעה 

 מחזיק באגרות חוב רשאי להצביע באסיפת מחזיקים, בעצמו או באמצעות שלוח.  .22

מחזיקי אגרות החוב להצבעה במהלך הישיבה, תוכרע    כל הצעת החלטה שיעמידו אותה באסיפת .23

ידי יושב הראש -בדרך של הרמת ידיים במניין קולות, אלא אם נדרשה הצבעה חשאית בקלפי על

 כי אז תתקבל ההצבעה במניין קולות.   

יו"ר האסיפה רשאי לקבוע כי הצבעות יהיו במהלך הישיבה או באמצעות פתקי הצבעה שימסרו   .24

מועד, אשר ייקבע על ידו. במקרה בו נקבע, כי ההצבעה תהיה בדרך של פתק  ב  -לאחר סיומה  

  30 הצבעה יודיע על כך יו"ר האסיפה למחזיקי אגרות החוב, בהודעה בהתאם להוראות סעיף

לשטר הנאמנות שתכלול את הפרטים הנדרשים לרבות על דרך של הפניה. הנאמן רשאי להאריך  

פתק הצבעה וייתן על כך הודעה למחזיקי אגרות החוב  או לקצר את מועדי ההצבעה באמצעות  

 לשטר נאמנות זה.  30בהתאם להוראות סעיף  

מחזיק אגרות חוב רשאי להצביע באסיפה, באמצעות הרמת ידיים, פתק הצבעה כאמור בסעיף   .25

או באמצעות כתב הצבעה שיישלח על ידי הנאמן לכל המחזיקים; מחזיק רשאי לציין    לעיל  24

 את אופן הצבעתו בכתב ההצבעה ולשולחו לנאמן. 

כתב הצבעה שבו ציין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר הגיע לנאמן עד למועד האחרון שנקבע לכך,   .26

 לעיל.  21ייחשב כנוכחות באסיפה לעניין קיום המניין החוקי כאמור בסעיף 

כתב הצבעה שהתקבל אצל הנאמן כאמור לגבי עניין מסוים אשר לא התקיימה לגביו הצבעה   .27

החלטה  לעניין  אסיפה  באותה  בהצבעה  כנמנע  ייחשב  המחזיקים,  אסיפת    באסיפת  קיום  על 

המחזיקים הנדחית שתתקיים    לעיל, והוא יימנה באסיפת  21מחזיקים נדחית לפי הוראת סעיף  

 לעיל.   21לפי הוראות סעיף 

 ש"ח ערך נקוב של אגרות החוב המיוצגות בהצבעה יקנה קול אחד בהצבעה.   1כל  .28

בגין חלק מאגרות החוב שבהחזקתו לרבות להצביע בגין חלקן   מחזיק אגרות חוב רשאי להצביע .29

 בעד הצעת החלטה ובגין חלק אחר נגדה, הכל כפי ראות עיניו.  

מחזיק שהינו בעל שליטה בחברה, בן משפחתו או תאגיד בשליטת מי מהם, לא יובאו החזקותיו   .30

יובאו לא  וקולותיו  מחזיקים,  באסיפת  החוקי  המניין  קביעת  לצורך  הקולות    בחשבון  במניין 

 בהצבעה באסיפה כאמור.  

 החלטות

בשטר  .31 או  בחוק  אחר  רוב  נקבע  כן  אם  אלא  רגיל,  ברוב  יתקבלו  מחזיקים  אסיפת  החלטות 

 הנאמנות.  

 במספר הקולות המשתתפים בהצבעה לא ימנו קולות הנמנעים מהצבעה.  .32



  

 

 

 הצבעה ופעולות באמצעות שלוח/בא כוח  

כוחו שיש לו הסמכה  -ידי בא- ידי הממנה או על-כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על .33

בחותמת   חתום  ויהא  בכתב  המינוי  ייעשה  תאגיד,  הוא  הממנה  אם  כהלכה.  בכתב  כן  לעשות 

 התאגיד, בצירוף חתימת מורשי החתימה של התאגיד.  

 הנאמן.  כתב מינוי של שלוח ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על  .34

 שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק איגרת חוב.   .35

פיה נחתם כתב המינוי או העתק מאושר של ייפוי  -כתב מינוי וייפוי הכוח וכל תעודה אחרת שעל .36

כוח כזה, יימסר לנאמן עד למועד כינוס האסיפה אלא אם כן נקבע אחרת בהודעה המזמנת את  

 האסיפה.

עובד .37 באמצעות  באסיפה  ישתתף  אחר  הנאמן  אדם  או  בו  תפקיד  ממלאי  בו,  משרה  נושאי  יו, 

 שיתמנה על ידו, אך לא תהיה לו זכות הצבעה. 

החברה וכל אדם אחר למעט הנאמן יהיו מנועים מלהשתתף באסיפת מחזיקי אגרות החוב או   .38

 בכל חלק ממנה, לפי החלטת הנאמן או לפי החלטה רגילה של מחזיקי אגרות החוב.  

 בפניה למחזיקי אגרות חו

39. ( יותר, שלו חמישה אחוזים  וכן מחזיק, אחד או  ( לפחות מיתרת הערך הנקוב של  5%הנאמן, 

אגרות החוב שבמחזור, רשאים לפנות בכתב למחזיקים, באמצעות הנאמן, על מנת לשכנעם לגבי  

 "(. הודעת עמדהאופן הצבעתם בנושא מהנושאים העולים לדיון באותה אסיפה )" 

לעיל, רשאי מחזיק לפנות לנאמן ולבקשו לפרסם, בהתאם    1  יףזומנה אסיפת מחזיקים לפי סע .40

 לחוק ניירות ערך, הודעת עמדה מטעמו למחזיקי אגרות החוב האחרים. 1להוראות פרק ז' 

 ניגוד עניינים 

ב .41 המשתתף  ממחזיק  לדרוש  רשאי  שבמסגרת  הנאמן  בכתב  מחזיקים    אסיפתהצבעה  להצהיר 

מחזיק אשר יצהיר כי הינו בעל עניין מנוגד ייחשב כמורה    .הוא בעל עניין מנוגדאם    ההצבעה

 )אך כן לצורך המניין החוקי(. הקולות בהצבעה  לנאמן שלא לספור את הצבעתו במניין 

 כינוס אסיפת מחזיקים לצורך התייעצות 

לעיל כדי לגרוע מסמכות הנאמן לכנס אסיפת מחזיקים,    16-ו  15,  14,  4,  3,  1בהוראות סעיפים    אין .42

אם ראה צורך בהתייעצות עמם; בזימון לאסיפה כאמור לא יפורטו נושאים לסדר יומה ומועד  

 כינוסה יהיה יום אחד לפחות לאחר מועד הזימון. 

כאמור לא תיערך הצבעה, לא יתקבלו בה החלטות ולא יחולו עליה הוראות סעיפים    באסיפה  .43

  24יב35-, ו21יב35)ב(,  20יב 35,  14יב35,  13יב 35,  12יב35)ב(,  7יב35,  6יב 35,  3יב 35,  2יב35,  1יב35

 .ךלחוק ניירות ער
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 "מ בע מגדל ביטוח גיוס הון 

 2023ביולי  2 :תאריך

 בהנפקה  תניות תמצית

 
, להלן תמצית  "(הנאמנות  שטר )"  2023ביולי    2מיום    ( 'בילאגרות החוב )סדרה    שטר הנאמנותטיוטת  ל  בהמשך

 תניות בהנפקה. 

בלבד חלק מתנאי   • כללי  ובאופן  זה מתאר בתמצית  הנאמנותמסמך  ואינו מחליף  שטר  אינו ממצה  הוא   .

    1קריאה מלאה של המסמכים המחייבים. 

  מוסדיים  גופים השקעת לעניין  הוראות שעניינו 2010-9-3 מוסדיים גופים חוזר" משמעו  החוזרבמסמך זה " •

הנאמנות,  )  ממשלתיות  לא  חוב  באיגרות בשטר  כהגדרתו  המאוחד"  ב"חוזר  ששולב    העדכני בנוסחו  כפי 

 . (, וכולל כל הבהרה שניתנה לוביותר

 

 החוב  אגרות מעמד

 החוב מובטחות בבטחונות.   אגרות 

 2.______________________________________________: הבטחונות של תמציתי  פירוט

 במקרה שקיים בחברה מדרג "בכירות" בין סדרות:

 בכיר   אגרות מעמד  להן  המקנות  הוראות  כוללות  החברה  החוב  של  אחרות  אג"ח  לסדרות  אך  :  ביחס  לא, 

  מגדל   החברה ושל  של   אחרות  למחויבויות  ביחס   החוב  אגרות   קיימות הוראות הנוגעות למעמד ולדרגת פירעון

של מגדל    2רובד  "(, לאור ההכרה בתמורה עבורן כהון  ביטוח  מגדל ( )"החברה  של  האם"מ )חברת  בע  ביטוח 

 .(לשטר הנאמנות  8.5)ס'  "(הממונההממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון )"ביטוח על ידי 

 :___________________________________________________. ל ביחס בכירות

תהיינה, לרבות יתרת    2על ידי הממונה כהון רובד  הוכרו  ( ש'ביאגרות החוב )סדרה  ת הבכירות:  הוראו   תמצית

קרן שלא שולמה, ריבית צבורה והפרשי הצמדה )אם וכלל שרלוונטי(, בעלות מעמד שווה ועומדות בדרגת  

רובד   הון  מסוג  ביטוח  מגדל  תנפיק  ו/או  שהנפיקה  נדחות  חוב  לאגרות  שווה  ליתר  2פירעון  ונדחות   ,

כ למעט  ביטוח  מגדל  של  רובד  התחייבויותיה  הון  פי  על  נושים  של  זכויותיהם  לשטר    8.5)סעיף    1לפי 

 3. הנאמנות(

 ר' לעיל: ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה נחות מעמד  להן המקנות הוראות  כוללות החוב אגרות . 

 :___________________________________________________. ל ביחס נחיתות

 ר' לעיל: הנחיתות  הוראות תמצית. 

 המייצרות מדרג "בכירות" בין סדרותהחוב אינן מובטחות ותנאיהן אינם כוללים הוראות  אגרות  . 

 

 למסחר  רישום

 מוסדיים לגופים המסחר במערכת או בבורסה  למסחר  החוב  אגרות לרישום בקשר מפורשת  קביעה  קיימת  

 לשטר הנאמנות.   2ס'  4(."מוסדיים  רצף)"  הבורסה ידי על המופעלת

 
 ההנפקה.  בכל אחד מהסעיפים שלהלן, בנוסף לתיאור התמציתי הנדרש, יצוינו הסעיפים הרלוונטיים במסמכי   1
 תצוין בתמצית ובכלליות מהות הנכסים המשועבדים ודרגת השעבוד.   2
ובכלליות מהות הבכירות )למשל, עיכוב תשלומים למחזיקי אגרות חוב נחותות במקרה הפרה של אגרות  אם ניתן, תצוין בתמצית    3

 החוב הבכירות(.
 . לפי החוזר חובה כי תיכלל התחייבות זו בתנאי אגרות החוב  4
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 "מדללות" פעולות על  מגבלות

 5. ___________________:  נוסף  פיננסי חוב  נטילת על מגבלות קיימות  

 (:שלילי)"שעבוד  שעבודים יצירת  לאי  התחייבות   קיימת"  

 

 פיננסיות  מידה אמות

 6___________________________________.  :פיננסיות מידה באמות לעמידה  התחייבויות קיימות 

 

 "חלוקה"  על  מגבלות

 האם קיימות הגבלות על החברה ביחס לחלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות. קיימת קביעה מפורשת  

 לשטר הנאמנות. 10ס'  7

  8:"חלוקה" על מגבלות קיימות 

(.  לשטר הנאמנות 10כלשהן על חלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות )ס'  מגבלותלא קיימות על החברה 

(  הנאמנות  לשטר  7.1עם זאת, קיימות מגבלות על מגדל ביטוח לפיהן בהתקיימות נסיבות משהות )כהגדרתן בס'  

לא תבצע כל חלוקה, כהגדרתה בחוק החברות, לא תפרע כל שטר הון, כתב התחייבות או הלוואה מאת בעל  

השליטה בה או שלבעל השליטה בה יש עניין אישי בהם ולא תשלם כל סכום כסף בשל עסקה אשר אושרה או  

אינה חברה ציבורית  ( סיפא לחוק החברות )וכל עוד מגדל ביטוח  4)270הטעונה אישור בהתאם להוראות סעיף 

בשל עסקה אשר היתה טעונה אישור בהתאם להוראות הסעיף האמור אילו מגדל ביטוח היתה חברה ציבורית(    -

בו אחד    והתקיים( שכר אשר אושר כדין  1: )אלא לאחר שנפרעו כל תשלומי הקרן או הריבית שנדחו כאמור

עניין אישי בה,    לוכלפי בעל השליטה או ש  תהתחייבו( פירעון כל  2המקרים המצוינים בשטר הנאמנות; או ) 

)ס'    הינה  אשר על    לפרטים  .(הנאמנות  טרלש  8.4בדרגת קדימות גבוהה מזו של החוב שנדחה  בדבר מגבלות 

וחסכון   ביטוח  ההון,  שוק  אגף  באתר  המתפרסמים  דוחותיה  ראו  ביטוח,  מגדל  על  החלות  דיבידנד  חלוקת 

 )מגנ"א(. שבמשרד האוצר ובאתר הדיווח של רשות ניירות ערך 

 9. לעיל' ר: בעלים הלוואות פירעון על מגבלות קיימות 

 

 " שליטה  בעלי"עסקאות  על  מגבלות

 לא קיימות על החברה מגבלות כלשהן על ביצוע עסקאות בעלי  ":  שליטה  בעלי"עסקאות    על  מגבלות  קיימות

ר' לעיל    -לשטר הנאמנות(    8.4עניין. עם זאת, קיימות מגבלות על מגדל ביטוח, בהתקיים נסיבות משהות )ס'  

 10. לעניין "מגבלות על חלוקה"

 

 מבנה  שינויי

 11______________ :שליטה שינוי על מגבלות קיימות 

 12. ________________: ורכישה  מיזוג  עסקאות על מגבלות קיימות 

 
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   5
 המידה. יצוין בתמצית סוג אמות   6
 זו בתנאי אגרות החוב. כ  קביעה לפי החוזר חובה כי תיכלל    7
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   8
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   9

 שי פרקים. תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם ברא  10
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   11
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   12
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 דירוג 

 מדורגות החוב אגרות :.il (hyb)1A 13. בע"מ מידרוג ידי   על  

 דירוג רצף לשמירת  התחייבות   קיימת.   

   עצמו, אלא להישאר מדורגת.  לשמירה על הדירוג  מתחייבת  איננה החברה .ותלשטר הנאמנ  9סעיף : הערות

 14__________________. :  דירוג ירידת בעת החוב   אגרות תנאי של  התאמה  הוראות קיימות 

  לפרסם  ואם שינתה מתחייבת שלא להחליף חברה מדרגת  קביעה מפורשת האם החברה מתחייבת קיימת

  15סיבות להחלפה. 

קיימת התחייבות להודיע  .  התחייבות שלא להחליף חברה מדרגתלא קיימת    -לשטר הנאמנות   9סעיף : הערות

  .חברה מדרגתו/או הפסקת פעילותה של   החלפתסיבות על 

 

  מיידי העמדה לפירעון  עילות

ה  14בסעיף    ותמופיעהערה:   .1 מיידי  עילות  .נאמנותלשטר  לפרעון  ביחס    ההעמדה  הקבועים  לסייגים  כפופות 

מיידי:   לפירעון  משהותלהעמדה  נסיבות  הנאמנות  7  בסעיף המפורטות    התקיימות  עילה    ההוו ת לא  ,  לשטר 

מיידי ו/או המחזיקים באגרות החוב לא  ;  להעמדה לפירעון  לפירעון מיידי את    יהיוהנאמן  רשאים להעמיד 

 .(לשטר הנאמנות 14.5)ס'  המפקח על הביטוחאגרות החוב ללא קבלת אישור מראש ובכתב של 

 

 
 16הערות  קיים סעיף(/לא מס' ) קיים העילה 

 - - תשלום  אי

הפרת    הפרה או  יסודית 
   התחייבויות מהותיות

- - 

 - - נכונות מצגים   אי

ספציפייו התחייבו  הפרת  -ת  ו ת 
 סידרה    הרחבתמגבלות על 

- - 

אי    - התחייבות ספציפית    הפרת
 יצירת שעבודים )שעבוד שלילי( 

- - 

ספציפית  הפרת   -  התחייבות 
 חלוקה  על  מגבלות

- - 

ספציפית    הפרת   -התחייבות 
בעלי    על  מגבלות עסקאות 
 שליטה 

- - 

אי    - התחייבות ספציפית    הפרת
במועד   כספיים  דוחות  פרסום 

 הנדרש  

- - 
 

ספציפית    הפרת   -התחייבות 
 אמות המידה הפיננסיות  

- - 

  קבוע  פירוקו  צ,  ירוקפ  טתלהח
 וסופי 

פירוק  למעט   14.1.1
עם   מיזוג  למטרות 
או   אחרת  חברה 

 
 יצוין הדירוג שניתן לאגרות החוב.   13
 תצוין בתמצית מהות ההוראה.   14
 בתנאי אגרות החוב. לפי החוזר חובה כי תיכלל התחייבות זו   15
 .חריגים  לה  נוספו  אם או , מלא באופן  נוסחה  לא ההוראה  האם בתמצית  יצוין  16



 

5  /4 
 

 16הערות  קיים סעיף(/לא מס' ) קיים העילה 

במבנה   שינוי 
 . החברה

  זמני   מפרק  מינוי,  זמני  פירוק  צו
  בעלת  שיפוטית  החלטה  כל  או

 דומה  אופי

- - 

  פעולת  ביצוע או    עיקול  הטלת
 "פ  הוצל

- - 

כונס    בקשות מינוי  או  כינוס 
 למינוי כונס קבוע   צו, זמני

- - 

  צו;  הליכים  הקפאת   תבקש
 החברה  בקשת;  הליכים  הקפאת
לפי  ר עם נושיה  להסד  או  לפשרה

 לחוק החברות  350סעיף 

- - 

על    החברה הודיעה  או  חדלה 
עסקיה,   מניהול  לחדול  כוונתה 
על   הודיעה  או  הפסיקה  החברה 

 תשלומיה אתכוונתה להפסיק 

- - 

  בעסקי  מהותיתהרעה    חלה
  ממשי  חשש  וקיים ,  החברה

 את  לפרוע   תוכל  לא  שהחברה
 החוב  אגרות למחזיקי חובותיה

- - 

  תעמוד  לא  שהחברה  ממשי  חשש
  כלפי   המהותיות  בהתחייבויותיה

 החוב   אגרות מחזיקי 

- - 

  ממסחר  מחיקה  או  השעיה
 בבורסה 

- - 

Cross Default/Cross 

Acceleration  צולבת הפרה   :
חובות   תשלום  אי  )במקרי 
העמדה   במקרי  או  אחרים 

 של חובות אחרים(  מיידילפירעון  

- - 

 - - דירוג   הפסקת

 - - דירוג  ירידת

 - - שליטה  שינוי

 בקשר  התחייבויות  הפרת
  מיזוגים,  מבניים  לשינויים
 ורכישות 

- - 

החברות,    מחיקה  רשם  ממרשם 
 למעט בשל מיזוג  

- - 

 
 דחופה  נציגות 

 הערות. דחופה נציגות  של מינוי  המסדירות  הוראות קיימות._____________________ : 

 

  17:מדווח שאינו בתאגיד

 18ודיווחים   דוחות .א

 הערות. לחוזר '  א בנספח המפורט המידע את כולל ההנפקה מזכר.____________________ :   

 ו'  -', ה' וד נספחיםהמפורטים ב   והמיידייםהתחייבות למסור את הדיווחים השנתיים, הרבעוניים   קיימת

 . הערות:  לחוזר

 
 כהגדרתו בחוזר.   17
 המפורט להלן ייכלל בתנאי אגרות החוב.  לפי החוזר חובה כי המידע  18
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 דרישות נוספות בתאגיד שאינו מדווח:  .ב

  לחוזר  .ב .8התחייבה לשאת בכל הוצאות ההנפקה כאמור בסעיף   החברה.   

 לחוזר(  1ג.   .8מינתה נאמן לאגרות החוב כאמור בסעיף  החברה . 

 לחוזר( 2. ג.  8בסעיף  כאמורדיווח על פי דרישתו  לנאמן  למסור  התחייבה החברה.   

 לחוזר. ד. 8 בסעיףבכתב בקשר לחתימות על מסמכים כאמור  התחייבה החברה.   

 

 
 19השיפוט  וסמכות  החל  הדין

 לשטר הנאמנות 33 ףסעי – הישראלי  הדין: החל  הדין נקבע. 

  הבלעדית בכל הקשור לשטר זה תהיה נתונה לבתי  ו  הייחודיתסמכות השיפוט  :  השיפוט  סמכות   נקבעה

 . לשטר הנאמנות 35 ףסעי יפו. -המשפט המוסמכים בתל אביב 

 

 

 

 

      ____________________ 

   בע"מ  מגדל ביטוח גיוס הון

 
 לפי החוזר חובה כי הוראות בעניין זה ייכללו בתנאי אגרות החוב.   19
 



 2023ביוני  27מסומן ביחס לטיוטה מיום  – '(בהנאמנות )סדרה י שטר - 1'ב נספח

 



 

 

 שטר נאמנות 

 2023 בשנת   ביולי 2_____ שנערך ונחתם בתל אביב, ביום 

 

 ב י ן :

 

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ 

 51-3230029מספר חברה:  

 , פתח תקווה 4מרחוב אפעל  

 "( החברה )" 

 מצד אחד;        

 ל ב י ן :

 רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ 

 51-368347-4מספר חברה:  

 , תל אביב 14חרוצים  מרחוב יד  

 "( הנאמן )" 

 מצד שני; 

 

, ועל פי דוח  2022ביולי    29  והחברה עשויה להנפיק על פי תשקיף מדף הנושא את התאריך  הואיל:

בחודש  לפרסם  החברה  שבכוונת  מדף  המדף)"  2023  יוני   הצעת  ותשקיף  הצעת "  -"  דוח 

 ( כמפורט להלן, על פי תנאי התשקיף;'ב", בהתאמה(, כתבי התחייבות נדחים )סדרה יהמדף

בשנת    והואיל: בישראל  שנתאגדה  במניות  מוגבלת  חברה  הינו  החברות,  2005והנאמן  חוק    לפי 

 אשר מטרתה העיקרית הינה עיסוק בנאמנויות;  ,1999- התשנ"ט

על  והואיל: מניעה  אין  כי  הצהיר  ני-והנאמן  חוק  אחר, פי  דין  כל  או  להלן(,  )כהגדרתו  ערך  ירות 

פי שטר נאמנות זה, לרבות ביחס לניגודי עניינים המונעים את  - להתקשרותו עם החברה על 

התקשרותו עם החברה כאמור, וכי הוא עונה על הדרישות ותנאי הכשירות הקבועים בחוק  

י  )סדרה  החוב  אגרות  להנפקת  נאמן  לשמש  ערך  ל 'בניירות  אין  כי  וכן  אישי  (  עניין  כל  ו 

 בחברה;

והחברה מצהירה כי אין עליה מניעה על פי כל דין להתקשר עם הנאמן בשטר נאמנות זה   והואיל:

 וכי אין לחברה כל עניין אישי בנאמן;

( רשומים על  'בובמסגרת התשקיף ייתכן כי החברה תנפיק כתבי התחייבות נדחים )סדרה י והואיל: 

לשטר נאמנות זה    22(, כמפורט בסעיף ("'בת החוב )סדרה י"אגרוש"ח ע.נ. כ"א ) 1שם בני  

( נוספות בדרך של הרחבת  'בומבלי לגרוע מזכות החברה להנפיק בעתיד אגרות חוב )סדרה י

 ין;לשטר הנאמנות ובכפוף לכל ד  55סדרה, בהתאם להוראות סעיף 

(, והנאמן  'בוהחברה פנתה בבקשה אל הנאמן שישמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה י  : והואיל

 הסכים לכך, הכל כפוף ובהתאם לתנאי שטר נאמנות זה; 

ביטוח,   :והואיל מגדל  של  מלאה  בבעלות  בת  חברת  הינה  החברה  החוב,  אגרות  הנפקת  ובמועד 
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 כהגדרתה להלן; 

ה :והואיל של  תקנונה  פי  ותחום  על  ביטוח,  מגדל  עבור  מקורות  גיוס  הינו  היחיד  עיסוקה  חברה 

באמצעות   ביטוח,  מגדל  עבור  בישראל  מקורות  גיוס  הינו  החברה,  של  היחיד  הפעילות 

תופקד   תמורתן  אשר  התחייבות,  ותעודות  חוב  אגרות  של  ופרטיות(  )ציבוריות  הנפקות 

 יותה;, לשימושה על פי שיקוליה ועל אחרבפקדונות במגדל ביטוח

 פנתה לממונה והוא אישר לחברה את הנפקת אגרות החוב;   והחברה  והואיל: 

  אגרות  הנפקת  לביצוע  ,הסכםאו  / ו  דין  כל  לפי  האישורים  כל  התקבלו   כי  מאשרת  והחברה : והואיל

 הסכם או  /ו  דין  כל  לפי   מניעה  כל  אין   כי  וכן   בהתאם להוראות שטר זה   ('ב )סדרה י  החוב

 ;בהתאם להוראות שטר זה ('ב)סדרה י החוב אגרות הנפקת  לביצוע

 

 : לפיכך הוסכם, הוצהר והותנה בין הצדדים כדלקמן
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 מבוא, פרשנות והגדרות .1

 המבוא לשטר נאמנות זה והנספחים הרצופים לו מהווים חלק מהותי ובלתי נפרד הימנו.   .1.1

חלוקת שטר נאמנות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נעשו מטעמי נוחות וכמראי מקום   .1.2

 בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות.  

כל האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן להפך, כל האמור במין זכר אף מין נקבה   .1.3

בשטר זה הוראה אחרת  במשמע וכן להפך, וכל האמור באדם אף תאגיד במשמע, והכל כשאין  

 מפורשת.  

בכפוף לכל דין שלא ניתן להתנות עליו, ההגבלות שחלות על החברה ביחסיה עם מחזיקי אגרות   .1.4

החוב ו/או הנאמן הן רק אותן הגבלות אשר נקבעו בשטר נאמנות זה או באגרות החוב, כלפי  

לא אם כן נאסרה  מחזיקי אגרות החוב ו/או כלפי הנאמן. החברה תהא רשאית לבצע כל פעולה א 

 או הוגבלה הפעולה במפורש בשטר הנאמנות ו/או באגרות החוב.  

אלא  ( תהיה לביטויים הבאים המשמעות שלצידם,'בבשטר נאמנות זה ובאגרות החוב )סדרה י .1.5

 : אם צוין מפורשות אחרת בשטר זה

 

 "שטר הנאמנות" או"שטר זה" 

 - "שטר נאמנות זה או "

המצורפים   הנספחים  לרבות  זה  נאמנות  שטר 

 אליו ומהווים חלק בלתי נפרד הימנו.  

"הון נדרש לכושר פירעון 

(SCR") - 

 כהגדרתו בחוזר הסולבנסי )לגבי מגדל ביטוח(.  

הסולבנסי -"הון נדרש לנסיבות משהות"  בחוזר  ביטוח(,   כהגדרתו  מגדל  )לגבי 

בחוזר   אשר  הפריסה  להוראות  בהתאם 

 הסולבנסי. 

החלטה שנתקבלה באסיפה של אגרות החוב, בה   - "החלטה מיוחדת" 

כוחם, מחזיקים של  - ידי באי- נכחו, בעצמם או על

( אחוזים  חמישים  הערך  50%לפחות  מיתרת   )

הנקוב של אגרות החוב, או באסיפה נדחית שנכחו  

כוחם, מחזיקים של  - ידי באי-בה, בעצמם או על

( אחוזים  עשרים  היתרה  20%לפחות  מן   )

האמורה, ואשר נתקבלה )בין באסיפה המקורית  

שבעים   לפחות  של  ברוב  הנדחית(  באסיפה  ובין 

( אחוזים  של  75%וחמישה  הקולות  מכלל   )

 המשתתפים בהצבעה, למעט הנמנעים. 

החוב,    החלטה שנתקבלה באסיפת מחזיקי אגרות - "החלטה רגילה"  

ס'   לפי  לחוק,  14יב35-ו  13יב35שהתכנסה  )א( 

ובין   המקורית  באסיפה  )בין  נתקבלה  ואשר 

חמישים   לפחות  של  ברוב  הנדחית(  באסיפה 

 ( המשתתפים  50%אחוזים  של  הקולות  מכל   )

 בהצבעה, למעט הנמנעים. 

,  2018-חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, תשע"ח  "חוק חדלות פירעון"

 מכוחו, כפי שיהיו מעת לעת.  והתקנות שהותקנו
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החוב  -"מרשם" אגרות  מחזיקי  בסעיף    מרשם    31כמפורט 

 . לשטר זה

  או"מחזיקי אגרות החוב" 

 - "מחזיקים"

הבעלים הרשום במרשם, ובמקרה של מחזיקים  

 במשותף, המחזיק ששמו רשום ראשון במרשם.

תעודת אגרות החוב אשר נוסחה מופיע כתוספת   -"תעודת אגרות החוב"

 ר הנאמנות. ראשונה לשט

"חברת   או"חברה מדרגת" 

 -דירוג"

פעילות   להסדרת  בחוק  כמשמעה  דירוג  חברת 

 . 2014-חברות דירוג האשראי, התשע"ד

ניירות ערך, התשכ"ח -"חוק ניירות ערך" או"החוק"  לפיו,    1968- חוק  והתקנות 

 כפי שיהיו מעת לעת. 

י  והתקנות לפיו כפ  1999-חוק החברות, התשנ"ט -"חוק החברות"

   שיהיו מעת לעת.

שעניינו:    2017ביוני    1מיום    2017-1-9חוזר מספר   - "חוזר הסולבנסי" 

חברת   של  כלכלי  פירעון  כושר  משטר  "יישום 

מבוסס   תיקון  Solvency IIביטוח  כל  לרבות   ,"

שעה אשר יהיו לו, או כל חוזר אחר    תו/או הורא

 אשר יבוא במקומו ויחליפו. 

החוזר המאוחד של הממונה על שוק ההון ביטוח   - "החוזר המאוחד"

וחסכון במשרד האוצר, כנוסחו מעת לעת, ובכפוף  

לחוזר   במבוא  כמפורט  שלו  הפרשנות  לכללי 

  .1האמור 

"יום עסקים  או"יום עסקים" 

 - בנקאי" 

פתוח  בו  יום  בישראל  כל  הבנקים  מרבית  ים 

 לביצוע עסקאות.

 סך הערך הנקוב של אגרות החוב.  -"קרן" 

לניירות   -"יום מסחר"  בבורסה  עסקאות  מתבצעות  בו  יום  כל 

 ערך בתל אביב בע"מ. 

להון    -"יחס כושר פירעון"  ביטוח  מגדל  של  העצמי  ההון  שבין  היחס 

 ( של מגדל ביטוח. SCRנדרש לכושר פירעון )

 אביב בע"מ. -הבורסה לניירות ערך בתל  -"הבורסה" 

 שוק ההון, ביטוח וחסכון. רשות הממונה על  - "]ה[ממונה" 

בין   - " מרווח סיכון מקורי" )סדרה  ההפרש  החוב  אגרות  בגין  התשואה 

לבין ריבית חסרת סיכון,    ( כפי שתיקבע במכרז'בי

לעניין זה מובהר, כי    . כהגדרתה בסעיף זה להלן

התשואה אשר תיקבע בהנפקה, משמעה התשואה  

י )סדרה  החוב  אגרות  בגין  (,  'בהאפקטיבית 

תפרט   ההנפקה  תוצאות  על  הדיווח  במסגרת 

 

1 entities/Pages/Codex.aspx-https://mof.gov.il/hon/Information. 
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אגרות   של  המקורי  הסיכון  מרווח  את  החברה 

 (.  'בהחוב )סדרה י

כפי  )שיעור התשואה ברוטו של אג"ח ממשלתיות    -" ריבית חסרת סיכון"

המכרז    תוםב  ו שהי יתקיים  שבו  המסחר  יום 

י  החוב  אגרותהציבורי להנפקת   לפי    ((,'ב)סדרה 

ממשלתי   אג"ח  תשואת  של  משוקלל  חישוב 

  הסדרות   שתי   של  שילוב   בסיס  על  סינתטי

  נייר )מספר    0432  שקלי  ממשלתי"ח  אגכדלקמן:  

  נייר )מספר    0330  שקלי  ממשלתי"ח  ואג(  1180660

(. מובהר, כי בכל מקרה בו יחול במהלך  1160985

ממשלתי אג"ח  בתשואת  שינוי  ריבית    ות תקופת 

(  1180660  נייר)מספר    0432  שקלי  ממשלתימסוג  

לא  1160985  נייר)מספר    0330  שקלי  וממשלתי  )

י )סדרה  (.  'ביחול שינוי בריבית על אגרות החוב 

ובהר, כי ככל שלא יהיו באותה עת במחזור  מ עוד 

"ח ממשלתיות בעלות יתרת מח"מ מקבילה או  אג

י )סדרה  החוב  אגרות  של  למח"מ  או  'בדומה   )

על   נתונים  לפרסם  תחדל  אלו  אג שהבורסה  "ח 

באופן שלא יתאפשר לחברה להפיק את הנתונים  

הרלוונטיים לצורך ביצוע החישוב, תיקבע ריבית  

על   תיקבע  חישוב אשר  נוסחת  לפי  סיכון  חסרת 

ימונו   אשר  כלכליים  מומחים  הנאמן    עלידי  ידי 

   עם החברה.  התייעצות  לאחר לשם כך

 להלן.  7.1כהגדרתן בסעיף  - " נסיבות משהות"

 כהגדרתו בחוזר הסולבנסי )לגבי מגדל ביטוח(.    -" ההון העצמי של מגדל ביטוח" 

 כהגדרתו בחוק ניירות ערך. - "תאגיד מדווח"

)ביטוח(,   -"חוק הפיקוח" פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  חוק 

 . 1981-התשמ"א

 מגדל חברה לביטוח בע"מ.  - "מגדל ביטוח"

  

הדין    ומוגדרים בהוראותבקשר עם הנסיבות המשהות  ביחס למונחים המשמשים בשטר נאמנות זה  

תהיה בכל עת למונחים אלו המשמעות הנודעת להם    שאינם ניתנים להתניה,  ו/או בהנחיות הממונה,

בהוראות הדין ו/או הנחיות הממונה. לפיכך מוסכם כי גם במקרה בו מונחים אלו מוגדרים במפורש  

בשטר זה, ויחול שינוי בהגדרת מונחים אלו בהוראות הדין או בהנחיות הממונה, יראו את השינוי כחל  

להידרש לתקן את שטר הנאמנות ומבלי להידרש להסכמת  באופן אוטומטי על שטר נאמנות זה מבלי  

 הנאמן ו/או המחזיקים. 

   ( ותחולת שטר הנאמנות'בהנפקת אגרות החוב )סדרה י .2

ע.נ. כ"א,    ש"ח  1( רשומות על שם, בנות  'בהוראות שטר נאמנות זה יחולו על אגרות החוב )סדרה י 

 פי שטר נאמנות זה.  -שיונפקו כאמור )אם יונפקו( על
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 ( בתנאים כמפורט בשטר הנאמנות ובתעודות אגרות החוב.  'בהחברה תנפיק את אגרות החוב )סדרה י

י  )סדרה  החוב  אגרות  לרשום את  מנת  על  פי שטר  'בהחברה תפעל  על  שיונפקו,  ככל  יונפקו,  ( אשר 

ך לאחר הנפקתן. יובהר כי הרישום למסחר של אגרות החוב )סדרה  נאמנות זה למסחר בבורסה בסמו

 ( כפוף לאישור הבורסה ולהוראות תקנון הבורסה כפי שיהיו באותו מועד. 'בי

פיטורין;   .3 התפטרות;  כהונה;  פקיעת  הכהונה;  תקופת  הכהונה;  של  לתוקף  כניסה  הנאמן;  מינוי 

 סמכויות הנאמן 

 מינוי הנאמן 

החברה ממנה בזאת את הנאמן כנאמן הראשון עבור מחזיקי אגרות החוב מכח הוראות פרק   .3.1

לחוק ניירות ערך לרבות עבור זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא שולמו לאחר    1ה'

 שהגיע מועד תשלומם. 

מכח   .3.2 החוב  אגרות  מחזיקי  עבור  נאמן  האחר  הנאמן  יהיה  אחר,  בנאמן  הוחלף  ונאמן  היה 

לחוק ניירות ערך לרבות עבור זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא    1פרק ה' הוראות  

 שולמו לאחר שהגיע מועד תשלומם. 

 כניסה לתוקף של הכהונה  

לתוקפם   .3.3 יכנסו  זה  נאמנות  שטר  תנאי  לפי  הנאמן  ותפקידי  החוב  אגרות  למחזיקי  הנאמנות 

 במועד הקצאת אגרות החוב על ידי החברה. 

   עת כהונה; התפטרות; פיטורין תקופת הכהונה; פקי 

הנאמן הראשון יכהן החל מכניסת שטר זה לתוקף וכהונתו תסתיים על פי הקבוע בחוק ניירות   .3.4

 ערך או על פי הוראות שטר זה. 

ככל שאסיפת המינוי הראשונה ו/או כל אסיפה מאוחרת לה קצבה את תקופת המינוי הנוספת   .3.5

 המשך כהונתו ו/או על מינוי נאמן אחר תחתיו.   של הנאמן, תסתיים תקופת מינוי עם החלטה על

 על מינוי הנאמן, החלפתו, כהונתו, פקיעה, התפטרות ופיטוריו יחולו הוראות חוק ניירות ערך.  .3.6

על אף האמור לעיל, החלטת מחזיקים על סיום כהונת הנאמן תתקבל באסיפה אשר נכחו בה   .3.7

ב של אגרות החוב או אסיפה  ( מיתרת הערך הנקו50%מחזיקים אשר להם חמישים אחוזים )

( לפחות מהיתרה כאמור וברוב  10%נדחית אשר נכחו בה מחזיקים אשר להם עשרה אחוזים ) 

 ( מקולות המצביעים באסיפה )למעט נמנעים(. 75%של שבעים וחמישה אחוזים )

מובהר כי אין בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לחברה   .3.8

( כלפי הנאמן, ככל שיהיו, שעילתן קודמת למועד סיום  'בו/או למחזיקי אגרות החוב )סדרה י

כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את הנאמן מחבות כלשהי על פי כל דין. כמו כן, לא יהא  

נתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לנאמן כלפי החברה ו/או  בסיום כהו

קודמת   שעילתה  מתביעה  הנובעות  ו/או  קודמת  שעילתן  שיהיו,  ככל  החוב,  איגרות  מחזיקי 

למועד סיום כהונתו כנאמן, ואין בכך כדי לשחרר את החברה ו/או מחזיקי איגרות החוב מחבות  

 כלשהי על פי כל דין. 

   סמכויות הנאמן 

הנאמן ייצג את המחזיקים באגרות החוב בכל ענין הנובע מהתחייבויות המנפיק כלפיהם, והוא   .3.9

 יהיה רשאי, לשם כך לפעול למימוש הזכויות הנתונות למחזיקים לפי החוק או לפי שטר זה.

     פעולותיו של נאמן הן בנות תוקף על אף פגם שנתגלה במינוי או בכשירותו. .3.10

לפי שיקול  הנאמן, ישת .3.11 זה,  נאמנות  לפי שטר  לו  ובסמכויות שהוקנו  מש בכוחות, בהרשאות 

 .  דעתו, או בהתאם להחלטת אסיפה
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הנאמן יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, המייצגים ו/או הקובעים   .3.12

את זכויותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר נאמנות זה, לרבות בקשר עם כל נכס הנמצא באותו  

זמן בידיו, בכספת ו/או במקום אחר שיבחר ו/או אצל כל בנק ו/או כל תאגיד עזר בנקאי ו/או  

 עורך דין.  

ני הנאמנות לפי שטר נאמנות זה, להזמין חוות דעת ו/או עצה  יזכאי במסגרת ביצוע עני   הנאמן .3.13

לפי   ולפעול  אחר,  מומחה  או  מתווך  מודד,  מעריך,  שמאי,  חשבון,  רואה  דין,  עורך  כל  של 

מסקנותיה. הנאמן לא יהיה אחראי בעד כל הפסד או נזק שיגרם כתוצאה מכל פעולה או מחדל  

על עצה או חוות דעת כאמור, אלא אם כן נקבע כי הנאמן פעל ברשלנות    שנעשו על ידו בהסתמכו 

תום בחוסר  ו/או  הכרוכה  - חמורה  הסבירה  העלות  במלוא  תישא  החברה  בזדון.  ו/או  לב 

ו/או   כאמור  המומחים  שהעסקת  ובלבד  הנאמן  ידי  על  שימונה  כאמור  מומחה  כל  בהעסקת 

ל מנת להגן על זכויות מחזיקי אגרות  הזמנת חוות הדעת כאמור הינם דרושים באופן סביר ע 

החוב, שההוצאות בגין העניין הינן סבירות ושהנאמן ייתן לחברה הודעה מראש על כוונתו לקבל  

חוות דעת או עצה ממומחה כאמור. ככל ויהיה במתן ההודעה מראש לחברה כדי לפגוע בזכויות  

ון האפשרי בו ההודעה  במועד הראש   המחזיקים, תועבר הודעת הנאמן לחברה כאמור בדיעבד 

   .לא תביא לידי פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב

על .3.14 להתקבל  או  להישלח  להינתן,  יכולה  כזו  דעת  חוות  ו/או  עצה  מברק, -כל  מכתב,  ידי 

 פקסימיליה ו/או כל אמצעי אלקטרוני אחר להעברות מידע.

שתו של מחזיק  הנאמן רשאי לתת הסכמתו או אישורו לכל בקשה לבית משפט הבאה לפי דרי .3.15

אגרות החוב, והחברה תפצה את הנאמן עבור כל ההוצאות שנגרמו על ידי בקשה כזו ומפעולות  

 שנעשו כתוצאה ממנה או בקשר איתה.  

 הנאמן רשאי לנקוט בכל הליך לשם הגנה על זכויות המחזיקים כמפורט בשטר זה. .3.16

 לשטר זה.  26הנאמן רשאי למנות שלוחים כמפורט בסעיף  .3.17

   רכישות אגרות החוב .4

עת, בכל מחיר   .4.1 הוראה שבדין, את הזכות לרכוש בכל  החברה שומרת לעצמה, בכפיפות לכל 

שיראה לה אגרות חוב, שיהיו במחזור מעת לעת, מבלי לפגוע בחובת הפירעון המוטלת עליה.  

ידי החברה, תודיע על כך החברה בדוח מיידי. אגרות חוב שתירכשנה  -במקרה של רכישה כזו על

נה ותימחקנה מן המסחר בבורסה והחברה לא תהיה רשאית להנפיקן  ידי החברה תתבטל -על

מחדש. בנוסף, במקרה שאגרות החוב תירכשנה כאמור על ידי החברה, החברה תפנה למסלקת  

 הבורסה בבקשה למשיכת התעודות.  

חברה בשליטה של החברה ו/או תאגיד אחר בשליטתה ו/או בעלי השליטה בחברה )במישרין או   .4.2

"(, מחזיק קשורתאגיד בשליטת בעלי השליטה בחברה )במישרין או בעקיפין( )"  בעקיפין( ו/או

רשאים לרכוש ו/או למכור מעת לעת אגרות חוב על פי שיקול דעתם ובכפוף לכל דין. במקרה  

 של רכישה ו/או מכירה כאמור תמסור החברה על כך דוח מיידי בהתאם להוראות הדין. 

או מגדל ביטוח תיחשב כפדיון מוקדם, ועל כן עליה לעמוד  רכישה של אגרות חוב על ידי החברה   .4.3

 להלן.   13בתנאי הפדיון המוקדם האמורים בסעיף 

ידי מחזיק קשור בחברה תיחשבנה לנכס  - בכפוף לכל דין, אגרות חוב אשר תוחזקנה כאמור על .4.4

חוב   אגרות  קולות  ספירת  שלעניין  ובלבד  בבורסה,  מהמסחר  תימחקנה  ולא  גוף,  אותו  של 

באסיפות   להשתתפות  החוקי  המניין  קביעת  לצורך  כאמור  קשור  מחזיק  בידי  המוחזקות 

בה השתתפותן  ולעניין  תהיינה  מחזיקים  החוב  אגרות  עוד  כל  מחזיקים,  באסיפות  צבעה 
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של   אסיפה  בכל  הצבעה  זכות  הקשור,  למחזיק  תקנינה  לא  הן  קשור,  מחזיק  בידי  מוחזקות 

 מחזיקי אגרות החוב ולא תובאנה בחשבון לצורך קביעת קיומו של מניין חוקי.  

 הנפקות נוספות של אגרות חוב והרחבות סדרה  .5

ה .5.1 את  לעצמה  שומרת  להידרש  החברה  ומבלי  הדין  להוראות  בכפוף  עת,  בכל  להנפיק  זכות 

 "( חוב  אגרות  של  נוספות  סדרות  החוב,  אגרות  מחזיקי  ו/או  הנאמן  הסדרות להסכמת 

תנאי פדיון, ריבית, דרגת פירעון במקרה של פירוק ותנאים אחרים, כפי שהחברה  ב"(,  הנוספות

(, שווים להם או נחותים  'בב )סדרה יתמצא לנכון, ובין שהם עדיפים על פני תנאי אגרות החו

מהם, וכן שומרת לעצמה את הזכות להנפיק ניירות ערך אחרים מכל מין וסוג שהוא, בין שהם  

רעון  יעדיפים על תנאי אגרות החוב, שווים להם או נחותים מהם, וזאת מבלי לפגוע בחובת הפ

 המוטלת על החברה מכוח שטר זה.  

לה  .5.2 הזכות  את  לעצמה  שומרת  להידרש  החברה  ומבלי  הדין  להוראות  בכפוף  עת  בכל  נפיק 

י מסדרה  נוספות  חוב  אגרות  החוב,  אגרות  מחזיקי  ו/או  הנאמן  כפי    'בלהסכמת  בתנאים  זו 

כיון ו/או הפרמיה שעל פיהם בוצעו  יכיון או פרמיה השונה משיעור הנישתמצא לנכון, בשיעור נ

גוע בחובת הפירעון המוטלת עליה.  הנפקות קודמות של אגרות החוב מסדרה זו, וזאת מבלי לפ

י מסדרה  נוספות  חוב  אגרות  הנפקת  כי  הובהר,  ספק  הסר  שטר   'בלמען  במסגרת  תיעשה 

( הקיימות ואגרות  'בהנאמנות והוראות שטר הנאמנות יחולו עליהן, וכי אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  הח'בחוב  ועניין.  דבר  לכל  אחת  סדרה  יהוו  הוצאתן(  )ממועד  הנוספות  תפנה  (  ברה 

לבורסה בבקשה לרשום למסחר את אגרות החוב הנוספות כאמור לכשיונפקו. יובהר כי החברה  

איננה מתחייבת כי הגדלת הסדרה כאמור לא תביא להורדת הדירוג של אגרות החוב, כפי שהיה  

טרם ההרחבה, תמסור החברה אישור בכתב לנאמן חתום על ידי נושא משרה ערב ההרחבה.  

היא  כי  ביטוח תתחייב כאמור    בכירה  כי מגדל  וכן  אינה בהפרה של הוראות שטר הנאמנות 

 בשולי שטר נאמנות זה גם בגין ההרחבה. 

  ניכיון השיעור  ובמקרה בו תנפיק החברה בעתיד אגרות חוב נוספות, במסגרת הרחבת סדרה,   .5.3

שונה משיעור הניכיון של אגרות החוב    אשר ייקבע לאגרות החוב בשל הרחבת הסדרה יהיה

י עת  הקיימות(  'ב)סדרה  באותה  לרשות במחזור  הסדרה,  הרחבת  לפני  החברה,  תפנה  אזי,   ,

המסים על מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור על דמי הניכיון בגין אגרות החוב  

ללת את שיעורי הניכיון  האמורות, ייקבע לאגרות החוב שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשק

"(. במקרה של קבלת  שיעור הניכיון המשוקללהשונים באותה סדרה, ככל שיהיו )בסעיף זה: "

אישור כאמור, החברה תחשב לפני מועד הרחבת הסדרה את שיעור הניכיון המשוקלל בגין כל  

למסחר   הרישום  ולפני  הסדרה  הרחבת  לאחר  שיעור.  לאותו  בהתאם  מהסדרה  החוב  אגרות 

יש החברה דוח מיידי אשר יפורסם באתר האינטרנט של רשות ניירות ערך )המגנ"א( בו תודיע  תג

(  'במהו שיעור הניכיון המשוקלל של הסדרה וינוכה מס במועדי הפדיון של אגרות החוב )סדרה י

יתר   כל  יחולו  ובהתאם להוראות הדין. במקרה כאמור  לפי שיעור הניכיון המשוקלל כאמור 

נוגעות למיסוי דמי ניכיון. באם לא יתקבל אישור כאמור מרשות המסים, ינוכה  הוראות הדין ה

י לגבי סדרת אגרות חוב )סדרה  ( בהתאם לשיעור הניכיון הגבוה  'במס במקור מדמי הניכיון 

ביותר שנוצר בגין סדרה זו. במקרה זה תגיש החברה דיווח מיידי לאחר הרחבת הסדרה ולפני  

שיעור הניכיון שנקבע לגבי הסדרה כאמור ויחולו כל יתר הוראות  הרישום למסחר בו תודיע את  

, ינוכה מס במקור בהתאם לשיעור הניכיון  'בהדין הנוגעות למיסוי דמי ניכיון בעת פדיון סדרה י

(, מכל סיבה שהיא, היה  'ב שידווח כאמור. בכל מקרה של הרחבת סדרת אגרות החוב )סדרה י
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, יהיה גבוה משיעור הניכיון של  'בקת אגרות חוב מסדרה יושיעור הניכיון שייקבע במסגרת הנפ

הסדרה ערב הרחבת הסדרה )לרבות העדר ניכיון(, יתכנו מקרים בהם ינוכה מס במקור בגין  

באגרות החוב מהסדרה   למי שהחזיק  שנקבעו  הניכיון  הגבוה מדמי  בשיעור  ניכיון  רם טדמי 

"( הסדרה  העודפיםהרחבת  הניכיון  אדמי  בין  וזאת  המסים  "(,  מרשות  אישור  התקבל  ם 

ובין אם לאו. נישום שהחזיק את אגרות החוב )סדרה    'בלקביעת שיעור ניכיון אחיד לסדרה י

( לפני הרחבת הסדרה ועד לפירעון אגרות החוב המוחזקות על ידיו, יהיה זכאי להגיש דוח  'בי

ל שהינו זכאי  לרשות המסים ולקבל החזר מס בגובה המס שנוכה מדמי הניכיון העודפים, ככ

להחזר כאמור על פי דין. יודגש כי, אישור כאמור לקביעת שיעור ניכיון משוקלל מאת רשות  

 המיסים, ניתן באופן חד פעמי לכל הנפקה עתידית, ככל שתתרחש, של אותה סדרת אג"ח.  

 של מגדל ביטוח  2הכרה בתמורת אגרות החוב כהון רובד  .6

של מגדל ביטוח, כמשמעותו בהוראות הדין    2( הוכרה כהון רובד  'בתמורת אגרות החוב )סדרה י  .6.1

רובד   על שיעורו המרבי של הון  להוראות  2ו/או הנחיות הממונה, בכפוף למגבלות  , בהתאם 

 הדין.  

כאמור לעיל,    2( בגדר הון רובד  'בהכרה בהתחייבויות מגדל ביטוח על פי אגרות החוב )סדרה י .6.2

( אשר תוצענה על פי  'בבה כדי להשפיע בכל דרך שהיא על תנאיהן של אגרות החוב )סדרה י אין

 להלן.  8-ו  7תשקיף זה, או על הזכויות הנלוות להן, בכפוף למפורט בסעיפים 

  הצעת   דוח  פרסום  לפני  בסמוך  אזי(,  'בסדרה י)  החוב  אגרות  את  בעתיד  תרחיב  והחברה  ככל .6.3

  ותבקש   הממונה  אל  החברה  תפנה(,  'בסדרה י )  החוב  אגרות  תוצענה  פיו  על  אחר  מסמך  או/ו  מדף

  2  רובד  כמכשיר הון (,  'ב סדרה י)  החוב  אגרות  פי   על   החברה   של  בהתחייבויותיה  יכיר   כי,  ממנו

( ללא קבלת אישור הממונה כאמור  'בהחברה. לא תבוצע הרחבה של אגרות החוב )סדרה י   של

 לעיל.  

של    2כהון רובד    הוכרו(, אשר  'בדחיית מועדי פירעון הקרן ו/או הריבית בגין אגרות החוב )סדרה י .7

   מגדל ביטוח

 בסעיף זה:  .7.1

בהתאם להוראות הממונה משמען התקיימות אחת או יותר מהנסיבות    -״  נסיבות משהות״

 הבאות: 

  :ביחס לדחיית תשלום ריבית 

על פי הדוח הכספי האחרון של מגדל ביטוח שפורסם טרם מועד התשלום, למגדל ביטוח אין  

 כמשמעותם בחוק החברות;  רווחים ראויים לחלוקה 

 :ביחס לדחיית תשלום קרן ו/או ריבית

( על פי הדוח הכספי האחרון של מגדל ביטוח שפורסם טרם מועד התשלום, ההון העצמי של  1)

מגדל ביטוח נמוך מהון נדרש לנסיבות משהות, ומגדל ביטוח לא ביצעה השלמת הון נכון למועד  

ח הורה על דחיית תשלום ריבית או על דחיית תשלום  ( דירקטוריון מגדל ביטו2פרסום הדוח; ) 

קרן, אם ראה כי יש חשש ממשי קרוב ליכולתה של מגדל ביטוח לעמוד בהון נדרש לנסיבות  

אגרות החוב   של  מזו  גבוהה  הקדימות שלהן  התחייבויות שדרגת  במועדן  לפרוע  או  משהות, 

( הממונה הורה על דחיית ריבית  3הממונה; )( ובלבד שהתקבל לכך אישור מראש של 'ב)סדרה י

או על דחיית תשלום קרן אם ראה כי יש פגיעה ביחס כושר פירעון או כי קיים חשש ממשי קרוב  

 ליכולתה של מגדל ביטוח לעמוד בהון נדרש לכושר פירעון.
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החוב .7.2 אגרות  י   בגין  הקובע  ('ב)סדרה  במועד  אשר  ריבית,  ו/או  קרן  תשלומי  ישולמו  לא   ,

מם יתקיימו נסיבות משהות ותשלומם יידחה עד למועד בו יתקיימו התנאים המפורטים  לתשלו

להלן. תשלומי קרן וריבית אשר נדחו כאמור, ימשיכו לצבור ריבית בשיעור הריבית    8בסעיף  

( באותה עת )אשר תהא הריבית הנקובה בגין אגרות החוב  'באותה נושאות אגרות החוב )סדרה י

  8.3( או הריבית המעודכנת בעקבות אי פדיון מוקדם, ככל שתהא( כמפורט בסעיף  'ב)סדרה י

 להלן. 

בסעיף   .7.3 כמפורט  ריבית,  ו/או  קרן  תשלומי  דחיית  כי  בזאת,  לתנאים    7מובהר  ובהתאמה  זה 

(, ובהתאם לא יהווה  'ב המפורטים להלן, מהווה חלק בלתי נפרד מתנאי אגרות החוב )סדרה י

,  ' ב( ו/או שטר הנאמנות של סדרה י'בהדבר הפרה של תנאי כלשהו מתנאי אגרות החוב )סדרה י 

וממילא גם לא יקים כל עילת תביעה או דרישה כלפי החברה מצד הנאמן ו/או מחזיקי אגרות  

( בגין אי תשלום קרן ו/או ריבית במועדם כקבוע בפרק זה, וכן לא תידרש כל  'בהחוב )סדרה י 

הסכמה מוקדמת מצד הנאמן ו/או המחזיקים לדחיית תשלומם של תשלומי הקרן ו/או הריבית  

זה, בכפוף להוראות כל דין שלא ניתן להתנות עליהן, לרבות הוראות חוק    7כמפורט בסעיף  

ת  ניירות ערך. למען הסר ספק מובהר בזאת, כי בגין דחייה של תשלום קרן ו/או תשלומי ריבי

י )סדרה  החוב  אגרות  תשלומים  'ב בגין  אך  כלשהי,  פיגורים  ריבית  תשולם  לא  העניין,  לפי   ,)

זה לעיל    7להלן. מובהר בזאת, כי אין באמור בסעיף    8.3שנדחו יצברו ריבית כמפורט בסעיף  

לנק  מהמחזיקים  ו/או  מהנאמן  למנוע  תשלום  כדי  אי  של  במקרה  החברה  כנגד  הליך  כל  וט 

 (. 'בהמהווה הפרה של תנאי אגרות החוב )סדרה י

הנהלת החברה תבחן את שאלת התקיימות נסיבות משהות לפחות אחת לרבעון, במועד אישור   .7.4

הדוחות הכספיים של מגדל ביטוח. אם יימצא שהתקיימו נסיבות משהות )הן בבחינת הנהלת  

אם והן  כאמור  בדבר    החברה  הממונה  הוראת  או  החברה  דירקטוריון  החלטת  נתקבלה 

לעיל(, תודיע על כך    7.1( לסעיף  3)-( ו2התקיימות נסיבות משהות, כאמור בסעיפים קטנים )

החברה לנאמן, ותפרסם זאת בדיווח מיידי אשר בו יצוינו הנסיבות המשהות אשר התקיימו.  

החל מהמועד בו נוצרו הנסיבות המשהות כמפורט לעיל, יידחה תשלומם של תשלומי הקרן ו/או  

(, שהמועד הקבוע לתשלומם הינו  'בהעניין וכאמור לעיל, בגין אגרות החוב )סדרה יהריבית, לפי  

״( )מובהר, כי לאור  הודעת הדחייהלאחר המועד בו נוצרו הנסיבות המשהות נשוא ההודעה )״

הדוחות   אישור  במועד  רבעון,  מידי  נעשית  המשהות  הנסיבות  התקיימות  שבדיקת  העובדה 

ר העובדה כי הריבית תשולם בתשלומים שנתיים, ייתכן מצב  הכספיים של מגדל ביטוח, ולאו

שבו הודעת הדחייה, תביא, בנוסף לדחיית תשלומי ריבית עתידיים, גם לאי תשלום של ריבית  

חודשים שקדמו להודעת הדחייה(. אם עילת ההשהיה היא בהחלטה    12בגין התקופה של עד  

ר תמסור החברה לנאמן, אישור חתום  שנתקבלה בדירקטוריון מגדל ביטוח, יצורף להודעה אש

בהתאם   התקבלה  ההחלטה  וכי  ההחלטה,  קבלת  עובדת  בדבר  ביטוח  מגדל  מזכיר  ידי  על 

למסמכי ההתאגדות של החברה והדין, ואישור חתום כאמור יהווה ראיה מספקת עבור הנאמן  

אם אכן  כי עילת ההשהיה נתקבלה כדין. אין באישור לנאמן כדי לגרוע מזכות הנאמן לבחון ה

מתקיימות הנסיבות המשהות. אם עילת ההשהיה היא הוראה שנתקבלה מאת הממונה, יצורף  

להודעה אשר תמסור החברה לנאמן, העתק הוראת הממונה, והעברת ההוראה כאמור תהווה  

ראיה מספקת עבור הנאמן כי קיימת עילת השהיה כדין. מובהר, כי אין במסירת העתק ההוראה  

זכות הנאמן לבחון האם אכן מתקיימות הנסיבות המשהות. כן מובהר, כי  לנאמן כדי לגרוע מ
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הפסקת   או  משהות  נסיבות  התקיימות  אודות  החברה  הודעות  את  לבדוק  יידרש  לא  הנאמן 

 התקיימותן, ולא יידרש לבדוק בעצמו קיומן או היעדרן של נסיבות משהות. 

לעיל, אזי שני ימי מסחר מלאים לפחות לפני    7.4במקרה בו ניתנה הודעת דחייה כאמור בסעיף   .7.5

י לפי העניין, בגין אגרות החוב )סדרה  ריבית,  (, תודיע החברה  'במועד הפירעון של קרן ו/או 

מיידי  ו/או    בדיווח  הקרן  ותשלום  הדחייה,  הודעת  נשוא  המשהות  הנסיבות  מתקיימות  אם 

 הריבית נדחה כפועל יוצא מכך, או אם לא מתקיימות הנסיבות המשהות האמורות. 

מובהר ומודגש, כי אם הנסיבות המשהות ייווצרו לראשונה בין המועד הקובע לתשלום ריבית   .7.6

לום הריבית במועד הקבוע לתשלומו על אף  שוטפת לבין מועד תשלום הריבית, אזי ישולם תש

לפירעון   הקובע  המועד  לפני  יווצרו  המשהות  שהנסיבות  ככל  המשהות.  הנסיבות  התקיימות 

יידחה המועד הקובע לתשלומים אלו, והוא ייקבע מחדש כאמור בסעיפים    -ריבית ו/או קרן  

 ביחס לתשלום קרן וריבית במועד הפירעון בגין אגרות החובלהלן, לפי העניין.    8.2.4או    8.1.4

אם הנסיבות המשהות ייווצרו לראשונה שני ימי מסחר מלאים או פחות לפני מועד הפירעון    -

, יבוצע תשלום הקרן והריבית במועד  ' ב של הקרן והריבית האחרונה בגין אגרות החוב מסדרה י

הנסיבות המשהות. ככל שההודעה בדבר דחיית מועדי   הקבוע לתשלומם, על אף התקיימות 

יידחה המועד  הפירעון כאמור תפו לביצוע התשלומים הרלוונטיים,  לפני המועד הקובע  רסם 

 להלן, לפי העניין.   8.2.4או  8.1.4הקובע לתשלומים אלו, והוא ייקבע מחדש כאמור בסעיפים 

בהודע  .7.7 הודיעה  עליהן  המשהות  הנסיבות  של  התקיימותן  המשך  את  תבחן  החברה    ת הנהלת 

הדחייה כאמור, לפחות אחת לרבעון, במועד אישור הדוחות הכספיים של מגדל ביטוח. החברה  

ידי רבעון על התקיימות הנסיבות המשהות, כל עוד הן מתקיימות. מיד  תדווח בדיווח מיידי מ

הנסיבות   של  התקיימותן  הפסקת  על  לחברה  שייוודע  לאחר  אחד  עסקים  מיום  יאוחר  ולא 

 המשהות, תודיע על כך החברה לנאמן ותמסור על כך דיווח מיידי. 

 לעיל  7יף דין תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית אשר מועד תשלומם נדחה כאמור בסע .8

עשויים    2על ידי הממונה כהון רובד    הוכרו( אשר  'בלעיל, בגין אגרות החוב )סדרה י  7.2כמפורט בסעיף  

 להידחות תשלום הקרן ו/או תשלומי ריבית.  

( אשר הוכרו על ידי  'בלעניין אגרות חוב )סדרה י  -דין תשלומי ריבית אשר מועד תשלומם נדחה   .8.1

 : 2הממונה כהון רובד 

, תתקיימנה נסיבות משהות, כהגדרתן  'ב ככל שבמועד בו חל תשלום ריבית בסדרה י .8.1.1

הנסיבות    7.1בסעיף   להתקיים  יחדלו  בו  למועד  עד  יידחה  הריבית  תשלום  לעיל, 

לפי העניין( של   או הרבעוני,  )השנתי  ולאחר פרסום הדוח הכספי  המשהות, בהתאם 

מגדל ביטוח )ובלבד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל  

ים לפני מועד התשלום,  ביטוח וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי עסק

והוא לא הודיע, בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו להתקיים  

לפי   הריבית הקבוע במקור,  פירעון  שנים ממועד  לשלוש  עד  או  הנסיבות המשהות(, 

״(, וזאת אלא אם אישר הממונה המועד החדש לתשלום הריביתהמוקדם מביניהם )״

ית במועד מוקדם יותר. מובהר, כי אם המועד החדש לחברה בכתב את תשלום הריב

לתשלום הריבית נדחה עד שלוש שנים ממועד פירעון הריבית הקבוע במקור, אזי גם  

במקרה בו יתקיימו במועד החדש לתשלום הריבית נסיבות משהות, ישולם למחזיקים 

במועדו.   סולק  ולא  כאמור  שנדחה  הריבית  תשלום  הריבית  לתשלום  החדש  במועד 

של כ המקורי  הפירעון  ממועד  שנים  לשלוש  מעבר  יידחה  לא  הריבית  תשלום  לומר, 
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הריבית. למען הסר ספק, דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל ביטוח יאשרו תשלום  

התנגדות  לאי  ובכפוף  המשהות  הנסיבות  להתקיים  חדלו  אם  שנדחו  וקרן  ריבית 

 הממונה. 

המ .8.1.2 לפני  להתקיים  יחדלו  המשהות  הנסיבות  הריבית  אם  לתשלום  החדש   -ועד 

לאחר   מיד  להתקיים  חדלו  המשהות  שהנסיבות  כך  על  בכתב  לנאמן  תודיע  החברה 

שייוודע לחברה על כך ולא יאוחר מיום עסקים אחד, וכן תמסור הודעה לממונה כי  

החל  מיידי.  דוח  כך  על  החברה  תמסור  בנוסף,  המשהות.  הנסיבות  להתקיים  חדלו 

על   לחברה  נודע  בו  תשלומם מהיום  יחודש  המשהות,  הנסיבות  התקיימות  הפסקת 

ניתנה   בו  המועד  לאחר  חל  לתשלומם  הקובע  שהמועד  הריבית  תשלומי  של  השוטף 

כן,    ״(. כמו הריבית השוטפתההודעה על הפסקת התקיימותן של הנסיבות המשהות )״ 

תשלומי   למחזיקים  ישולמו  המשהות,  הנסיבות  התקיימות  הפסקת  לאחר  בסמוך 

אשר בסעיף    ריבית  )כמפורט  בגינם  ריבית  בצירוף  נדחה  תשלומם  להלן(   8.3מועד 

״( ובלבד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקטוריון  הריבית הצבורה )״

וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי עסקים לפני מועד  מגדל ביטוח,  

התשלום, והוא לא הודיע, בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו  

 להתקיים הנסיבות המשהות.

אזי    - אם הנסיבות המשהות לא יחדלו להתקיים עד המועד החדש לתשלום ריבית   .8.1.3

ספת ריבית בשיעור הריבית אותה נושאות  תשולם הריבית אשר נדחתה כאמור, בתו 

י )סדרה  החוב  החוב  'באגרות  אגרות  בגין  הנקובה  הריבית  תהא  )אשר  עת  באותה   )

י כמפורט 'ב )סדרה  שתהא  ככל  מוקדם,  פדיון  אי  בעקבות  המעודכנת  הריבית  או   )

להלן(, במועד החדש לתשלום הריבית, אשר יהא בתום שלוש שנים ממועד   8.3בסעיף  

פירעון הריבית הקבוע במקור. החברה תמסור לנאמן הודעה וכן דיווח מיידי על מועד 

 להלן.  8.1.4תשלום הריבית, כמפורט בסעיף 

לעיל, יפורט שיעור    8.1.3  - ו  8.1.2בדיווח המיידי אשר תמסור החברה כאמור בסעיפים   .8.1.4

( וייקבע יום קובע  'ביהריבית הצבורה אשר ישולם למחזיקים בגין אגרות החוב )סדרה  

חדש ביחס לזכאות לקבלת תשלום הריבית הצבורה ומועד לתשלום הריבית הצבורה 

״(, כאשר המועד הקובע החדש לריבית המועד הקובע החדש לריבית צבורה בפועל )״

( ימי מסחר מיום פרסום ההודעה על חידוש 4צבורה יחול לא מוקדם מאשר ארבעה )

 ( ולא יאוחר משבעה  ( ימי מסחר מיום פרסום ההודעה על חידוש 7תשלומי הריבית 

 ( ששה  יהיה  בפועל  התשלום  ומועד  הריבית,  הקובע  6תשלומי  המועד  לאחר  ימים   )

בורה שיוגדר כאמור, ובלבד שהמועד הקובע החדש לריבית צבורה לא  החדש לריבית צ

יהיה בין היום הקובע לתשלום הריבית השוטפת לבין מועד תשלום הריבית השוטפת.  

למען הסר ספק מובהר, כי תשלום ריבית צבורה )למעט תשלום במועד החדש לתשלום  

ור דירקטוריון החברה  ריבית( כפוף לאי התנגדותו של הממונה לביצוע התשלום ולאיש

 לעיל.  8.1.3-ו  8.1.2ודירקטוריון מגדל ביטוח כמפורט בסעיפים, 

על ידי    הוכרו( אשר  'בלעניין אגרות חוב )סדרה י  -דין תשלום קרן אשר מועד תשלומו נדחה   .8.2

 :2כהון רובד הממונה 

י .8.2.1 בסדרה  הקרן  פירעון  במועד  בו  וכהגדרת    'בבמקרה  משהות,  נסיבות  תתקיימנה 

לעיל, פירעון הקרן יידחה עד למועד בו יחדלו להתקיים הנסיבות    7המונחים בסעיף  
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לפי העניין( של   או הרבעוני,  )השנתי  ולאחר פרסום הדוח הכספי  המשהות, בהתאם 

מגדל ביטוח )ובלבד שהתשלום אושר על ידי דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל  

ים לפני פירעון תשלום  ביטוח, וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי עסק

לא הודיע, בתוך התקופה האמורה, על התנגדותו בשל כך שלא חדלו  והוא  שנדחה, 

במקור  הקבוע  הקרן  פירעון  ממועד  שנים  לשלוש  או  המשהות(,  הנסיבות  להתקיים 

ביום )״  2039בדצמבר    31  )היינו  מביניהם  המוקדם  לפי  לפירעון  (,  החדש  המועד 

ממונה את תשלום פירעון הקרן במועד מוקדם יותר.  ״(, וזאת אלא אם אישר ההקרן

למען הסר ספק מובהר, כי תשלום קרן ישולם לכל המאוחר במועד החדש לפירעון קרן  

מועד   באותו  אם  גם  וזאת  במקור(  הקבוע  הקרן  פירעון  ממועד  שנים  שלוש  )היינו 

 יתקיימו נסיבות משהות. 

השנים מהמועד המקורי   אם הנסיבות המשהות יפסיקו להתקיים לפני תום שלוש .8.2.2

הקרן   חדלו   –לפירעון  המשהות  שהנסיבות  כך  על  בכתב  לנאמן  תודיע  החברה 

להתקיים, מיד ולא יאוחר מיום עסקים אחד לאחר שייוודע לחברה על כך, תמסור על  

כך דוח מיידי וכן תמסור הודעה לממונה כי חדלו להתקיים הנסיבות המשהות. בסמוך 

דעה על הפסקת התקיימותן של הנסיבות המשהות יבוצע לאחר המועד בו ניתנה ההו

דירקטוריון  ידי  על  אושר  שהתשלום  ובלבד  לעיל,  כאמור  נדחה  אשר  הקרן  פירעון 

החברה ודירקטוריון מגדל ביטוח וכן נמסרה על כך הודעה לממונה לפחות שבעה ימי  

האמורה,   התקופה  בתוך  הודיע,  לא  והוא  שנדחה,  תשלום  פירעון  לפני  על עסקים 

 ״(. פירעון הקרן שהושהההתנגדותו בשל כך שלא חדלו להתקיים הנסיבות המשהות )״

מהמועד   .8.2.3 השנים  שלוש  תום  לפני  להתקיים  יפסיקו  לא  המשהות  הנסיבות  אם 

אזי ישולם תשלום הקרן אשר נדחה כאמור, בתוספת הריבית    –המקורי לפירעון הקרן  

בסעיף   בגינו כמפורט  נצברה  יהא   8.3אשר  להלן, במועד החדש לפירעון הקרן אשר 

(  2039בדצמבר    31  בתום שלוש שנים ממועד פירעון הקרן הקבוע במקור )היינו ביום

 להלן.  8.2.4החברה תמסור דוח מיידי על מועד תשלום הקרן, כמפורט בסעיף 

לעיל, יפורט המועד   8.2.3  -ו  8.2.2בדיווח המיידי אותו תמסור החברה כאמור בסעיפים   .8.2.4

״(, בצירוף פירוט המועד הקובע החדש לקרןהקובע לזכאות לפירעון הקרן שהושהה )״

כאשר  שהושהה,  הקרן  פירעון  ביצוע  מועד  וכן  למחזיקים,  שישולם  הסכום  חישוב 

( ימי מסחר מיום פרסום 4וקדם מאשר ארבעה )המועד הקובע החדש לקרן לא יחול מ

( ימי מסחר מיום פרסום  7ההודעה על הפסקת הנסיבות המשהות, ולא יאוחר משבעה )

ההודעה על הפסקת הנסיבות המשהות, ומועד פירעון הקרן שהושהה בפועל יהיה ששה  

הקרן  6) פירעון  לביצוע  נקבע  אשר  במועד  לקרן.  החדש  הקובע  המועד  לאחר  יום   )

אותה שה הריבית  בשיעור  וריבית  שהושהה  הקרן  פירעון  את  החברה  תשלם  ושהה 

( באותה עת )אשר תהא הריבית הנקובה בגין אגרות  'בנושאות אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  שתהא(,  'בהחוב  ככל  מוקדם,  פדיון  אי  בעקבות  המעודכנת  הריבית  או   )

להלן, כפי שהצטברו עד למועד פירעון הקרן שהושהה. למען הסר    8.3כמפורט בסעיף  

ספק מובהר, כי ביצוע תשלומים כאמור בסעיף זה )למעט תשלום בתום שלוש שנים  

לביצ הממונה  של  התנגדותו  לאי  כפופים  במקור(  הקבוע  הקרן  פירעון  וע ממועד 

 התשלום ולאישור דירקטוריון החברה ודירקטוריון מגדל ביטוח. 
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הקרן  .8.2.5 על  ריבית  תשלומי  שוטף  באופן  ישולמו  לא  הקרן  פירעון  דחיית  ממועד  החל 

להלן. להסרת ספק   8.3שפירעונה נדחה. הקרן שנדחתה תישא ריבית כמפורט בסעיף  

 8.3מובהר, כי הריבית אשר נצברה בגין דחייה של פירעון קרן )בשיעור המפורט בסעיף  

 ום אחד במועד החדש לפירעון הקרן. להלן(, תשולם בתשל 

 תוספת ריבית בגין תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית שנדחו   .8.3

סכום קרן ו/או סכומי ריבית שנדחו כאמור בסעיף זה לעיל, לא יצברו ריבית פיגורים,   .8.3.1

אלא יצברו ריבית החל ממועד הדחייה ועד למועד התשלום בפועל, בשיעור הריבית  

הנקובה או בשיעור הריבית המעודכנת בגין אי פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדרה 

(. מובהר,  'ב להלן(, לפי העניין, בגין קרן אגרות החוב )סדרה י  13.2( )כמפורט בסעיף  'בי

בלבד   ריבית  יצברו  שנדחו  ריבית  או  קרן  תשלומי  או    - כי  הנקובה  הריבית  בשיעור 

( )כמפורט  'באי פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדרה י  בשיעור הריבית המעודכנת בגין 

 להלן(, החל ממועד הדחייה ועד ליום התשלום בפועל.  13.2בסעיף 

לעיל, תפרט    8.2.4ו/או בסעיף    8.1.4בדיווח מיידי אשר תפרסם החברה כמפורט בסעיף   .8.3.2

 החברה את שיעור הריבית אשר יישאו תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית שנדחו.

( אשר 'במגבלות על מגדל ביטוח כל עוד לא נפרעו תשלומים אשר נדחו בגין אגרות חוב )סדרה י  .8.4

 2כהון רובד   הוכרו

רעה החברה תשלומי קרן ו/או ריבית אשר מועד תשלומם נדחה כאמור כל עוד לא פ .8.4.1

בסעיף זה לעיל, מגדל ביטוח לא תבצע כל חלוקה, כהגדרתה בחוק החברות, לא תפרע 

כל שטר הון, כתב התחייבות או הלוואה מאת בעל השליטה בה או שלבעל השליטה בה  

כל סכום כסף בשל עסקה אשר   ולא תשלם  עניין אישי בהם  או הטעונה  יש  אושרה 

( סיפא לחוק החברות )וכל עוד מגדל ביטוח אינה 4)270אישור בהתאם להוראות סעיף  

בשל עסקה אשר היתה טעונה אישור בהתאם להוראות הסעיף האמור   -חברה ציבורית  

או   הקרן  תשלומי  כל  שנפרעו  לאחר  אלא  ציבורית(  חברה  היתה  ביטוח  מגדל  אילו 

 כי הוראות סעיף זה לא יחולו על:  הריבית שנדחו כאמור. מובהר 

( שכר אשר שולם בתנאים  1שכר אשר אושר כדין והתקיים בו אחד מאלה: ) .8.4.1.1

בסעיף   עניין(,  1המנויים  בעלי  עם  בעסקאות  )הקלות  ב לתקנות החברות 

, ובלבד שאינו  2011באוגוסט    4( שכר שתנאיו אושרו לפני  2; )2000-התש״ס

חיצוני   לדירקטור  משולם  שהיה  ישיבות  בעד  וגמול  שנתי  מגמול  גבוה 

ביטוח שאינו דירקטור מומחה ואינו חבר בוועדת השקעות תלויות    בחברת

תשואה, בהתאם לדרגתה של חברת ביטוח לפי תקנות הגמול, על פי הסכום  

הקבוע. לעניין זה, יובאו בחשבון רק מספר הישיבות המזערי המחויב על  

 פי דין.  

או   .8.4.1.2 השליטה  בעל  מאת  הלוואה  או  התחייבות  כתב  הון,  שטר  כל  פירעון 

בעל השליטה יש עניין אישי בהם, אם אלו בדרגת קדימות גבוהה מזו  של

 של החוב שנדחה.  

אימת  .8.4.2 כל  אזי  נדחה,  פירעונם  ריבית, שמועד  או  קרן  יתקיימו תשלומי  בה  בתקופה 

בסעיף   כאמור  הפעולות  ביצוע   8.4.1שיבוצעו  טרם  לנאמן,  החברה  תעביר  לעיל, 

 לעיל.  8.4.1הפעולה, אישור בכתב כי הפעולה מקיימת את התנאים האמורים בסעיף 
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   2( אשר הוכרו על ידי הממונה כהון רובד  'במעמדן של אגרות חוב )סדרה י .8.5

על ידי הממונה    הוכרו( ש'בלעיל, אגרות החוב )סדרה י  8.4-ו  8,  7מבלי לגרוע מהאמור בסעיפים  

בעלות מעמד שווה ועומדות  תהיינה, לרבות יתרת קרן שלא שולמה וריבית צבורה,    2כהון רובד  

בדרגת פירעון שווה לאגרות חוב נדחות שהנפיקה החברה מסוג הון משני מורכב וכן לאגרות 

תיה , ונדחות ליתר התחייבויו2חוב שהנפיקה ו/או תנפיק מגדל ביטוח מסוג מכשיר הון רובד 

 . 1של מגדל ביטוח למעט כלפי זכויותיהם של נושים על פי הון רובד 

 דירוג אגרות החוב   .9

אגרות החוב הינן מדורגות. החברה מתחייבת כי ככל שהדבר בשליטתה, היא תמשיך להחזיק דירוג  

בתוקף לאגרות החוב וזאת עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של הקרן על פי תנאי אגרות  

, ומילוי כל יתר התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב. לעניין זה מובהר, כי העברת  החוב

"( מעקב  לרשימת  החוב  החברה  watch listאגרות  ידי  על  המבוצעת  אחרת  דומה  פעולה  כל  או   )"

המדרגת לא ייחשבו כהפסקת דירוג. החברה אינה מתחייבת שלא להחליף את חברת הדירוג לאורך  

ות החוב. היה והוחלפה חברת דירוג או הופסקה פעילותה של חברת הדירוג, במהלך חייהן  כל חיי אגר 

של אגרות החוב, לרבות במקרה שבו ישנה יותר מחברה מדרגת אחת, תפרסם החברה בדוח מיידי את  

הסיבות להחלפת חברת הדירוג, וזאת במועד הנדרש לכך על פי דין ובכל מקרה לא יאוחר מתום יום  

 ממועד ההחלפה או ההפסקה, לפי העניין.   מסחר אחד

 מגבלות על חלוקת דיבידנדים .10

על   לא חלות על החברה מגבלות כלשהן על חלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות. למגבלות 

סעיף   ראו  משהות  נסיבות  התקיימות  של  במקרה  ביטוח  מגדל  ידי  על  דיבידנד  לעיל.    8.4חלוקת 

ביטוח   מגדל  של  דוחותיה  ראו  ביטוח,  מגדל  על  החלות  דיבידנד  חלוקת  על  מגבלות  בדבר  לפרטים 

מתפרסמים על ידי החברה    כןשוק ההון, ביטוח וחסכון שבמשרד האוצר ו  רשות המתפרסמים באתר  

 . )א"מגנ (באתר הדיווח של רשות ניירות ערך 

 התחייבויות החברה   .11

 החברה מתחייבת בזה כלפי הנאמן כדלקמן:  

 להתמיד ולנהל את עסקיה בצורה סדירה ונאותה. .11.1

אשר  .11.2 והריבית  הקרן  סכומי  כל  את  לכך,  הקבועים  במועדים  לשלם,  בזה  מתחייבת  החברה 

על  י-ישתלמו  )סדרה  החוב  אגרות  תנאי  שטר (,  'בפי  פי  על  לשלמו  שיש  אחר  סכום  כל  ו/או 

פי תנאי אגרות החוב  -ולמלא אחר כל יתר התנאים וההתחייבויות המוטלות עליה על הנאמנות

 פי שטר זה.-ועל

)עילות   14להודיע לנאמן מיידית ובכתב התקיימות כל או איזה מהאירועים המפורטים בסעיף  .11.3

לגבי   ביטוח,  מגדל  על  גם  תחול  זו  התחייבות  עליהם.  לה  היוודע  עם  מיד  מיידי(  לפירעון 

 והנוגעים אליה.   14האירועים האמורים בסעיף 

לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבונאים מקובלים. לשמור את הפנקסים   .11.4

בכתב   הנאמן  שימנה  למי  ו/או  לנאמן  ולאפשר  במשרדיה,  בעסקיה  הקשורים  והמסמכים 

שיתואם   בזמן  הנאמן  של  עסקים ממועד בקשתו  ימי  יאוחר מחמישה  לא  לעיין,  זו,  למטרה 

 במסמכים האמורים. מראש עם החברה, בפנקסי החשבונות ו 

עסקים לאחר שנודע לה,    ימי(  2להודיע לנאמן בכתב בסמוך לאחר שנודע לה, ולא יאוחר משני ) .11.5

למעלה  על  ו/או מומש שעבוד  על כל מקרה בו הוטל עיקול ו/או בוצעה פעולת הוצאה לפועל  

ס  נכסיה של החברה, כונ  ממחצית  למעל  מנכסיה של החברה, וכן בכל מקרה בו מונה  ממחצית
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, וכן לנקוט  ו/או כל תפקיד אחר  מנהל מיוחד ו/או מפרק זמני או קבוע  ו/או מונה לחברהנכסים,  

מימוש שעבוד  על חשבונה בהקדם האפשרי בכל האמצעים הסבירים לשם הסרת עיקול כזה או  

 ביטול כינוס הנכסים, הפירוק או הניהול לפי העניין.  או 

 להחזיק ולשמור את נכסיה במצב טוב ותקין.  .11.6

ימים ממועד הנפקתה לראשונה של סדרת אגרות החוב או    30למסור לנאמן לא יאוחר מתום   .11.7

או   פרטית  בהנפקה  רק  לא  אך  לרבות  דרך שהיא,  )בכל  סדרה כאמור  הרחבת  ביצוע  ממועד 

תשקיף(   עלבאמצעות  שתונפק  החוב  אגרת  של  למקור  נאמן  )במסגרת  - העתק  החברה  ידי 

סדרה, ככל שתבוצע( וכן לוח סילוקין לתשלום אגרות    ההנפקה הראשונה ובמסגרת כל הרחבת

 .  החוב )קרן וריבית(

  ממועד   אחד  עסקיםימי    משני להודיע בכתב לנאמן על כל שינוי בשמה או בכתובתה לא יאוחר   .11.8

 . השינוי

לזמן את הנאמן לכל אסיפותיה הכלליות )בין אם לאסיפות כלליות שנתיות לבין אם לאסיפות   .11.9

בעלי המניות בחברה, וזאת מבלי שתוענק לנאמן זכות הצבעה באסיפות  כלליות מיוחדות( של  

 אלו. 

, העתק של ההסכם בין החברה לבין מגדל ביטוח מחודש דצמבר ההנפקה  במועדלמסור לנאמן,   .11.10

להלן( וכן לעדכן את הנאמן בכל שינוי שיחול בהסכם    12.2)כמפורט בסעיף    על תיקוניו   2011

 . החוב אגרות מחזיקי בזכויות לפגוע   כדי בו שיש בהסכם שינוי כל יבוצע  לא  כי יודגשזה. 

בפקדונ/ות במגדל  למסור לנאמן אישור מאת מגדל ביטוח בדבר הפקדת כספי תמורת ההנפקה   .11.11

)כמפורט    על תיקוניו  2011ביטוח בהתאם להסכם בין החברה לבין מגדל ביטוח מחודש דצמבר  

   ימי עסקים לאחר ההפקדה כאמור.  3 -להלן(, וזאת לא יאוחר מ 12.2בסעיף 

בשמו, כל דיווח בנוסח שיועבר בכתב על ידי הנאמן    הנאמן רשאי להורות לחברה לדווח במגנ"א .11.12

   עם הוראה לדיווחו בהתאם לסעיף זה, והחברה תדווח את הדיווח כאמור תוך יום מסחר אחד.

( ימי עסקים לאחר פרסום הדוחות הכספיים השנתיים של החברה, וכל  10לא יאוחר מעשרה ) .11.13

ידי נושא המשרה  החב  עוד שטר זה הינו בתוקף, תמציא החברה לנאמן אישור  רה חתום על 

הכספים בתחום  הקודם    הבכיר  האישור  מתאריך  ו/או  השטר  שמתאריך  שבתקופה  כך  על 

הפרה   החברה  מצד  קיימת  לא  האישור,  מתן  למועד  ועד  מביניהם,  המאוחר  לנאמן,  שנמסר 

אלא אם כן צוין   ('במהותית של שטר זה, לרבות הפרה מהותית של תנאי אגרות החוב )סדרה י 

במפורש אחרת וכי כל התשלומים למחזיקי אגרות החוב בתקופה הנ"ל שולמו במועדם אלא  בו  

 ( שבמחזור.  'באם כן, צוין במפורש אחרת, וכן בדבר יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב )סדרה י 

למסור לנאמן, על פי דרישתו, מסמכים ו/או פרטים ו/או מידע, כפי שידרשו באופן סביר על ידי   .11.14

אם לשיקול דעתו הסביר, לשם יישום והפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של  הנאמן, בהת

,  הנאמן ו/או באי כוחו על פי שטר הנאמנות. מידע כאמור יועבר, בהתאם לאמור בסעיף זה לעיל

או  /ו  במסמכים  שמדובר  וככל ,  הנאמן  של  בקשתו   ממועד ( ימי עסקים  10לא יאוחר מעשרה )

, תוך זמן סביר  להכנתו  עסקים  ימי(  10)  עשרה  על  העולה  זמן   פרק  שנדרש  במידעאו  /ו  בפרטים

 שיתואם מראש עם החברה, ובלבד שאין כל מניעה חוקית בהעברת המידע כאמור. 

 אי הבטחת אגרות החוב ובטחונות .12

 אגרות החוב אינן מובטחות בשעבוד כלשהו.   .12.1

, התחייבה מגדל  תיקוניו  על   2011על פי הסכם בין החברה לבין מגדל ביטוח מחודש דצמבר   .12.2

ביטוח לשאת במלוא הסכומים שיהיו דרושים לפירעון אגרות החוב למחזיקים בהן, בהתאם  
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(. אגרות החוב הינן בעלות  'ב)סדרה י החוב אגרות  תנאילתנאי שטר הנאמנות לרבות בקשר עם  

ביטוח   מגדל  של  והתחייבותה  החוב  אגרות  של  אודות מעמדן  לפרטים  בפירוק,  נדחה  מעמד 

 לעיל.   8.5כאמור לעיל, ראו סעיף 

)ס .12.3 חוב  אגרות  יכל  לגבי  'בדרה  פסו(  )פרי  שווה  בטחון  בדרגת  עצמן,  לבין  בינן  עומדות,   ,)

 התחייבות מגדל ביטוח, ללא זכות בכורה או עדיפות של האחת על פני האחרת. 

למען הסר ספק מובהר, כי על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את יכולת   .12.4

ות החוב. הנאמן לא נתבקש לערוך, ובפועל  החברה לעמוד בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי אגר 

הנאמן לא ערך, בדיקת נאותות כלכלית, חשבונאית או משפטית ביחס למצב עסקי החברה.  

אינו   הנאמן  החוב,  אגרות  למחזיקי  נאמן  לשמש  ובהסכמתו  הנאמנות  בשטר  בהתקשרותו 

ליכולתה של החברה לעמוד בהתחייב או משתמע, באשר  ויותיה  מחווה דעתו, באופן מפורש 

שטר   ו/או  דין  כל  פי  על  הנאמן  מחובות  לגרוע  כדי  באמור  אין  החוב.  אגרות  מחזיקי  כלפי 

הנאמנות לרבות אין בה כדי לגרוע מחובתו של הנאמן )ככל שחובה כזו חלה על הנאמן על פי כל  

דין( לבחון השפעתם של שינויים בחברה מתאריך התשקיף ואילך ככל שיש בהם כדי להשפיע  

 יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב. לרעה על 

החברה ומגדל ביטוח תהיינה רשאיות לשעבד את רכושן, כולו או מקצתו, בכפוף להוראות הדין,   .12.5

בכל שיעבוד )לרבות שיעבוד שוטף( ובכל דרך שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא כל צורך  

 ת החוב. בהסכמה כלשהי מהנאמן ו/או ממחזיקי אגרו

החברה ומגדל ביטוח תהיינה רשאיות למכור, להחכיר, להמחות, למסור או להעביר בכל דרך  .12.6

אחרת את רכושן, כולו או חלקו, בכל דרך שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא צורך בהסכמה  

 כלשהי של הנאמן ו/או ממחזיקי אגרות החוב. 

 פדיון מוקדם  .13

 פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה .13.1

ידי הבורסה על מחיקה מהרישום למסחר של אגרות החוב מפני ששווי  -על  יוחלטבמקרה בו  

( פחת מהסכום שנקבע בהנחיות הבורסה בדבר מחיקה מהמסחר  'ב סדרת אגרות החוב )סדרה י

מוקדם פדיון  יבוצע  לא  חוב,  אגרות  היתר,  של  בין  החוב,  אגרות  על  יחולו  כאמור,  במקרה   .

 ולנה.  השלכות המס הנובעות מכך, ככל שתח

  פדיון מוקדם ביוזמת החברה .13.2

כפי   .13.2.1 מכוחו  וההנחיות  הבורסה  תקנון  ולהוראות  ערך  ניירות  רשות  להנחיות  בכפוף 

שיהיו במועד הרלוונטי ובכפוף למגבלות המתוארות להלן, החברה תהיה רשאית, ללא  

( ו/או לנאמן, לקבוע כי היא תהא  'במתן זכות בחירה למחזיקים באגרות החוב )סדרה י

ירשא )סדרה  החוב  אגרות  את  לפדות  וזאת  'בית  חלקי,  או  מלא  מוקדם,  בפדיון   )

 . בהתקיים התנאים הבאים

  31  ( יחול ביום'בהמועד הראשון לפדיון מוקדם ביחס לאגרות החוב )סדרה י (א)

; לאחר מועד זה תהיה זכאית  "(מוקדם  לפדיון  הראשון  המועד)"  2029  בדצמבר

, בכל  חלקי, מלא או מוקדם בפדיון(  'בהחברה לפדות את אגרות החוב )סדרה י

 מועד, ובכפוף לתקנון הבורסה ולהנחיות מכוחו.  

 תדירות הפדיונות המוקדמים לא תעלה על פדיון אחד לרבעון.  (ב)

מועד   (ג) או  ריבית,  לתשלום  מועד  גם  בו  שקבוע  ברבעון  מוקדם  פדיון  נקבע 

המוקדם  ל הפדיון  יבוצע  סופי,  פדיון  לתשלום  מועד  או  חלקי  פדיון  תשלום 
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כאמור. לתשלום  שנקבע  סופי    במועד  פדיון  לבצע  ניתן  לעיל,  האמור  למרות 

" משמעו  רבעוןלעניין זה "  ברבעון גם אם בוצע בו תשלום ריבית או פדיון חלקי.

ינואר   הבאות:  מהתקופות  אחת  אפריל    –כל  ספטמבר,    –יולי  יוני,    –מרץ, 

 דצמבר.  –אוקטובר 

  ריבית  לתשלום  הקבוע  המועד  שבין  בתקופה  יחול  לא,  המוקדם  הפדיון  מועד (ד)

 .בפועל הריבית תשלום  מועד ובין  החוב  אגרות בגין

  החוב   אגרות  את  תפרע  לא  החברה  אםריבית למחזיקי אגרות החוב:    תוספת (ה)

)קרי, תשלום הריבית שהינו   2031בדצמבר   31 ביום או  עד  מלא מוקדם בפדיון

)"הפירעון  מועד   לפני  שנים חמש   (,  "ריבית  לתוספת  הקובע  הפדיון  מועד( 

למחזיקי אגרות החוב על הריבית אותה נושאות אגרות  תשולם תוספת ריבית  

עת,   )  2032ביוני    30  מתשלום  החלהחוב באותה  בגין יתרת התקופה  ,  היינו, 

הפדיון     של  בפועל  המלא   הפירעון  למועד   ועד  ריבית  לתוספת  הקובעממועד 

(,  החוב  אגרות  של  הסופי  הפירעון  במועד  ובין  מוקדם  בפדיון)בין    החוב  אגרות

של   בשיעור  )"  50%שתהא  בהנפקה  שנקבע  המקורי  הסיכון    תוספת ממרווח 

תפרסם  הריבית מוקדם,  לפדיון  זו  זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה  ככל   .)"

עור הריבית המעודכנת. בנוסף, תעביר החברה  החברה דיווח מיידי אודות שי

 לנאמן אישור בכתב אודות השינוי ופירוט חישוב מתאים. 

מוקדם   בפדיון  החוב  אגרות  את  לפדות  זכותה  את  תנצל  לא  שהחברה  ככל 

, אזי החברה  (2031בדצמבר    31-)היינו ב  במועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית

ריבית הבא לאחר מועד הפדיון  ימי מסחר לפני היום הקובע לתשלום    4תפרסם,  

שיחול    קרי ,  ריבית  לתוספת  הקובע הריבית  דיווח  ,  2032ביוני    30-בתשלום 

הריבית   ושיעור  הריבית  תוספת  שיעור  יפורט  שבו  ולבורסה  לרשות  מיידי 

וספת שיעור תוספת  שנתית בתההמדויקת שתשולם הכוללת את שיעור הריבית  

 . הריבית וזאת לגבי כל תשלומי הריבית העוקבים

לתוספת   הקובע  הפדיון  ממועד  החל  רק  תשולם  הריבית  תוספת  כי  יובהר, 

זה במועד  אם  ורק  לפניו(  ריבית,  לפדיון    )או  זכותה  את  ניצלה  לא  החברה 

יובהרמלא  מוקדם ריבית  ,  .  תוספת  כל  במהלך התקופה שבין  כי לא תשולם 

הריבית   לתוספת  הקובע  הפדיון  מועד  ועד  מוקדם  לפדיון  הראשון  המועד 

לפדות את אגרות החוב בפדיון    לא ניצלה את זכותה)כולל(, במידה והחברה  

 מוקדם.

)מאלה  באחד   יתאפשר  מוקדם  פדיון  -  מוקדם  לפדיון  התנאים (ו)   בתנאי (  1: 

  של   מראש  באישורו(  2; )עדיפה  או  זהה  איכות  בעל  הון  מכשירב  יומר  שהמכשיר

. ככלל, פדיון מוקדם יתאפשר במידה שההון העצמי  שיקבע  ובתנאים  הממונה

על יעלה  המוקדם  הפדיון  לאחר  ביטוח  מגדל  פירעון    של  לכושר  נדרש  הון 

(SCR) . 

 המוקדם הפדיון תמורת .13.2.2

ועד למועד   לפדיון מוקדם  יבוצע החל מהמועד הראשון  ככל שפדיון מוקדם 

לא כולל פדיון מוקדם במועד הפדיון הקובע  )הפדיון הקובע לתוספת ריבית  

תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב את הסכום הגבוה מבין   (לתוספת ריבית
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על(  1)הבאים:   ייקבע  אשר  שבמחזור,  החוב  אגרות  יתרת  של  שוק  י  פ -שווי 

בשלושים   אגרות החוב  של  הנעילה הממוצע  ימי המסחר שקדמו  (  30)מחיר 

שווי השוק  "(למועד קבלת החלטת הדירקטוריון בדבר ביצוע הפדיון המוקדם  

החוב אגרות  יתרת  הדגימה"- ו  "של  בהתאמהתקופת  בשיעור    (,",  מוכפל 

על אף האמור לעיל, אם הפדיון  הפדיון המוקדם של איגרות החוב שבמחזור.  

ייקבע ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית  )החלקי או המלא(  המוקדם  

תשלום   עם  ביחד  הרבעון  באותו  יבוצע  המוקדם  והפדיון  החוב  אגרות  של 

יתרת אגרות החוב  ורך חישוב שווי השוק של  צהריבית, הרי שבמקרה זה, ל

כהגדרתו  )אשר ישולם למחזיקים, יופחת משווי השוק של יתרת אגרות החוב  

העומדות לפדיון מוקדם, הסכום אשר משולם באותו רבעון על חשבון  לעיל(  

כאמור בלבד  הריבית  ברבעון)"  תשלום  ששולם  הסכום,  הסכום  ויתרת   ,)"

בשיעור הפדיון    , תוכפלבמועד התשלוםשולם  יש  הריבית   לאחר הפחתת סכום

המוקדם. עוד יובהר, כי במקרה שבמהלך תקופת הדגימה בוצע תשלום ריבית,  

בימי   שנקבע  הנעילה  ממחיר  יופחת  הריבית  חשבון  על  ששולם  הסכום  אזי 

המסחר הכלולים בתקופת הדגימה ואשר חלו טרם המועד הקובע לתשלום  

ב העומדות  הערך ההתחייבותי של אגרות החו (2)  ;הריבית ששולמה כאמור

הפדיון   למועד  עד  ריבית,  בתוספת  קרן  דהיינו  שבמחזור,  מוקדם  לפדיון 

יתרת תזרים המזומנים של אגרות החוב העומדות לפדיון  (  3)המוקדם בפועל;  

כשהיא מהוונת לפי תשואת האג״ח הממשלתי    (קרן בתוספת ריבית )מוקדם  

להלן) של    (כהגדרתה  בשיעור  ריבית  אגרו0.8%בתוספת  היוון  החוב  .  ת 

למועד   ועד  המוקדם  הפדיון  ממועד  החל  יחושב  מוקדם  לפדיון  העומדות 

   הפירעון האחרון שנקבע ביחס לאגרות החוב העומדות לפדיון מוקדם.

" זה:  הממשלתילעניין  האג״ח  של  תשואת  משוקלל  ממוצע  משמעה,   "

לפדיון, בתקופה של שבעה ימי עסקים, המסתיימת שני ימי    (ברוטו)התשואה  

עסקים לפני מועד ההודעה על הפדיון המוקדם, של שתי סדרות אגרות חוב  

ישראל ממשלת  של  חייהן  ,  שקליות  ושמשך  קבוע,  בשיעור  ריבית  בעלות 

במועד   החוב  אגרות  של  הממוצע  החיים  למשך  ביותר  הקרוב  הוא  הממוצע 

 הרלוונטי. 

אגרות החוב במועד  היינו סדר  ה אחת בעלת המח"מ הקרוב הגבוה ממח"מ 

החוב   אגרות  למח"מ  הנמוך  הקרוב  המח"מ  בעלת  אחת  וסדרה  הרלבנטי, 

 במועד הרלבנטי ואשר, שקלולן ישקף את מח"מ אגרות החוב במועד הרלבנטי. 

ככל שהפדיון המוקדם יבוצע החל ממועד הפדיון הקובע לתוספת ריבית   .13.2.2.1

ועד לביצוע הפדיון המוקדם, תשלם החברה למחזיקי  ולאחריו, במ  (כולל)

לפדיון   העומדות  החוב  אגרות  של  ההתחייבותי  הערך  את  החוב  אגרות 

קרן   דהיינו  שבמחזור,  מוקדם)מוקדם  בפדיון  ייפרע  אשר  הנקוב    (הערך 

 בצירוף ריבית כפי שהצטברו עד ליום התשלום. 

או חלקי של אגרות החוב    מודגש ומובהר, כי הזכות להחליט על פדיון מוקדם, מלא .13.2.3

( כמפורט לעיל, תהיה שמורה לחברה בלבד, בכפוף לקבלת אישור מראש של  'ב)סדרה י

נסיבות  פדיון מוקדם כאמור לא תהא בכל  על  וכי ההחלטה  )ככל שנדרש(,  הממונה 
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( ו/או הנאמן. למען הסר 'בשהן, בשיקול דעתם של המחזיקים באגרות החוב )סדרה י

לעיל לא תהיה מחויבת    13.2בהתקיים התנאים האמורים בסעיף  ספק יובהר, כי גם  

החברה לבצע פדיון מוקדם, וההחלטה על פדיון מוקדם כאמור הינה בשיקול דעתה 

 הבלעדי של החברה. 

ככל שהפדיון המוקדם הינו מלא, יבוצע התשלום כאמור כנגד מסירת תעודות אגרות   .13.2.4

   החוב לחברה.

(, יבוצע בשיעור זהה לכל אחד 'בפדיון מוקדם לחלק מיתרת קרן אגרות החוב )סדרה י .13.2.5

(. מובהר, כי ביצוע פדיון מוקדם חלקי של אגרות חוב 'בממחזיקי אגרות החוב )סדרה י

(.  'ב( לא יגרום לשינוי במועדי לוח הסילוקין של יתרת אגרות החוב )סדרה י'ב)סדרה י

ם חלקי, הריבית שנצברה עד למועד הפדיון המוקדם ככל שהחברה תבצע פדיון מוקד

 תשולם על הערך הנקוב הנפדה בפדיון מוקדם. 

במקרה של תשלום ריבית נוספת עקב הפדיון המוקדם, תשולם הריבית הנוספת על   .13.2.6

 הערך הנקוב שנפדה בפדיון מוקדם בלבד. 

יופחת בהתאמה התשלו .13.2.7 פדיון מוקדם חלקי,  ם  במועד הפדיון המוקדם, במקרה של 

העתידי הנותר באופן יחסי ובמקרה של פדיון מוקדם מלא יפקעו אגרות החוב )סדרה 

הבלתי  'בי היתרה  חלקי,  מוקדם  בפדיון  דהיינו:  ונפקות.  תוקף  כל  חסרות  ויהיו   )

 (. 'ב מסולקת תיפדה במועד תשלום הקרן שנקבע בתנאי אגרות החוב )סדרה י

-ועד הפדיון המוקדם ולא יאוחר מיום טרם מ  17החברה תודיע בדיווח מיידי לפחות   .13.2.8

45  ( על:  המוקדם,  הפדיון  מועד  טרם  הקרן  1יום  במונחי  החלקי  הפדיון  שיעור   )

( שיעור הפדיון החלקי שנותר במונחי  2המקורית ובמונחי היתרה הבלתי מסולקת; )

( המקורית;  ) 3הסדרה  הנפדה;  החלק  על  החלקי  בפדיון  הריבית  שיעור  שיעור  4(   )

)הריבית שישולם   לגבי היתרה הבלתי מסולקת;  ( אם היה 5בפדיון החלקי, מחושב 

י )סדרה  החוב  אגרות  בסדרת  בדיווח  'בניכיון  המס  להשלכות  החברה  תתייחס   )

( על המועד הקובע לזכאות )במקרה של פדיון  7)   -ו  ;( סכום הפדיון המוקדם6)  ;המיידי

יהיה   לפני המועד שנקבע לפדיון מוקדם. במקר  6חלקי( אשר  פדיון מלא,  יום  ה של 

 המועד הקובע הינו יום התשלום. 

החברה תמסור הודעה לממונה בדבר כוונתה לבצע פדיון מוקדם, לרבות רכישה עצמית   .13.2.9

 של אגרות החוב לפחות חודש מראש.

למרות   ש"ח ע.נ. אגרות חוב.  1,000,000הסכום המינימאלי לביצוע פדיון מוקדם הינו   .13.2.10

  1,000,000-מהאמור לעיל, החברה תהיה רשאית לבצע פדיון מוקדם בהיקף הנמוך  

במקרה בו    )ב(או    תדירות הפדיונות לא תעלה על פדיון אחד לשנה  )א(ככל ש:    ש"ח

 מוקדם בסכום נמוך יותר.  פדיון מוקדם מלא, שאז יהיה ניתן לבצע   פדיוןמבוצע 

(, אלא אם 'במקרן אגרות החוב )סדרה י  בכל מקרה לא ייעשה פדיון מוקדם של חלק .13.2.11

מיליון ש"ח    3.2יתרת הקרן הבלתי מסולקת שתיוותר לאחר הפדיון המוקדם תעלה על  

 או סכום אחר כפי שייקבע בתקנון הבורסה ובהנחיות על פיו מעת לעת.

ו/או   .13.2.12 השווקים  מצב  מוקדם,  פדיון  לביצוע  האפשריים  שבמועדים  ייתכן  כי  מובהר, 

יאפשר גיוס הון באמצעות אגרות חוב דומות לאגרות החוב )סדרה  מצבה של החברה  

( שהונפקו, ולפיכך  'ב(, בריבית נמוכה מהריבית המשולמת בגין אגרות החוב )סדרה י'בי

י )סדרה  החוב  אגרות  את  לפדות  כלכלית  כדאיות  תהיה  מוקדם.  'בלחברה  בפדיון   )
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מצא במצב בו ההשקעה ( להי'בבמצב זה, עלולים המחזיקים באגרות החוב )סדרה י

האלטרנטיבית בנכסים בעלי מאפיינים זהים יהיו בתנאים פחותים מאלו ששררו בעת  

הנפקת אגרות החוב המונפקות. כמו כן, יתכן ובמועדים האפשריים לפדיון מוקדם, 

מצב השווקים יאפשר לחברה גיוס הון באמצעות אגרות חוב בריבית גבוהה מהריבית 

וב המונפקות, ולחברה לא תהיה כדאיות כלכלית לפדות את המשולמת בגין אגרות הח 

אגרות החוב בפדיון מוקדם. במצב זה עלולים המחזיקים באגרות החוב המונפקות  

להימצא במצב בו תנאי ההשקעה בנכסים דומים לאגרות החוב יהיו עדיפים על אלו 

 המוקנים להם באותה עת על פי אגרות החוב המונפקות. 

( נקבעת במועד 'בופרמיית הסיכון הגלומה באגרות החוב )סדרה יכך לדוגמא, היות  

(, ירידה בפרמיית הסיכון 'בההנפקה, והינה קבועה לאורך חיי אגרות החוב )סדרה י

י )סדרה  עשויה להוות תמריץ כלכלי לחברה לפדות את אגרות החוב  ( 'בשל החברה 

בפדיון מוקדם, ואילו עלייה בפרמיית הסיכון של החברה עלולה להוות תמריץ לחברה  

 ( בפדיון מוקדם.'בשלא לפדות את אגרות החוב )סדרה י

וראות תקנון הבורסה וההנחיות מכוחו  בכל מקרה של סתירה בין הוראות סעיף זה לה  .13.2.13

תגברנה   מכוחו(,  וההנחיות  הבורסה  תקנון  הוראות  שינוי  של  מקרה  בכל  )לרבות 

 הוראות תקנון הבורסה וההנחיות מכוחו כפי שתהיינה במועד הפדיון המוקדם. 

  מלא   מוקדם  פדיון   ביצוע   על  החברה  דירקטוריון   מהחלטת   עסקים   ימי   2-מ  יאוחר   לא .13.2.14

ה תעביר לנאמן אישור בכתב בחתימת נושא המשרה הבכיר בתחום , החברחלקיאו  

הכספים של החברה המפרט את גובה הפדיון המוקדם בצירוף תחשיבים, והכל בנוסח  

 לשביעות רצון הנאמן.  

 פירעון מיידי  .14

  חייב להלן, בקרות אחד או יותר מהמקרים המנויים להלן, הנאמן יהיה    14.3בכפוף לתנאי סעיף   .14.1

הבלתי   היתרה  של  מיידי  לפירעון  העמדה  יומה  סדר  שעל  חוב  אגרות  מחזיקי  אסיפת  לכנס 

(, כולה או חלקה ויהיה חייב לזמן אסיפה על פי דרישה של  'ב לקת של אגרות החוב )סדרה ימסו

בלפחות   )במצטבר(  המחזיקים  של    5%מחזיקים  היתרה הבלתי מסולקת  של  הנקוב  מהערך 

 החברה ו/או מגדל ביטוח(:  - "  החברה"   -"(. ואלה האירועים )בסעיף זה  האסיפהאגרות החוב )"

או שינוי    פירוק )פרט לפירוק למטרות מיזוג עם חברה אחרתאם החברה תקבל החלטת   .14.1.1

( או אם יינתן ביחס לחברה צו פירוק קבוע וסופי  במבנה החברה/קבוצת מגדל אחזקות

על פי חוק חדלות פירעון, או ימונה משמעויות דומות  או כל צו בעל    על ידי בית המשפט 

בעל תפקיד בעל מאפיינים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות  לה מפרק קבוע או  

   .פירעון או נאמן )כהגדרת מושג זה בחוק חדלות פירעון(

בהעמדה   .14.2 ו/או  לעיל  כאמור  מיידי  לפירעון  ההעמדה  בזכות  אין  כי  מובהר  ספק,  הסר  למען 

ו לפגוע בכל סעד או נוסף העומד למחזיקי אגרות החוב או לנאמן על  לפירעון מיידי כדי לגרוע א 

פי תנאי אגרות החוב והוראות שטר זה או על פי דין, ואי העמדת אגרות החוב לפירעון מיידי  

בקרות איזה מהמקרים המפורטים בסעיף זה לעיל, לא תהווה ויתור כלשהו על זכויותיהם של  

 .מחזיקי אגרות החוב או של הנאמן

(, ייערך במועד כלשהו שינוי ברגולציה  'בם לאחר הנפקתם לראשונה של אגרות החוב )סדרה יא .14.3

לרבות הוראות, הנחיות ועמדות הממונה, באופן שניתן יהיה לכלול בתנאי אגרות החוב )סדרה  

( עילות נוספות להעמדה לפירעון מיידי מבלי לפגוע בהכרת הממונה באגרות החוב )סדרה  'בי
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של מגדל ביטוח, תפנה מגדל ביטוח אל הממונה בבקשה לאשר שינוי בתנאי    2בד  ( כהון רו'בי

כי   מובהר  לעיל.  כאמור  מיידי  לפירעון  להעמדה  נוספות  עילות  לו  שיתווספו  באופן  זה  שטר 

ו/או   הנאמן  ידי  על  לערעור  ניתנת  ובלתי  מכרעת  סופית,  תהיה  בעניין  הממונה  החלטת 

כי יובהר  ספק,  הסר  למען  עילות    המחזיקים.  הוספת  לשם  הנאמנות  שטר  תיקון  כי  חזקה 

לפירעון מיידי כאמור בסעיף זה לעיל אינו פוגע במחזיקים באגרות החוב ולפיכך יחולו הוראות  

   .החוב אגרות מחזיקי אישור כאמור השטר לתיקון להלן ולא יידרש  30.1.1סעיף 

 לעיל:  14.1.1בקרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיף   .14.4

בסעיף   .14.4.1 לאמור  בהתאם   14.4.2בכפוף  חוב  אגרות  מחזיקי  אסיפת  תכונס  אם  להלן, 

לעיל, שעל סדר יומה יהא הצעת החלטה בדבר העמדה לפירעון    14.1סעיף    להוראות

( אשר במחזור, תינתן  'בשל היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב )סדרה י  מיידי

 יום לפני מועד כינוסה.  21הודעה על מועד כינוס האסיפה 

בסעיפים   .14.4.2 האמור  החוב    14.4.1  - ו  14.1למרות  אגרות  את  הנאמן  יעמיד  לא  לעיל, 

אלא לאחר שהנאמן ייתן לחברה התראה מראש ובכתב על כוונתו לפעול   לפירעון מיידי

רעון מיידי שהועברה יכך )ולעניין זה, הודעה על זימון אסיפה שעל סדר יומה העמדה לפ

   .לחברה תיחשב כמסירת הודעה כאמור(

לעיל, אם הנאמן יהיה בדעה כי דחייה    14.4.2לעיל וסעיף    14.4.1למרות האמור בסעיף   .14.4.3

בסעיפים   מחזיקי    14.4.2-ו  14.4.1כאמור  זכויות  את  תסכן  יהיה  לעיל  החוב,  אגרת 

בסעיפים   האמורים  המועדים  את  לקצר  רשאי  ככל   14.4.2-ו  14.4.1הנאמן  לעיל, 

שייראה לו נחוץ על מנת למנוע את הסיכון האמור לזכויות בעלי אגרות החוב, אולם  

בכל מקרה לא פחות משבעה ימים )ואולם הנאמן רשאי להקדים את כינוס האסיפה  

ר כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות  ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סב

 .(המחזיקים

הודיעה החברה  .14.4.4 כינוסה  כינוס האסיפה אם עד למועד  יהיה רשאי לבטל את  הנאמן 

בסעיף   המפורט  האירוע  הוסר  או  בוטל  כי  בכתב  זומנה   14.1לנאמן  שבגינו  לעיל 

 בנוסח לשביעות רצון הנאמן.  ,האסיפה

  מחזיקים   באסיפת  תתקבל ,  מיידי   לפירעון  החוב   אגרות  את  להעמיד  מחזיקים  החלטת  .14.4.5

 אגרות  של  הנקוב  הערך  מיתרת  ( לפחות50%אחוזים )  בחמישים  מחזיקים  בה  שנכחו

  או  בהצבעה  המיוצג   החוב  אגרות  של   הנקוב   הערך  ביתרת  המחזיקים  של  ברוב,  החוב

)  בעשרים  מחזיקים  בה  שנכחו  נדחית  מחזיקים  באסיפת  כאמור  ברוב ( 20%אחוזים 

 כאמור.  מהיתרה לפחות 

במקרה שבו עד למועד כינוס האסיפה לא התקבלה אצל הנאמן הודעה כאמור בסעיף  .14.4.6

, והתקבלה החלטה של מחזיקי אגרות החוב, להעמיד את אגרות החוב לפירעון  14.4.4

זה לעיל,   14, וניתנו ההודעות לחברה כאמור בסעיף  לעיל  14.4.5כאמור בסעיף    די מיי

ומוקדם ככל האפשר, להעמיד לפירעון מיידי את כל הנאמן יהיה חייב, תוך זמן סביר  

  היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב.

יהיה רשאי   .14.5 לא  לגרוע מיתר התנאים המפורטים בשטר הנאמנות, הנאמן  כי מבלי  מובהר, 

להעמיד לפירעון מיידי את אגרות החוב שטרם נפרעו, ללא קבלת אישור מראש ובכתב של  

הממונה   כי  יצוין,  דעתו הממונה.  שיקול  לפי  מלתיתו  להימנע  או  אישורו  את  לתת  עשוי 

בויותיה של מגדל  י הבלעדי, בשים לב, בין היתר, למעמדן הנחות של אגרות החוב ביחס להתחי
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כן מובהר כי התקיימות נסיבות משהות לא יהוו עילה להעמדה לפירעון  ביטוח כלפי מבוטחיה.  

 זה.  14מיידי, ובהתקיים נסיבות משהות לא ניתן יהיה להפעיל את הוראות סעיף 

מקום בו התקבלה באסיפת מחזיקי אגרות החוב כהחלטה מיוחדת, החלטה להעמיד לפירעון   .14.6

מיידי את היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב, הנאמן יודיע על כך בכתב לחברה, והחברה  

 תודיע על כך בכתב למסלקת הבורסה. 

זה, כפופות לידיעתו בפועל את התקיימות העובדות,    14מובהר בזאת כי חובות הנאמן לפי סעיף   .14.7

המקרים, הנסיבות והאירועים המפורטים בו מכוח פרסומים פומביים של החברה או מכוח  

לשטר זה. אין בכך בכדי לפגוע בחובות    11הודעה בכתב של החברה שתישלח אליו על פי סעיף  

 ובזכויות הנאמן על פי כל דין.

לתוספת    1מובהר, כי אגרות החוב הכלולות בשטר נאמנות זה הינן מן הסוג המפורט בסעיף   .14.8

לחוק    1ט35לחוק ניירות ערך, ולפיכך לא יחולו עליהן ההוראות המנויות בסעיף    1א'  שלישית

 ניירות ערך. 

העמדה לפירעון מיידי בקרות  -רעון מיידי ו/או באיימובהר, כי אין באי מימוש זכות ההעמדה לפ .14.9

ויתור כלשהו על זכויותיהם של מחזיקי אגרות   איזה מהמקרים המפורטים לעיל כדי להוות 

 או של הנאמן על פי שטר הנאמנות או על פי דין. החוב 

 תביעות והליכים בידי הנאמן  .15

מבלי לגרוע מכל הוראה אחרת בשטר הנאמנות ובנוסף עליהן, יהיה הנאמן רשאי, לפי שיקול   .15.1

כפי   הוראות,  לקבלת  ובקשות  משפטיים  הליכים  לרבות  הליכים,  אותם  בכל  לנקוט  דעתו, 

שימצא לנכון לשם מימוש זכויות המחזיקים והגנה על זכויותיהם וכן אכיפת הביצוע על החברה  

פי שטר הנאמנות. הנאמן יהיה חייב לעשות כן לפי דרישתם של מחזיקי    של התחייבויותיה על

באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב. מובהר כי    מיוחדתאגרות חוב אשר תתקבל בהחלטה  

הועמדו   לא  גם אם אגרות החוב  ו/או אחרים  לפתוח בהליכים משפטיים  יהיה רשאי  הנאמן 

אגרות החוב בכפוף לכל דין. על אף האמור בסעיף    רעון מיידי, והכל להגנת זכויות מחזיקיילפ

לעיל ולא מכח סעיף    14.1רעון מיידי תקום רק בהתאם להוראות סעיף  יזה, זכות להעמדה לפ 

 זה. 

הנאמן רשאי, בטרם ינקוט בהליכים כאמור לעיל, לכנס אסיפת מחזיקים בכדי שיוחלט על ידי   .15.2

הנאמנות   פי שטר  על  זכויותיהם  למימוש  לנקוט  הליכים  אילו  מיוחדת  בהחלטה  המחזיקים 

ובלבד שכינוס האסיפה יעשה במועד הראשון האפשרי ולא יהיה בדחיית ההליכים כדי לסכן  

מו כן, יהיה הנאמן רשאי לשוב ולכנס אסיפות מחזיקים לצורך קבלת את זכויות המחזיקים. כ

 הוראות בכל הנוגע לניהול ההליכים כאמור, בהתאם לאמור לעיל. 

בכפוף להוראות שטר הנאמנות, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפה כללית של   .15.3

לש הנוגע  עניין  בכל  הוראותיה  את  לקבל  ו/או  לדון  מנת  על  ובלבד  המחזיקים  הנאמנות  טר 

את   לסכן  כדי  ההליכים  בדחיית  יהיה  ולא  האפשרי  הראשון  במועד  יעשה  האסיפה  שכינוס 

 זכויות המחזיקים. הנאמן יהיה חייב לזמן אסיפה לפי בקשה 

 מהקרן של אגרות החוב )במצטבר( במועד הראשון האפשרי.  5%של המחזיקים של לפחות 

לעכב ביצוע של כל פעולה על ידו על פי שטר הנאמנות,    הנאמן רשאי, על פי שיקול דעתו הבלעדי, .15.4

לצורך פניה לאסיפת המחזיקים ו/או לבית המשפט עד שיקבל הוראות מאסיפת המחזיקים  

יעשו   לביהמ"ש  הפניה  או  האסיפה  שכינוס  ובלבד  לפעול  כיצד  המשפט  מבית  הוראות  ו/או 

 זכויות המחזיקים.  במועד הראשון האפשרי ולא יהיה בדחיית ההליכים כדי לסכן את
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העמדת   .15.5 לפני  גם  משפטיות  לערכאות  לפנות  רשאי  הנאמן  כי  בזאת  מובהר  ספק,  הסר  למען 

( לפירעון מיידי, ולאחר מכן למתן כל צו אחר באשר לניהול הנאמנות  'באגרות החוב )סדרה י

 כפי שימצא לנכון. 

 הנאמן ייתן הודעה לחברה לפני נקיטת פעולות על ידו על פי סעיף זה.   .15.6

 חלוקת התקבולים   .16

דרך   פי שטר הנאמנות, בכל  על  הנאמן כתוצאה מביצוע פעולות נאמנות  ידי  על  כל תקבול שיתקבל 

מהליכים   כתוצאה  ו/או  מיידי  לפירעון  החוב  אגרות  מהעמדת  כתוצאה  רק  לא  אך  לרבות  שהיא, 

למטרות ולפי סדר  שינקוט, אם ינקוט, בין היתר, כנגד החברה, יוחזקו על ידו בנאמנות וישמשו בידיו  

 העדיפות הבא:  

ידי הנאמן, הוטלו עליו,  -לסילוק ההוצאות, התשלומים ההיטלים וההתחייבויות שהוצאו על -  ראשית

או נגרמו אגב כתוצאה מפעולות ביצוע הנאמנות או באופן אחר בקשר אחר עם תנאי שטר זה, לרבות  

הוצ החזר  כפל  או  שכר  כפל  יקבל  לא  הנאמן  כי  )ובתנאי  והן  שכרו  מהחברה  הן  כאמור  אות 

להלן מעבר לחלקם    28כדי לשלם למחזיקים אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף    -שנית    מהמחזיקים(;

היחסי; חלקם  כפי  בתשלומים  נשאו  אשר  למחזיקים  החזר  תשלום  מכן  ולאחר    - שלישית    היחסי 

לתשלום למחזיקי אגרות החוב של ריבית פיגורים בגין פיגורי תשלום הריבית המגיעים להם לפי תנאי  

פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית שבפיגור המגיע לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות  -חוב, פריאגרות ה

מהם;   איזה  לגבי  פיגורי    -רביעית  קדימה  בגין  פיגורים  ריבית  של  החוב  אגרות  למחזיקי  לתשלום 

שבפיגור המגיע    הקרן פסו ובאופן יחסי לסכום  - המגיעים להם לפי תנאי אגרות החוב, פרי  הקרןתשלום  

כדי לשלם למחזיקים את    -  תיחמישלכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;  

פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית המגיע  - הריבית המגיעה להם לפי תנאי אגרות החוב באגרות החוב פרי

כדי לשלם למחזיקים את סכומי    -  תישישלכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם;  

פסו, וזאת בין אם הגיע זמן סילוק  - פי אגרות החוב המוחזקות על ידם פרי- הקרן המגיעים להם על

סכומי הקרן ובין לאו ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם, בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של  

לם  את העודף, במידה שיהיה כזה, יש  -   תיושביעידי החברה או באופן אחר;  - הוצאת אגרות החוב על

 הנאמן לחברה או לחליפיה.  

 סמכות לעכב חלוקת כספים  .17

לעיל, במקרה שסכום הכספים שיעמוד בזמן שהוא לחלוקה, בהתאם לסעיף    16למרות האמור בסעיף  

על סכ  16 )לעיל, יעמוד  עיניו,  1,000,000ום של פחות ממיליון  יהיה הנאמן רשאי, לפי ראות  ( ש"ח, 

לחלק את הכספים למחזיקים או להשקיע כספים אלו, כולם או מקצתם, בכפיפות לכל הוראה שבדין,  

פי שטר זה. כן יהיה הנאמן רשאי להחליף את ההשקעות מעת  -על   19סעיף    לפיבהשקעות המותרות  

, והשקעות אלה על רווחיהן יצטברו עד אשר להלן  19לעת על פי ראות עיניו, בהתאם להוראות סעיף  

הסכומים ביחד עם הכספים האחרים שיגיעו בינתיים לידו לשם המטרה האמורה, יגיעו לסכום אשר  

לעיל. על אף    16ר בסעיף  יספיק בכדי לשלם לפחות מיליון ש"ח, ואז ישתמש בכל הכספים האלו כאמו

האמור לעיל, בכל מקרה לא יחזיק בידו הנאמן בכספים אלו מעבר לתקופה של שישה חודשים מיום  

יהיה חייב להעבירם למ  והנאמן  כי שכר  קבלתם אצלו,  יובהר,  חזיקי אגרות החוב בתום התקופה. 

הנאמן והוצאות הנאמן, ישולמו מתוך הכספים האמורים מיד עם הגיע מועדם, וזאת אף אם הסכומים  

מיליון ש"ח. על אף האמור, המחזיקים יוכלו, בהחלטה    1שהגיעו לידי הנאמן הינם נמוכים מאשר  

מן לשלם להם את הסכומים שנצברו בידו אף אם לא  רגילה )כמפורט בתוספת השנייה( לחייב את הנא

לעיל, ובכפוף לכך שהדבר יתאפשר דרך מסלקת    16מיליון ש"ח, בהתאם להוראות סעיף    1הגיעו לכדי  
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 הבורסה.  

 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה   .18

נכונה לשלמו ואשר לא שולם בפועל    סכום כלשהו המגיע למחזיק אגרת חוב אשר החברה היתה .18.1

עקב   שולמו  שלא  תשלומים  )למעט  בחברה  תלויה  שאינה  מסיבה  לתשלומו  הקבוע  במועד 

החברה    בעודלעיל(,    8-ו  7התקיימות נסיבות משהות כאמור לעיל לגביהם יחול האמור בסעיפים  

יכולה לשלמו במלואו במועדו, יחדל לשאת ריבית מהמועד שנקבע לתשלומו והמחזיק    היתה

( יהיה זכאי אך ורק לאותם סכומים שהיה זכאי להם במועד שנקבע  'בבאגרות החוב )סדרה י

 ם על חשבון הקרן או הריבית. לפירעון אותו תשלו

  18.1החברה תפקיד בידי הנאמן את סכום התשלום שלא שולם במועדו כאמור בסעיף קטן   .18.2

לא   אופן  ובכל  תשלום,  לאותו  שנקבע  למועד  בסמוך  האפשרי  ביותר  המוקדם  במועד  לעיל, 

מהמועד שנקבע לתשלום כאמור, ותודיע בכתב על פי הכתובות המצויות    ימי עסקים  7-יאוחר מ

( על הפקדה כאמור, והפקדה כאמור תחשב כסילוק  'בברשותה למחזיקי אגרות החוב )סדרה י

גם כפדיון אגרת החוב    -(  'באותו תשלום, ובמקרה של סילוק כל המגיע בגין אגרת החוב )סדרה י

 (. 'ב)סדרה י

הנאמן יפקיד בבנק בחשבונות נאמנות כל סכום כאמור, לזכות אותם בעלי אגרות החוב )סדרה  .18.3

וישקיעו בהשקעות שמותר להשקיע'בי פי    (,  על  נאמנות  כספי  הנאמנות  ל  19  סעיףבהן  שטר 

 (.'ב לאגרות החוב )סדרה י

עשה הנאמן כן, לא יהיה חייב לזכאים האמורים, בגין אותם סכומים, יותר מאשר התמורה   

לזכאים   המגיעים  של הסכומים  בפועל  לצורך תשלום  שתתקבל ממימוש ההשקעה האמורה 

ורים, בניכוי ההוצאות הקשורות בה, במימושה ובניהול חשבונות הנאמנות כאמור, שכר האמ

אם לא שולמו על ידי החברה וכל תשלומי החובה שיחולו. הנאמן יחזיק    - טרחתו והוצאותיו  

בסכומים הנ"ל וישקיעם בדרך האמורה לעיל עד לתום שנה ממועד הפדיון הסופי של אגרות  

י )סדרה  כולל  (. לאחר  'בהחוב  בידיו,  לחברה את הסכומים שיצטברו  הנאמן  יחזיר  זה  מועד 

רווחים הנובעים מהשקעתם בניכוי הוצאותיו כאמור לעיל, שתחזיק בסכומים אלו בנאמנות  

( עד לתום שבע שנים ממועד הפדיון הסופי של אגרות החוב  'ב עבור מחזיקי אגרות החוב )סדרה י

(  'בכומים האמורים למחזיקי אגרות החוב )סדרה י( והנאמן יהיה פטור מתשלום הס'ב)סדרה י

הזכאים. החברה תאשר לנאמן בכתב את החזרת הסכומים הנ"ל ואת דבר קבלתם בנאמנות  

( כאמור. אישור החברה בכתב על קבלת הכספים הנ"ל  'בעבור מחזיקי אגרות החוב )סדרה י

ישחרר את הנאמן מאחריות כלשהי לגבי הכספים הנ"ל. היה ולאחר תום שבע שנים ממועד  

ידי מחזיקי אגרות  -( לא נדרשו הכספים האמורים על'בהפדיון הסופי של אגרות החוב )סדרה י

מטרה שהיא ומחזיקי אגרות    ( יעמדו הכספים האמורים לרשות החברה לכל 'בהחוב )סדרה י

( לא יהיו זכאים לקבלת כספים כאמור, ובלבד שהחברה מסרה על כך הודעה  'בהחוב )סדרה י

בסעיף   כאמור  מראש,  30לפחות    29למחזיקים  לקבלת    ימים  מחזיקים  פניית  נתקבלה  ולא 

 הסכומים כאמור. 

( על היום והמקום שבו יבוצעו כל או איזה תשלום  'בהנאמן יודיע למחזיקי אגרות החוב )סדרה י .18.4

יום, שתימסר באופן המפורט בסעיף    14שהוא על פי תנאי אגרות החוב בהודעה מוקדמת של  

( זכאי לריבית )ככל  'בלהלן. לאחר היום הקבוע בהודעה יהיה מחזיק אגרות החוב )סדרה י  29

שקיימת( אך ורק על היתרה הבלתי מסולקת מסכום הקרן )אם תהיה כזו( לאחר ניכוי הסכום  

שהוצע   או  בידי  ששולם  הינו  כאמור  לתשלום  לו  שהוצע  שהסכום  )ובלבד  כאמור  לו  לשלם 
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 הנאמן(. 

(, כאמור בסעיף  'בהנאמן יעביר את הכספים שהצטברו לזכות מחזיקי אגרות החוב )סדרה י .18.5

לעיל, כנגד קבלת הוכחות ואישורים על זכותם לסכומים אלו לשביעות רצונו המלאה    18.3קטן  

של הנאמן. הנאמן רשאי להימנע מביצוע תשלום כלשהו, אם האדם הזכאי לתשלום לא המציא  

לנאמן, לפי דרישתו, אישור, לרבות פטור, הנדרש לנאמן לפי כל דין או בקשר לניכויי מס במקור  

 ים בקשר לתשלום. או תשלומי חובה החל 

 השקעת כספים   .19

כל הכספים אשר רשאי הנאמן להשקיעם לפי שטר נאמנות זה, יושקעו על ידיו בבנק/ים הנמנים על  

קדונות בנקאיים או באגרות  י, בפ לפחות   AAחמשת הבנקים הגדולים בישראל המדורגים בדירוג של 

וזאת כפי שימצא למתאים, והכל  חוב של מדינת ישראל או במלווה קצר מועד של מדינת ישראל בלבד  

כפוף לתנאי שטר נאמנות זה. עשה כן הנאמן, לא יהיה חייב לזכאים בגין אותם סכומים אלא את  

הסבירות   ההוצאות  לרבות  והוצאותיו,  טרחתו  שכר  בניכוי  ההשקעות  ממימוש  שתתקבל  התמורה 

ר יפעל הנאמן על פי  הקשורות בהשקעה האמורה ובניהול חשבונות הנאמנות, וביתרת הכספים כאמו

 ין.י, לפי הענ 18-ו  17 ,16הוראות סעיפים 

 סודיות .20

מתחייב, בחתימתו על שטר זה, לשמור  בכפוף להוראות כל דין ולאמור בסעיף זה להלן, הנאמן   .20.1

בסודיות כל מידע שניתן לו מהחברה, והנאמן לא יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש,  

אלא אם כן גילויו או השימוש בו נדרש לשם מילוי תפקידו ולשם הגנה על מחזיקי אגרות החוב  

 ראות רשות מוסמכת כדין. לפי החוק, לפי שטר הנאמנות, או לפי צו של בית משפט או על פי הו

להוראות  .20.2 בהתאם  החוב,  איגרות  למחזיקי  מידע  באמצעות    20.1  סעיף   העברת  לרבות  לעיל, 

פרסום פומבי, לצורך קבלת החלטה הנוגעת לזכויותיהם על פי איגרת החוב או לצורך מתן דיווח  

 על מצב החברה אינה מהווה הפרה של התחייבות לסודיות כאמור. 

ההתחייבות הנ"ל לסודיות לא תחול על כל חלק מהמידע, שהינו בבחינת נחלת הכלל )למעט   .20.3

כלל בגין הפרה של ההתחייבות זו לסודיות( או שהתקבל בידי הנאמן שלא  מידע שהפך לנחלת ה

 החל ממועד קבלתו. - מהחברה 

 התחייבויות החברה כלפי הנאמן  .21

החברה התחייבה כלפי הנאמן, בין היתר, את ההתחייבויות הבאות, כל זמן שאגרות החוב מהסדרה  

 הרלוונטית טרם נפרעו במלואן:

 רה סדירה ונאותה.להתמיד ולנהל את עסקיה בצו .21.1

בסעיף   .21.2 המנויים  מהמקרים  יותר  או  אחד  קרות  על  בכתב  לנאמן  עם   14.1להודיע  מיד  לעיל 

 היוודע לה עליהם. 

 לחברה על הפרה מהותית של הוראות שטר הנאמנות. להודיע לנאמן במקרה שייוודע  .21.3

לתת ולהורות לרואי החשבון שלה לתת לנאמן/או לאנשים שיצווה, אינפורמציה שתהיה דרושה  .21.4

י )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  על  הגנה  לצורך  סביר  האינפורמציה  'בבאופן  שמתן  ובלבד   ,)

כאמור לא יטיל על החברה עלויות בלתי סבירות. הנאמן התחייב לשמור כל מידע שניתן כאמור  

הע למעט  יבסודיות,  )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  של  לאסיפה  מידע  קבלת  'בברת  לצורך   )

החלטה הנוגעת לזכויותיהם על פי אגרת החוב או לצורך מתן דיווח על מצב החברה כנדרש  

 ממנו על פי דין או על פי שטר הנאמנות.  

לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבוניים מקובלים, לשמור את הפנקסים   .21.5
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בכתב  והמסמ הנאמן  שימנה  למי  ו/או  לנאמן  ולאפשר  במשרדיה,  בעסקיה  הקשורים  כים 

במסמכים   החשבונות  בפנקסי  החברה,  עם  מראש  שיתואם  סביר  זמן  בכל  לעיין  זו,  למטרה 

האמורים. הנאמן התחייב לשמור כל מידע שניתן כאמור בסודיות, למעט לצורך העברת מידע  

בלת החלטה הנוגעת לזכויותיהם על פי אגרת החוב  לאסיפה של מחזיקי אגרות החוב לצורך ק

שטר  פי  על  או  דין  פי  על  ממנו  כנדרש  החברה  מצב  על  דיווח  מתן  לצורך  או  סדרה  מאותה 

 הנאמנות. 

 להחזיק ולשמור את נכסיה במצב טוב ותקין.  .21.6

למסור לנאמן כל מידע סביר שיידרש על ידי הנאמן לצורך מילוי תפקידו. החברה תהיה רשאית   .21.7

 לדרישת הנאמן כאמור, מנימוקים סבירים, בכפוף לשיקול דעתה הבלעדי של החברה.  לסרב 

אם תחדל החברה מלהיות "תאגיד מדווח" לפי הוראות חוק ניירות ערך, תמסור החברה לנאמן   .21.8

בחוזר   מדווח  של תאגיד שאינו תאגיד  חוב  באגרות  ביחס להשקעה  הקבועים  הדיווחים  את 

  החברה "ל מנכ ידי   על  ייחתם כאמור  דוח כל כאשרותו חוזר, המאוחד, ובמועדים הקבועים בא

 .  בחברה הכספים בתחום הבכיר  המשרה  ונושא

 דוחות ואישורים  .22

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, החברה תמסור לנאמן או לנציג מורשה שלו כל עוד לא נפרעו אגרות  

 החוב במלואן:

כספיים מבוקרים של החברה לשנת הכספים  לא יאוחר מהמועד הקבוע בדין לפרסומם, דוחות   .22.1

בדצמבר של השנה שקדמה לה, וכן דוחות ביניים לא מבוקרים אך סקורים,    31  - שנסתיימה ב

אשר יצורף להם דוח הסקירה של רואה החשבון הממוען להנהלת החברה. המצאת הדוחות  

 כאמור לנאמן יכול שתבוצע באמצעות פרסומם במגנ"א. 

רשות לניירות ערך באותו מועד בו היא מגישה אותו לרשות. פרסומם  כל דוח פומבי שיוגש ל .22.2

 במגנ"א של הדוחות האמורים תחשב כהמצאת הדוחות כאמור לנאמן.  

יום לאחר פרסום דוחות כספיים שנתיים, אישור חתום על ידי יושב ראש    14למסור לנאמן, תוך   .22.3

החברה   מצד  קיימת  לא  ידיעתו,  מיטב  שלפי  כך  על  הנאמנות  הדירקטוריון  שטר  של  הפרה 

 )לרבות הפרה של תנאי אגרת החוב(, אלא אם צוין בו במפורש אחרת. 

למסור לנאמן על פי דרישתו בכתב, אישור בכתב חתום על ידי רו"ח המבקר של החברה כי כל   .22.4

התשלומים למחזיקי אגרות החוב שולמו במועדם, ואת יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב  

 ימי עסקים ממועד בקשת הנאמן.  10 - ר משבמחזור וזאת לא יאוח

העתק של כל מסמך שהחברה מעבירה לבעלי מניותיה או למחזיקי אגרות החוב ופרטי כל מידע   .22.5

במידה   הנאמן  של  סבירה  דרישה  לפי  נוסף  מידע  וכל  אחרת  בדרך  להם  מעבירה  שהחברה 

 ב. הדרושה לצורך מילוי תפקידו של הנאמן לשם הגנת זכויות מחזיקי אגרות החו

י )סדרה  החוב  אגרות  עוד  כל  דיווחים  'בבנוסף,  במסגרת  החברה,  תפרסם  הציבור,  בידי  יוחזקו   )

דוחות   לפרסום  שנקבעו  במועדים  ביטוח  מגדל  של  והרבעוניים  דוחותיה התקופתיים  מיידיים, את 

א  , אך ל1970-תקופתיים ודוחות רבעוניים בתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 יאוחר מסמוך לאחר מועד פרסומם על ידי מגדל ביטוח.  

 ידי הנאמן  -דיווח על .23

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, הנאמן יערוך עד תום הרבעון השני של כל שנה קלנדרית דוח שנתי  

 להלן.  29( וידווח למחזיקי אגרות החוב בהתאם להוראות סעיף "הדוח השנתי"על ענייני הנאמנות )

 הדוח השנתי יכלול פרוט הנושאים הבאים וכן נושאים אחרים כפי שיידרש על פי חוק ניירות ערך: 
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 רוט שוטף על מהלך ענייני הנאמנות בשנה שחלפה. יפ .23.1

 במהלך השנה שחלפה.  רועים חריגים בקשר עם הנאמנות שאירעודיווח על אי.23.2

( יהיו רשאים לעיין בדוח השנתי במשרדי הנאמן בשעות העבודה  'במחזיקי אגרות החוב )סדרה י 

פי דרישה. עותק מהדוח יומצא לחברה בד -המקובלות ויהיו רשאים לקבל עותק מן הדוח על 

 (. 'בבבד עם העמדתו לעיון מחזיקי אגרות החוב )סדרה י

( הודעה על מועד הגשתו של הדוח, כאמור בסעיף  'בהנאמן ימסור למחזיקי אגרות החוב )סדרה י

זיקי אגרות החוב  נודע לנאמן על הפרה מהותית של שטר זה מצד החברה יודיע למח.  להלן  29

 ( על ההפרה ועל הצעדים שנקט למניעתה או לקיום התחייבויות החברה, לפי העניין.  'ב )סדרה י

ה' .23.3 פרק  הוראות  לפי  שביצע  פעולות  לגבי  דוח  ימסור  דרישה    1הנאמן  לפי  ערך,  ניירות  לחוק 

הנקוב של אגרות החוב,    10%  -סבירה של מחזיקים ב מיתרת הערך  )עשרה אחוזים( לפחות 

בתוך זמן סביר ממועד הדרישה, והכל בכפוף לחובת סודיות שחב הנאמן כלפי החברה כאמור  

 לחוק ניירות ערך.  י)ד(35בסעיף 

)חמישה אחוזים(    5%  -(, המחזיקים בלמעלה מ'ב לפי דרישה של מחזיקי אגרות החוב )סדרה י .23.4

(, הנאמן יעביר למחזיקים נתונים ופרטים  'במיתרת הערך הנקוב בתעודות אגרות החוב )סדרה י

 אודות הוצאותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר זה. 

 נכון למועד חתימת שטר זה הנאמן מצהיר כי הינו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית בסך של  .23.5

(. ככל שלפני הפירעון המלא של אגרות החוב )סדרה כיסוי""סכום הלתקופה )  2דולר מיליון    10

מסיבה כלשהי, אזי הנאמן יעדכן את החברה   3דולר מיליון  8 ( יופחת סכום הכיסוי מסך של'בי

( ימי עסקים מהיום בו נודע על ההפחתה האמורה מהמבטח על מנת לפרסם 7לא יאוחר משבעה )

עד למועד כניסתם לתוקף של תקנות לחוק ניירות  דיווח מיידי בנושא. הוראות סעיף זה יחולו  

ערך אשר יסדירו את חובת הכיסוי הביטוחי של הנאמן. לאחר כניסתן לתוקף של תקנות כאמור  

 תחול חובה על הנאמן לעדכן את החברה אך ורק במקרה בו הנאמן לא יעמוד בדרישות התקנות.  

 שכר וכיסוי הוצאות הנאמן   .24

 לשטר זה. 1נספח פורטים ב שכר וכיסוי הוצאות הנאמן מ

)א( לחוק ניירות ערך, מונה נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו  1ה 35בהתאם להוראות סעיף  

יד)ד(, יישאו המחזיקים בתעודות ההתחייבות באותה סדרה בהפרש שבו  35( או  1ב)א35על פי סעיף  

שבמקומו הוא מונה אם ההפרש הוא  עלה שכרו של הנאמן שמונה כאמור על השכר ששולם לנאמן  

 בלתי סביר.

 סמכויות מיוחדות  .25

הנאמן יהיה רשאי להפקיד את כל השטרות והמסמכים המעידים, המייצגים ו/או הקובעים את זכותו  

בקשר עם כל נכס הנמצא באותו זמן בידיו, בכספת ו/או במקום אחר שיבחר, אצל כל בנקאי ו/או כל  

 דין.  חברה בנקאית ו/או אצל עורך 

  של   עצתו  או/ ו  דעתו  חוות  לפי  לפעול  זה  שטר  לפי  הנאמנות  עניני  ביצוע   במסגרת  רשאי  הנאמן .25.1

.  מסקנותיה  לפי  ולפעול  אחר  מומחה  או  מתווך,  מודד,  מעריך,  שמאי,  חשבון  רואה,  דין  עורך  כל

  על   שנעשו  מחדל  או  פעולה  מכל  כתוצאה  שיגרם  נזק  או  הפסד  כל  בעד  אחראי  יהיה  לא  הנאמן

 
 . למועד חידוש פוליסת הביטוח 2
 . 2בהתאם לאמור בה"ש  3



31 

 

  חמורה   ברשלנות  פעל  הנאמן  כי  נקבע  כן  אם  אלא,  כאמור  דעת  חוות  או  עצה  על  בהסתמכו  ידו

  העסקת  בגין   הסבירות   ההוצאות   במלוא  תישא  החברה .  בזדון  או / ו  לב -תום  בחוסר  או /ו

שהעסקתם דרושה באופן סביר על מנת להגן על זכויות מחזיקי    ובלבד,  כאמור  שימונו  היועצים

אגרות החוב ושהנאמן ייתן לחברה הודעה מראש על כוונתו לקבל חוות דעת מומחה או עצה  

 כאמור.  

ככל ויהיה במתן ההודעה מראש לחברה כדי לפגוע בזכויות המחזיקים, תועבר הודעת הנאמן  

 לחברה כאמור בדיעבד.  

חוו .25.2 ו/או  עצה  עלכל  להתקבל  או  להישלח  להינתן,  יכולה  כזו  דעת  מברק, -ת  מכתב,  ידי 

 פקסימיליה ו/או כל אמצעי אלקטרוני אחר להעברות מידע.

כפוף להוראות שטר זה, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפה כללית של מחזיקי   .25.3

( על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר זה ורשאי  'באגרות החוב )סדרה י

 לשוב ולכנסה. 

צורה  הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כל שהוא על חתימת שטר זה ואינו רשאי להתערב באיזו   .25.4

פי הסמכויות אשר הוקנו לנאמן בשטר זה. -שהיא בהנהלת עסקי החברה או ענייניה אלא על

אין בחתימת הנאמן על שטר הנאמנות הבעת דעה מצידו בדבר טיבם של ניירות הערך המוצעים  

 או כדאיות ההשקעה בהם.

י שיקול  הנאמן, ישתמש בנאמנות בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זה, לפ  .25.5

 דעתו המוחלט ובכפוף להוראות שטר זה.  

הודעה,   .25.6 הוראות,  כתב  לרבות,  בכתב  כל מסמך  על  נאמנותו  רשאי להסתמך במסגרת  הנאמן 

בקשה, הסכמה או אישור, הנחזה להיות חתום או מוצא על ידי אדם או גוף כלשהו, אשר הנאמן  

 מאמין בתום לב כי נחתם או הוצא על ידו. 

 להעסיק שלוחים  סמכות הנאמן  .26

הנאמן יהיה רשאי, למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין עורך דין ובין אחר, כדי לעשות או להשתתף  

ומבלי   לשלם שכר סביר לכל שליח כאמור  בעשיית פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר לנאמנות, 

ו פיצול העשויים  לגרוע מכלליות האמור לעיל נקיטה בהליכים משפטיים או בקשר להליכי מיזוג א

להשפיע לרעה על זכויות מחזיקי אגרות החוב. הנאמן יהיה רשאי לסלק על חשבון החברה את שכרו  

הסביר של כל שלוח כזה, והחברה תחזיר לנאמן מיד עם דרישתו הראשונה כל הוצאה סבירה כנ"ל,  

נויו של השלוח  והכל בתנאי שהנאמן נתן לחברה הודעה מראש בדבר מינוי שלוח כאמור ובתנאי שמי 

כאמור ושכרו היו סבירים בנסיבות העניין. יודגש כי הנאמן יהא רשאי להודיע לחברה בדיעבד על מינוי  

, ככל שבהודעה  המחזיקים  בזכויות  פגיעה  תהא   שלא  כך  האפשרי  בהקדםשלוח, כאמור בסעיף זה,  

   .מראש תהא פגיעה בזכויות המחזיקים

מהנאמנויות לאצול  עת  בכל  רשאי  שטר  הנאמן  לפי  לו  הנתונים  והסמכויות  ההרשאות  הכוחות,   ,

נאמנות זה, כולם או מקצתם, לאדם אחר או לאנשים אחרים וכל אצילה כזו תיעשה לפי התנאים  

וההוראות )כולל רשות לשלוח לעשות שלוח( שהנאמן יראם למתאימים, אך אין באצילת סמכויות  

 טלת עליו אלמלא אצילת הסמכויות.  כאמור כדי לשחרר את הנאמן מכל אחריות שהייתה מו 

 אחריות הנאמן  .27

על אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר הנאמנות, ככל שהנאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום   .27.1

לב ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, לא יהא  

לו כתוצא לנזק שנגרם  ה מכך שהנאמן הפעיל את שיקול  אחראי כלפי מחזיק באגרות החוב 
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סעיף   הוראות  לפי  או  1ח)ד35דעתו  פעל    1ט35(  הנאמן  כי  התובע  יוכיח  כן  אם  אלא  לחוק, 

ברשלנות חמורה. מובהר כי ככל שתתעורר סתירה בין הוראת סעיף זה להוראה אחרת בשטר  

 הנאמנות, תגבר הוראת סעיף זה.

( לחוק, לא  3ח)ד35( או  2ח)ד35סעיף    פעל הנאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות  .27.2

 יהיה אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור. 

 למען הסר ספק מובהר בזאת, כי:  .27.3

על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את מצבה הכלכלי של החברה   .27.3.1

 והדבר אינו נכלל בין תפקידיו.

27.3.2. ( נאותות  בדיקת  ערך  לא  משפטית (  Due Diligenceהנאמן  או  חשבונאית  כלכלית, 

אדם  ידי  על  או  החברה  ידי  על  המוחזקות  חברות  או  החברה  עסקי  למצב  באשר 

 המחזיק במניות החברה והדבר אינו נכלל בין תפקידיו. 

הנאמן אינו מחווה דעתו באופן מפורש או משתמע באשר ליכולתה של החברה לעמוד   .27.3.3

לרבות החוב,  אגרות  מחזיקי  כלפי  בשטר   בהתחייבויותיה  התקשרותו  מעצם  לא 

 נאמנות זה ולא בהסכמתו לשמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב. 

 שיפוי הנאמן   .28

זה להלן, הנאמן    28מבלי לפגוע בזכויות לפיצוי הניתנות לנאמן לפי חוק ובכפוף להוראות סעיף   .28.1

ידו בהתאם לשטר זה או למי שבא  -יהיה רשאי לגבות ולשלם לעצמו או לאדם אחר שמונה על

מכוחו, מתוך כל הסכומים שיהיו בידיו כתוצאה מביצוע הנאמנות לפי שטר הנאמנות, את כל  

ידו  -נה על הסכומים שיגיעו למי מאלה, אם לשם כיסוי הוצאות סבירות מכל סוג שהוא שתוצא

לשם ביצוע הנאמנות, ואם לשם שיפוי לו יהיה מי מאלה זכאי לפי שטר זה או לפי כל דין. הנאמן  

יוכל לעכב את הכספים הנמצאים ברשותו ולשלם מתוכם את הסכומים הנחוצים לשם תשלום  

השיפוי האמור, והכול ובלבד שמדובר בהוצאות סבירות שהוצאו אגב ביצוע הנאמנות כאמור  

הנאמנות. כל הסכומים האמורים בסעיף זה יעמדו בעדיפות על זכויות המחזיקים, בכפוף בשטר  

להוראות כל דין, ובלבד שהנאמן נהג בתום לב ובהתאם לחובות המוטלות עליו על פי כל דין  

 ועל פי שטר זה. 

להלן, כל אחד בגין    28.6החברה ומחזיקי אגרות החוב )במועד הקובע הרלוונטי כאמור בסעיף   .28.2

כל נושא משרה בו,  להלן(, מתחייבים בזאת לשפות את הנאמן,  28.4התחייבותו כאמור בסעיף 

 "(, כדלקמן: הזכאים לשיפויעובדיו, בעלי מניותיו, שלוחיו ומומחים שימנה הנאמן )" 

חיוב כספי על פי פסק דין )שלא ניתן לגביו עיכוב ביצוע(, או על פי פשרה שנסתיימה  .28.2.1

מהם  מי  עילת  אשר  לפשרה(,  החברה  הסכמת  ניתנה  לחברה  נוגעת  שהפשרה  )וככל 

דל שביצעו הזכאים לשיפוי או שעליהם לבצע מכוח הוראות קשורה למעשה או למח

לפי דרישת מחזיקי   ו/או  ו/או הוראה של רשות מוסמכת  פי הדין  על  ו/או  זה,  שטר 

 אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה ו/או לתפקידם מכוח שטר זה; וכן 

ציא בגין שכר המגיע לזכאים לשיפוי והוצאות סבירות שהוציאו ו/או שהם עומדים להו .28.2.2

פי  -בקשר לפעולות שביצעו או שיהיה עליהם לבצע מכוח שטר הנאמנות זה ו/או על

חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת המחזיקים ו/או לפי  

 דרישת החברה ו/או לתפקידם מכוח שטר זה. 

 והכל בתנאי כי:  
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בעניין שאינו סובל דיחוי, וזאת  הזכאים לשיפוי לא יהיו חייבים לדרוש שיפוי מראש   .28.2.3

 מבלי לפגוע בזכותם לדרוש שיפוי בדיעבד, אם וככל שתקום; וכן 

לגבי המעשה או המחדל בגינו מבוקש השיפוי לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי   .28.2.4

הזכאים לשיפוי פעלו: בזדון, בחוסר תום לב ופעולה זו נעשתה שלא במסגרת מילוי  

פי שטר נאמנות זה או ברשלנות  -הדין ו/או שלא על   תפקידם, שלא בהתאם להוראות

 חמורה.  

 ". הזכות לשיפוי" או " התחייבות השיפויזה תקראנה " 28זכויות השיפוי על פי סעיף 

לעיל, כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי    28.1מבלי לגרוע בתוקף 'התחייבות השיפוי' שבסעיף  

פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת  - תנאי שטר הנאמנות ו/או על 

רק פתיחת  מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה, לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא  

הליכים או הגשת תביעות לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב, כאמור בשטר זה, והנאמן יהיה  

לכיסוי   כספי  פיקדון  רצונו  לשביעות  שיקבל  עד  כאמור,  פעולה  כל  מלנקוט  להימנע  רשאי 

"(. במקרה בו החברה לא תפקיד את  כרית המימון" או "פיקדון המימוןהתחייבות השיפוי )"

ידי הנאמן, ולדעת הנאמן יהא ספק בקשר  -מועד בו נתבקשה לעשות זאת עלהסכום האמור ב

ידי  - ליכולת החברה לכסות את ההוצאות הכרוכות בנקיטת הליכים או פעולה כאמור לעיל על

( שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף  'בהנאמן, יפנה הנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה י

היחסי    28.6 חלקו  פי  על  אחד  )כל  המימון  כרית  סכום  את  בידיו  יפקידו  כי  בבקשה  להלן( 

- כהגדרתו להלן(. במקרה בו המחזיקים יסרבו לשאת בהוצאות הכרוכות בנקיטת הליכים על 

ידי הנאמן, או ימנעו ממתן אישור מפורש לכך, וכן בכפוף לאמור להלן, לא תחול על הנאמן  

כאמור בהליכים  לנקוט  מהותית  חובה  פגיעה  מניעת  לשם  הדרושות  דחופות  פעולות  למעט   ,

לרעה בזכויות המחזיקים. יובהר בזאת, כי אין בהסכמת המחזיקים כאמור כדי לשחרר את  

החברה מהתחייבויותיה לשאת ולכסות בכל ההוצאות הכרוכות בנקיטת הליכים ו/או פעולה  

 כאמור.  

בה .28.3 לנקוט  חייב  יהיה  הנאמן  לעיל,  האמור  אף  את  על  קיבל  טרם  אם  גם  דיחוי,  ללא  ליכים 

לתגובת החברה או להחלטת   הסכמת החברה או המחזיקים לשאת בהוצאותיו, ככל שההמתנה

פי  -עלולה לסכן באופן מהותי את זכותם של המחזיקים לממש את זכויותיהם על המחזיקים

   שטר הנאמנות ונספחיו. 

 הזכאות לשיפוי:   .28.4

הזכאות לשיפוי קמה על פי כל דין ו/או לפי תנאי  (  1בכל מקרה ש: )  תחול על החברה .28.4.1

שטר הנאמנות לרבות לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב )לרבות בשל דרישת 

מחזיק אגרות חוב, הדרושה לשם הגנה כאמור, והכל בהתאם להוראות שטר זה( ו/או 

( וכן  זה;  נאמנות  לשיפוי קמה מכח שטר  הזכות  נ2אם  ו/או  פעולות שבוצעו  דרשו  ( 

 להתבצע לפי דרישת החברה. 

להלן( בכל מקרה ש:    28.6שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף    תחול על המחזיקים .28.4.2

( אי תשלום על  2; וכן )28.4.1ף  ( הזכאות לשיפוי קמה בשל מקרה שאינו בגדר סעי1)

עיל )מבלי לגרוע ל   28.4.1ידי החברה של סכום הזכאות לשיפוי החלה עליה על פי סעיף  

( לעיל בכדי  2יובהר כי אין בתשלום בהתאם לסעיף קטן )  להלן(.   28.7מהוראות סעיף

 לעיל.   28.4.1לגרוע מחובת החברה לשאת בזכאות לשיפוי בהתאם להוראות סעיף 
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תשלם את הסכומים הדרושים לכיסוי התחייבות השיפוי ו/או  בכל מקרה בו: )א( החברה לא   .28.5

ין; ו/או )ב( חובת השיפוי חלה על המחזיקים מכח  י לא תפקיד את סכום פיקדון המימון לפי הענ

לעיל ו/או נקראו המחזיקים להפקיד את סכום פיקדון המימון לפי סעיף    28.4.2הוראות סעיף  

 לעיל, יחולו ההוראות הבאות: 28.2

 ככל שמופקדים כספים בכרית המימון, ישתמש הנאמן בכספים המופקדים בה;  .28.5.1

ככל שהסכום המופקד בכרית המימון אינו מספיק לשיפוי כאמור או שחלה מגבלה על  .28.5.2

 הכספים באופן הבא:הנאמן באשר לשימוש בו, יגבו 

  וככל אשר משולמים על חשבון תשלום הריבית    מתוך הכספים  -ראשית   .28.5.2.1

  , מתוך הכספים אשר משולמים על חשבון הקרן הריבית  כספי  יספיקו  שלא

שעל החברה לשלם למחזיקי אגרות החוב לאחר תאריך הפעולה הנדרשת,  

 לעיל;   16ויחולו הוראות סעיף

ם הקרן  עד לא יאוחר מארבע ימי מסחר לפני המועד הקובע לביצוע תשלו

ו/או הריבית הרלוונטי ממנו יופחת הסכום כאמור בסעיף זה )בסעיף זה:  

"(, יפורסם דיווח מיידי ובו יפורטו סכום השיפוי, מטרתו  סכום השיפוי"

למחזיקים   שישולמו  העדכניים  הריבית  ושיעורי  הריבית  סכומי  ואת 

תציין   מהקרן,  ינוכה  המימון  שסכום  ככל  הרלוונטי.  התשלום  במסגרת 

ש"ח    1ברה בדיווח המיידי האמור, בין היתר, את הסכום לפדיון לכל  הח

סכום בניכוי  נקוב,  המיידי    ערך  בדיווח  החברה  תציין  בנוסף  השיפוי. 

ועניין כתשלום   ייחשב לכל דבר  כי סכום השיפוי שיועבר לנאמן  האמור, 

החברה   מחובת  לגרוע  כדי  באמור  אין  כי  מובהר  החוב.  אגרות  למחזיקי 

א סכום השיפוי, ככל שחובה זו חלה עליה על פי הוראות שטר  לשאת במלו

 זה.

ככל שלדעת הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בפיקדון המימון   -שנית  .28.5.2.2

כדי לכסות את התחייבות השיפוי, יפקידו מחזיקי אגרות החוב שיחזיקו  

)כאמור בסעיף   חוב במועד הקובע  כל אחד בהתאם    28.6באגרות  להלן(, 

לחלקו היחסי )כהגדרת מונח זה(, בידי הנאמן את הסכום החסר. הסכום  

השווה   בשיעור  שנתית  ריבית  את  יישא  חוב  אגרות  מחזיק  כל  שיפקיד 

בסעיף   כאמור  בקדימות  וישולם  החוב  אגרות  על  הקבועה    28.8לריבית 

 להלן. 

היחסי" החזיק  חלקו  אותן  החוב  אגרות  של  היחסי  החלק  משמעו:   "

הרלוונ הקובע  במועד  בסעיף  המחזיק  כאמור  הערך    28.6טי  מסך  להלן 

החלק   חישוב  כי  מובהר  מועד.  באותו  שבמחזור  החוב  אגרות  של  הנקוב 

היחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר אותו מועד יחול שינוי בערך הנקוב של  

 אגרות החוב שבידי המחזיק. 

הוצאות   לכיסוי  באחריות  יישאו  אשר  החוב  אגרות  מחזיקי  כי  יובהר, 

כאמור בסעיף זה לעיל יוכלו לשאת בהוצאות כאמור בסעיף זה לעיל מעבר  

לחלקם היחסי ובמקרה זה יחול על השבת הסכומים סדר העדיפות בהתאם  

 לעיל.  16לאמור בסעיף 
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המועד הקובע לקביעת חבותו של מחזיק בהתחייבות השיפוי ו/או בתשלום פיקדון המימון הינו   .28.6

 כדלקמן: 

בכל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום פיקדון המימון נדרשים בשל החלטה או   .28.6.1

ה בזכויות מחזיקי אגרות החוב וזאת ללא פעולה דחופה הדרושות לשם מניעת פגיע

יהיה המועד הקובע לחבות תום    -החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות החוב  

יום המסחר של יום נקיטת הפעולה או קבלת ההחלטה ואם אותו יום אינו יום מסחר,  

 יום המסחר הקודם לו.  

בכל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום פיקדון המימון נדרשים על פי החלטת  .28.6.2

יהיה המועד הקובע לחבות המועד הקובע להשתתפות   -אסיפת מחזיקי אגרות חוב  

באסיפה )כפי שמועד זה נקבע בהודעת הזימון( ותחול גם על מחזיק אשר לא נכח או  

 השתתף באסיפה. 

ידי החברה, לא יהיה בקבלת  -יו צריכים להיות משולמים על ככל שהסכומים שישולמו לנאמן ה  .28.7

כמפורט   החברה,  מן  הסכומים  להשגת  לפעול  מהנאמן  למנוע  כדי  מהמחזיקים  התשלומים 

יפ  28בסעיף   והנאמן  החברה,  זה,  במקום  המחזיקים  ידי  על  ששולמו  הסכומים  להשבת  על 

למחזיקים. אין בתשלום על ידי מחזיקי אגרות החוב במקום החברה של סכום כלשהו המוטל  

 זה, כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום האמור.   28על החברה על פי סעיף

ההחזר למחזיקי אגרות החוב אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף זה יעשה על פי סדר הקדימויות   .28.8

 לעיל.    16הקבוע בסעיף

 הודעות  .29

בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב   .29.1

של רשות ניירות ערך; )הנאמן רשאי להורות    ( תינתן על ידי דיווח במערכת המגנ"א'ב)סדרה י

לחברה והחברה תהיה חייבת לדווח לאלתר במערכת המגנ"א בשם הנאמן כל דיווח בנוסחו כפי  

 שיועבר בכתב על ידי הנאמן לחברה(.  

כל הודעה או דרישה מטעם הנאמן לחברה ו/או מטעם החברה לנאמן תוכל להינתן על ידי מכתב   .29.2

הכתובת המפורטת בשטר הנאמנות, או לפי כתובת אחרת עליה יודיע  שישלח בדואר רשום לפי  

על או  בפקסימיליה  שיגורה  באמצעות  או  בכתב,  למשנהו  אחד  או  -צד  הודעה  וכל  שליח  ידי 

( במקרה של שיגור בדואר  1דרישה שכזו תחשב כאילו נתקבלה על ידי הצד לו נשלחה ההודעה: )

( במקרה של שיגורה בפקסימיליה  2בדואר; )  כעבור שלשה ימי עסקים מיום מסירתה  - רשום  

( ובמקרה של  3כעבור יום עסקים אחד מיום שיגורה; )  -)בתוספת וידוא טלפוני בדבר קבלתה(  

 ידי השליח לנמען או בהצעתה לנמען לקבלה, לפי העניין. - במסירתה על  -ידי שליח  -שליחתה על 

 ידי החברה גם לנאמן. העתקים מההודעות שתתן החברה לבעלי אגרות החוב ישלחו על .29.3

סעיפים   אותה    29.3  -ו  29.2לעניין  יראו  המגנ"א  מערכת  באמצעות  החברה  תפרסם  אשר  הודעה 

 כהודעה אשר העבירה החברה לנאמן. 

 ויתור; פשרה; ושינויים בתנאי שטר הנאמנות   .30

החברה והנאמן יהיו רשאים בכפוף להוראות חוק ניירות ערך, לשנות את שטר הנאמנות אם   .30.1

 נתקיים אחד מאלה: 

הנאמן שוכנע כי השינוי הוא לתועלת מחזיקי אגרות החוב או אינו פוגע במחזיקים  .30.1.1

באגרות החוב. מובהר בזאת, כי לא ניתן יהיה לבצע שינוי לשטר הנאמנות לפי סעיף  

או   30.1.1 הקרן  שיעור  או  בתשלומי  שינוי  הינו  המבוקש  שהשינוי  במקרה  זה, 
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בעילות  הצמדה  ושיטת  בתנאי   שינוי  אומרווח הריבית של אגרות החוב,  /שיעור , או 

לעיל(, בתנאי הנדחות של   14.3להעמדה לפירעון מיידי )מבלי לגרוע מהאמור בסעיף  

רובד   כהון  הכרתן  עקב  החוב  בהתחי2אגרות  או  דיווח  ,  להמציא  החברה  יבויות 

בתנאי הנדחות של אגרות החוב  ו/או    למחזיקי אגרות החוב ו/או לנאמן כאמור בשטר

. כמו כן, הוראות פסקה זו לא יחולו לעניין שינוי של זהות 2  עקב הכרתן כהון רובד

 , לשם מינוי נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו. של נאמן חליף  הנאמן או שכרו

 המחזיקים הסכימו לשינוי בהחלטה מיוחדת.   .30.1.2

 בנוסף בכפוף להוראות חוק ניירות ערך והוראות כל דין שאינו ניתן להתנאה: .30.2

הנאמן יהיה רשאי בכפוף לכל דין, כאשר אין בדבר משום פגיעה בזכויות המחזיקים  .30.2.1

)למעט לגבי מועדי התשלומים, שיעור הריבית, עילות להעמדה לפירעון מיידי, גובה 

לתת  ה החברה  שעל  ודיווחים  לנאמן   למחזיקיקרן  ו/או  החוב  בתנאי    ו/או   אגרות 

רובד   כהון  הכרתן  עקב  החוב  אגרות  של  להחלטה   (,2הנדחות  בהתאם  חייב  ויהיה 

בסעיף   כאמור  החוב    30.1.2שהתקבלה  אגרות  מחזיקי  של  באסיפה  שתתקבל  לעיל 

 ידי החברה.  -לוותר על כל הפרה או אי מילוי של כל תנאי מתנאי שטר הנאמנות על

על .30.2.2 מוקדם  באישור  הנאמן,  רשאי  כן  בסעיף  - כמו  כאמור  החלטה  לעיל   30.1.2ידי 

שתתקבל על ידי המחזיקים, להתפשר עם החברה בקשר לכל זכות או תביעה שלהם,  

אישור   שקיבל  לאחר  החברה  עם  הנאמן  התפשר  הנאמנות.  שטר  לפי  מהם,  מי  או 

פט הנאמן  יהא  לעיל,  החוב כאמור  אגרות  של מחזיקי  בגין  מוקדם  מכל אחריות  ור 

 ביצוע הפשרה. 

במקרה של שינוי בתנאי אגרות החוב תהיה החברה רשאית לדרוש מכל אחד ממחזיקי   .30.2.3

אגרות החוב למסור לה את התעודות שבידו, לשם הוספת הערה עליהן בדבר השינוי  

 האמור. 

החברה תמסור למחזיקי אגרות החוב הודעה על כל שינוי כאמור בהקדם האפשרי ככל   .30.2.4

 הניתן טרם ביצועו. 

כי כל פשרה ו/או שינוי של שטר הנאמנות כאמור לעיל, יהיו כפופים לאישור מובהר,   .30.2.5

. השגת האישור כאמור תהיה באחריות החברה, ויהא עליה מראש ובכתב של הממונה

 להשיגו בתוך זמן סביר. 

 מרשם מחזיקי אגרות החוב   .31

החברה תנהל מרשם של מחזיקי אגרות החוב ובו תרשום את שמות מחזיקי אגרות החוב, כתובותיהם,  

סעיף   פי  על  שנדרש  פרט  וכל  ידם  על  המוחזקות  החוב,  אגרות  כן    3ח35כמות  ערך.  ניירות  לחוק 

תירשמנה במרשם האמור העברות בעלות באגרות החוב, בהתאם להוראות שטר הנאמנות. בכפוף  

ל דין שלא ניתן להתנות עליהם, החברה לא תהיה חייבת לרשום במרשם שום הודעה בדבר  להוראות כ

נאמנות, משכון ושיעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביעה, קיזוז וזכות אחרת כלשהי, בקשר  

(. החברה תכיר אך ורק בבעלים הרשום במרשם מחזיקי אגרות החוב כבעלים  'בלאגרות החוב )סדרה י

ן כל תשלום וכן לצורך כל מטרה אחרת שהיא. שום הודעה מנוגדת לא  ילט של אגרת החוב לעניהמוח

תחייב את החברה. אולם יורשיו החוקיים, מנהלי עזבונו ומבצעי צוואתו של הבעלים הרשום וכן כל  

אדם שיהיה זכאי לאגרת חוב עקב פשיטת רגל של הבעלים הרשם או עקב פירוקו )אם הוא תאגיד(,  

העניין, יירשמו כמחזיקים של אגרת החוב לאחר מתן הוכחות שלדעת מנהלי החברה יש בהן כדי  לפי  

לבסס את זכותם להירשם כמחזיקיהן. הנאמן וכל מחזיק באגרת חוב יהיו רשאים לעיין במרשם בכל  
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   זמן סביר בתיאום מראש עם החברה.

 זימון אסיפות של מחזיקי אגרות החוב  .32

 וב יתנהלו כאמור בתוספת השנייה לשטר זה.  אסיפות מחזיקי אגרות הח

 תחולת הדין   .33

( כפופות להוראות הדין הישראלי. בכל עניין שלא נזכר בשטר זה וכן בכל מקרה  'באגרות החוב )סדרה י

לבין שטר זה, יפעלו הצדדים בהתאם להוראות הדין    להתניה  ניתן  שאינושל סתירה בין הוראות הדין,  

בכל מקרה של סתירה בין ההוראות המתוארות בקשר לאגרות  ה.  הישראלי שאינו ניתן להתני 

. החברה מצהירה, כי נכון  החוב בדוח הצעת המדף לבין הוראות שטר זה יגברו הוראות שטר זה 

 למועד חתימת שטר הנאמנות, אין סתירה בין הוראות דוח הצעת המדף לבין הוראות שטר הנאמנות. 

   1968-התשכ"חתחולת חוק ניירות ערך,  .34

לבין הוראות חוק   הנאמנות  בין שטר  וכן במקרה של סתירה  הנאמנות  נזכר בשטר  עניין שלא  בכל 

ניתנות להתניה, ו/או הוראות כל דין    1968-ניירות ערך, התשכ"ח  והתקנות שהותקנו על פיו שאינן 

 ת האמורים.אחר שאינן ניתנות להתניה, יפעלו הצדדים בקשר אליו בהתאם להוראות החוק והתקנו

לתוספת שלישית    1יובהר, כי אגרות החוב הכלולות בשטר נאמנות זה הינן מן הסוג המפורט בסעיף  

 .לחוק ניירות ערך  1ט35לחוק ניירות ערך, לפיכך לא יחולו עליהן ההוראות המנויות בסעיף  1א'

 סמכות ייחודית   .35

נאמ בשטר  הקשורים  בעניינים  לדון  מוסמך  שיהיה  היחיד  המשפט  החוב  בית  ובאגרות  זה  נות 

 יפו.  -אביב-המצורפות כנספח לו יהיה בית המשפט המוסמך בתל

 כללי   .36

מבלי לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר זה ושל אגרות החוב, הרי כל ויתור, ארכה, הנחה, שתיקה,  

ת  "( מצד הנאמן לגבי אי קיומה או קיומה החלקי או הבלתי נכון של התחייבוויתורהימנעות מפעולה )"

ויתור מצד הנאמן על זכות  ופי שטר זה ואגרות החוב, לא יחשבו כ -כלשהי מההתחייבויות לנאמן על

כלשהי אלא כהסכמה מוגבלת להזדמנות המיוחדת בה ניתנה. מבלי לגרוע מההוראות האחרות של  

ן  מחייב קבלת הסכמת הנאמ   , לרבות וויתור,שטר זה ואגרות החוב, הרי כל שינוי בהתחייבויות לנאמן

מראש ובכתב. כל הסכמה אחרת, בין בעל פה ובין על דרך של ויתור והימנעות מפעולה או בכל דרך  

אחרת שאינה בכתב, לא תיחשב כהסכמה כלשהי. זכויות הנאמן לפי הסכם זה הינן עצמאיות ובלתי  

ות שטר  תלויות זו בזו, ובאות בנוסף לכל זכות שקיימת ו/או שתהיה לנאמן על פי דין ו/או הסכם )לרב

 זה ואגרות החוב(. 

 מענים   .37

כתובות הצדדים יהיו כמפורט במבוא לשטר זה, או כל מען אחר אשר תינתן לגביו הודעה מתאימה  

 בכתב לצד שכנגד. 

 הסכמים אחרים  .38

בכפוף להוראות החוק ולמגבלות המוטלות על הנאמן בחוק לא יהיה במילוי תפקידו של הנאמן, לפי  

כנאמן, כדי למנוע אותו מלהתקשר עם החברה בחוזים שונים או מלבצע  שטר זה, או בעצם מעמדו  

 עמה עסקאות במהלך הרגיל של עסקיו. 

 הסמכה למגנ"א   .39

, הנאמן מאשר בזאת  2003-בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני(, התשס"ג

 לניירות ערך על שטר נאמנות זה. לגורם המוסמך לכך מטעם החברה, לדווח באופן אלקטרוני לרשות  
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 ולראיה באו הצדדים על החתום

 

 _________________________   _________________________ 

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ 

 

 

ות  אני הח"מ טלי כסיף, עו"ד, מאשרת כי שטר נאמנות זה נחתם על ידי מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ באמצע 

 וחתימתם מחייבת את החברה בקשר עם שטר נאמנות זה. וטל כהן  יוסי בן ברוךה"ה 

 ________________________ 

 טלי כסיף, עו"ד 

 

 

 

מספר   חברה  בע"מ  לביטוח  חברה  מגדל  הח"מ  מלוא  52-000489-6אני  בתשלום  לשאת  בזאת  מתחייבת   ,

  ככל ,  הרחבות  בגין  לרבותהסכומים בגין קרן אגרות החוב והריבית בגינן, והכל כאמור בשטר נאמנות זה  

   . שיהיו

ותי זו הינה בעלת מעמד  התחייבוי  2על ידי הממונה כהון רובד    הוכרו מובהר, בזאת כי ביחס לאגרות חוב ש

שווה ועומדת בדרגת פירעון שווה לאגרות חוב נדחות שהונפקו על ידי ו/או מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ ו/או  

,  2יונפקו על ידי בעתיד ו/או על ידי מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ מסוג הון משני מורכב או מכשיר הון רובד  

 .  1ותיהם של נושים על פי הון רובד ונדחות ליתר התחייבויותיי למעט כלפי זכוי

 

 

 

 _____________________                                                     2023ביולי  2_____  

 מגדל חברה לביטוח בע"מ       תאריך  

 

מגדל חברה   ותקנון  הדין  פי  על  ההחלטות הדרושות  כל  כי התקבלו  עו"ד, מאשרת  כסיף,  טלי  הח"מ  אני 

וח בע"מ לשם מתן תוקף להתחייבות האמורה לעיל וכי התחייבות זו נחתמה על ידי מורשי החתימה  לביט

רונן  הרשאים לחייב את מגדל חברה לביטוח בע"מ בחתימתם. כמו כן הנני מאשרת את חתימתם של ה"ה  

 בשם מגדל חברה לביטוח בע"מ.  וטל כהן אגסי

 

               _________________    

 סיף, עו"ד  טלי כ   
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 נספח 1

 שכר הנאמן 

 ש"ח.   25,000  בגין שנת הנאמנות הראשונה )או חלק ממנה( ישולם שכר טרחה שנתי בסך של  .1

 ש"ח.   20,000בגין שנת הנאמנות השנייה ואילך )או חלק ממנה( ישולם שכר טרחה שנתי בסך של   .2

 להלן:בנוסף יהיה הנאמן זכאי מהחברה להחזר ההוצאות הסבירות כהגדרתן   .3

סכומים סבירים אשר יוציא הנאמן במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכוח הסמכויות    - "  הוצאות סבירות"

זימון וכינוס אסיפה של מחזיקי   ועלויות בגין  המוענקות לו על פי שטר הנאמנות ובכלל זה: הוצאות 

הקשורים   בעיתונות  ופרסומים  ונסיעות  שליחויות  בגין  והוצאות  החוב  וככל  אגרות  אסיפה  לזימון 

 שמתחייב על פי כל דין. 

כל אימת שתבוצע, לאחר ההנפקה המקורית של הסדרה, הנפקה של אגרות חוב נוספות, או שהיקף   .4

מלוא   את  המשקף  בסכום  הנאמן  של  השנתי  הטרחה  שכר  יגדל  אחרת,  דרך  בכל  יורחב  הסדרה 

נות. בנוסף, הנאמן יהיה זכאי  שיעור הגידול בנפח הסדרה וזאת באופן קבוע עד לתום תקופת הנאמ 

, בעבור כל שעת עבודה שיידרש לה בגין פעולות מיוחדות במסגרת תפקידו  ש"ח   600  לתשלום סך של 

)ככל שיועמדו  וכן בגין פעולות שיבצע בקשר עם הבטוחות  ( לטובת מחזיקי אגרות החוב  כנאמן, 

 לרבות רישומן, החלפתן ועדכונן, במרשם המתנהל כדין ולרבות: 

 ות הנובעות מהפרה של השטר על ידי החברה; פעול  .4.1

פעולות בקשר להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או פעולות בקשר עם החלטת אסיפת מחזיקי   .4.2

 אגרות חוב להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי; 

זה בקשר עם   .4.3 פי שטר  על  מילוי תפקידיו  פעולות מיוחדות שיידרש או שיהא צריך לבצע, לצורך 

מחזיקי איגרות החוב ולשם הגנה עליהן, לרבות בשל אי עמידת החברה בהתחייבויותיה על   זכויות 

פי שטר זה, לרבות כינוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חוב כאמור בשטר זה ולרבות בשל השתתפות  

 באספות מחזיקי אגרות חוב; 

הנדרשת בשל שינוי במבנה החברה .4.4 )לרבות, אך לא רק, עבודה  או עבודה בשל    עבודות מיוחדות 

דרישת החברה( או בגין הצורך בביצוע פעולות נוספות לשם מילוי תפקידו כנאמן סביר, בשל שינוי  

)לרבות תקנות שיותקנו בעקבות תיקונים   ו/או    51  -ו   50בחוקים  ניירות ערך( ו/או תקנות  לחוק 

 זה; הוראות מחייבות אחרות שיחולו בקשר לפעולות הנאמן ואחריותו לפי שטר נאמנות

 לישיבה.    ש"ח   600בגין כל אסיפת בעלי מניות בה ייטול הנאמן חלק, ישולם לו סך של   .5

 לכל הסכומים הנקובים לעיל יתווסף מע"מ כחוק.  .6

כל הסכומים הנקובים לעיל צמודים למדד המחירים לצרכן הידוע במועד הנפקת הסדרה, אך בכל   .7

 מקרה לא ישולם סכום הנמוך מהסכומים הנקובים לעיל. 

כר הנאמן ישולם בגין התקופה של עד תום הנאמנות אף אם מונה כונס נכסים לחברה )או כונס  ש  .8

כהונתו  ופקעה  במידה  המשפט.  בית  בהשגחת  תנוהל  הנאמנות  אם  או  ומנהל(,  )לרבות    נכסים 

, לא יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר טרחתו החל מיום  במקרה של פדיון מוקדם מלא של הסדרה( 

ב  כהונתו.  בגין  פקיעת  ששולם  הטרחה  שכר  יוחזר  הנאמנות  שנת  במהלך  פקעה  וכהונתו  מידה 

החודשים בהם לא שימש כנאמן לאגרות החוב )האמור לא יחול לגבי שנת הנאמנות הראשונה לה  

 ישמש כנאמן(. 

 ימי עסקים מיום משלוח הדרישה לתשלום בגינם.   30כל הסכומים האמורים ישולמו בתוך   .9

 *** 



 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ

 תוספת ראשונה

 אגרות חוב )סדרה יב'( 

ביום   אחד  בתשלום  לפירעון  העומדת  חוב  אגרת  בזאת  ריבית    2036בדצמבר    31מונפקת  והנושאת 

 שנתית כאמור להלן.  

 אגרות חוב )סדרה יב'( רשומות על שם 

  1מספר תעודה: 

 ערך נקוב כולל של אגרות החוב שבתעודה זו ]_____________[ ש"ח. 

 שיעור הריבית השנתית: ]____[. 

 .החברה לרישומים של בנק הפועלים בע"מהבעלים הרשום של אגרות החוב שבתעודה זו: 

1. "( גיוס הון בע"מ  זו מעידה, כי מגדל ביטוח    100%,    2036בדצמבר    31"( תשלם ביום  החברהתעודה 

ב )כהגדרתו  המחזיק  שיהיה  למי  זו,  שבתעודה  החוב  אגרות  של  הנקוב  לדף(  מערכן  שמעבר  תנאים 

לדף   שמעבר  בתנאים  למפורט  בכפיפות  והכל  תשלום,  לאותו  הקובע  במועד  החוב  באגרות  הרשום 

פז נבו נאמנויות בע"מ    בין החברה מצד אחד לבין רזניק  2023ביולי    2_____  ולשטר הנאמנות מיום  

 "( הנאמנות  לפי שטר  החוב  אגרות  של מחזיקי  כנאמן  פעם  מדי  שיכהן  מי  כל  ו הנאמןו/או  שטר  "-" 

 " בהתאמה(. הנאמנות

כמפורט   .2 במועדים  תשולם  אשר  לעיל  הנקוב  השנתי  הריבית  בשיעור  ריבית  נושאת  זו  חוב  אגרת 

 בתנאים שמעבר לדף. 

   כלשהו. הכל כמפורט בתנאים שמעבר לדף.  אגרת חוב זו אינה צמודה לבסיס הצמדה .3

ואינן   .4 נאמנות,  לשטר  ובהתאם  לדף  מעבר  המפורטים  לתנאים  בכפיפות  מונפקת  זו  חוב  אגרת 

 מובטחות בשעבוד כלשהו. 

ויחייבו את החברה   .5 זו  יהוו חלק בלתי נפרד מהוראות אגרת חוב  מובהר, כי הוראות שטר הנאמנות 

מקר בכל  החוב.  באגרות  המחזיקים  בשטר  ואת  האמור  לבין  זו  בתעודה  האמור  בין  סתירה  של  ה 

 הנאמנות יגברו הוראות שטר הנאמנות. 

החברה במשרדה   .6 לידי  אגרת החוב  כנגד מסירת  ייעשו  הריבית  של  והתשלום האחרון  תשלום הקרן 

הרשום, כאמור בתנאים שמעבר לדף או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה, לא יאוחר מחמישה ימי  

 מועד התשלום.  עסקים לפני

)פרי .7 עצמן  לבין  בינן  זו תעמודנה בדרגה שווה  זכות  -כל אגרות החוב מסדרה  כל  פסו(, מבלי שתהיה 

 עדיפה לאחת על פני האחרת. 



 

החברה רשאית להנפיק בכל עת ומעת לעת )בין בהצעה פרטית ובין בהצעה לציבור( על פי שיקול דעתה   .8

או הנאמן או במתן הודעה למי מהם על כך, לרבות  הבלעדי, ללא צורך בהסכמת מחזיקי אגרות החוב  

וסוג   מין  מכל  חוב  אגרות  של  אחרות  סדרות  או  שונה  מסוג  חוב  אגרות  החברה,  של  קשור  לתאגיד 

ותנאים   פירעון,  ריבית, בטוחות,  נלוות לרכישת מניות של החברה, בתנאי  זכויות  בלי  שהוא, עם או 

ים על פני תנאי אגרות החוב, שווים להם או נחותים  אחרים ככל שהחברה תמצא לנכון, בין שהם עדיפ 

מהם. כמו כן, החברה שומרת לעצמה את הזכות להרחיב את הסדרה מפעם לפעם על פי שיקול דעתה  

 לשטר הנאמנות.   5הבלעדי, בהתאם להוראות כל דין ובכפוף להוראות סעיף  

למגבלות ההעברה המפורטות בסעיף   .9 כפופה  לתנאים הרשומים מעבר    9כל העברה של אגרות החוב 

 לדף של תעודת אגרת החוב.

 

   2023ביולי  2_____ ידי החברה ביום -נחתם על 

 

        _____________________________     

  מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ                                       

 ידי:  -על

  מורשה חתימה:_________________                מורשה חתימה:___________________ 

 

ביטוח גיוס הון בע"מ    אני הח"מ, ___________, עו"ד, מאשר כי אגרת חוב זו נחתמה על ידי מגדל

לצורכי   החברה  את  מחייבת  וחתימתם   _______________ ה"ה:  באמצעות  תקנונה,  ע"פ  כדין 

 אגרת חוב זו. 

 

 __________________ 

 _________, עו"ד      

 

 

 

 

 



 

 התנאים הרשומים מעבר לדף

 כללי  .1

בסעיף   לצידן  הרשומות  המשמעויות  הבאים  לביטויים  תהיינה  זו  חוב  הנאמנות,    1.5באגרת  לשטר 

המשמעויות   תהיינה  הבאים  לביטויים  כן  כמו  הדברים.  מהקשר  אחרת  כוונה  משתמעת  אם  אלא 

 הרשומות לצידם:  

רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ ו/או כל מי שיכהן מדי פעם בפעם כנאמן של   "הנאמן"

 י אגרות החוב )סדרה יב'( לפי שטר זה; מחזיק

והתקנות שהותקנו מכוחו כפי שיהיו מעת    1968-חוק ניירות ערך, תשכ"ח "החוק"

 לעת;

בסעיף   "מרשם" כאמור  יב'(  )סדרה  החוב  אגרות  מחזיקי  לשטר    31מרשם 

 הנאמנות; 

יב '( )התנאים הרשומים מעבר לדף( הינם חלק בלתי נפרד מהוראות שטר  תנאי אגרות החוב )סדרה 

הנאמנות ויראו את הוראות שטר הנאמנות כאילו נכללו במפורש בתנאי אגרות החוב )סדרה יב'(. בכל  

 מקרה של סתירה בין האמור באגרת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות יגברו הוראות שטר הנאמנות. 

 אגרות החוב )סדרה יב'(  .2

 אגרת החוב )סדרה יב'( שבתעודה זו הינן חלק מסדרת אגרות חוב רשומות על שם.  

 הנפקות נוספות של אגרות חוב )סדרה יב'( והרחבות סדרה .3

 לשטר הנאמנות.  5לעניין זה ראו סעיף 

 רכישות אגרות החוב   .4

 לשטר הנאמנות.  4לעניין זה ראו סעיף 

 אי הבטחת אגרות החוב ובטחונות .5

 לשטר הנאמנות.  12לעניין זה ראו סעיף 

 הקרן .6

 .   2036בדצמבר  31קרן אגרות החוב )סדרה יב'( תיפרע בתשלום אחד ביום  



 

 ריבית   .7

קבוע  .7.1 שנתי  בשיעור  ריבית  תישא  יב'(  )סדרה  החוב  אגרות  של  הנפקת    הקרן  במכרז  שייקבע 

 אגרות החוב )סדרה יב'(. 

ביוני של כל    30הריבית בגין אגרות החוב )סדרה יב'( תשולם מדי שנה בשני תשלומים, בימים   .7.2

השנים   בין  קלנדרית  ו  2036ועד    2024שנה  בין    31-)כולל(,  קלנדרית,  שנה  כל  של  בדצמבר 

במועד  2036ועד    2023השנים   המתחילה  התקופה  בעד  וזאת  הקודם  ,  הריבית  תשלום 

ומסתיימת ביום האחרון שלפני מועד התשלום הריבית הנוכחי, למעט בגין התשלום הראשון  

להלן. שיעור הריבית שישולם בכל מועד תשלום ריבית הינו שיעור הריבית    7.3בסעיף  כמפורט  

 להלן.   7.3בסעיף , למעט בגין התשלום הראשון כמפורט 2השנתי חלקי 

בסיס   .7.3 על  תחושב  הראשונה  הריבית  תקופת  האמור,  אף  בעד    365על  ותשולם  בשנה,  יום 

המכרז(   יום  שלאחר  הראשון  המסחר  ביום  )קרי,  ההקצאה  ביום  המתחילה  התקופה 

ביום המסתיימת  קרי  הראשון,  הריבית  תשלום  מועד  לפני  האחרון  ביום    30  והמסתיימת 

)  2023בדצמבר   הימים בתקופה האמורה  (. במסגרת  "תקופת הריבית הראשונה"לפי מספר 

דיווח מיידי שתמסור החברה על תוצאות ההנפקה, תודיע החברה את שיעור הריבית בתקופת  

 הריבית הראשונה ואת שיעור הריבית השנתית. 

לם ביחד עם תשלום  התשלום האחרון של הריבית על הקרן של אגרות החוב )סדרה יב'( ישו  .7.4

וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות    2036בדצמבר    31הקרן של אגרות החוב )סדרה יב'(, ביום  

 החוב )סדרה יב'( לידי החברה. 

 תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב )סדרה יב'(   .8

החוב   .8.1 אגרות  למחזיקי  ישולמו  יב'(,  )סדרה  החוב  אגרות  בגין  הריבית  חשבון  על  התשלומים 

  ביוני   24יב'( ששמותיהם יהיו רשומים במרשם מחזיקי אגרות החוב )סדרה יב'( בימים    )סדרה

היום ( )"  2036)עד חודש דצמבר    2036ועד    2023בדצמבר בכל שנה קלנדרית, בין השנים    25-ו

"(, בכפוף לתקנון הבורסה והנחיות הבורסה כפי שיהיו באותה עת, פרט לתשלום הקרן  הקובע

הריבית שישולם לאנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם ביום    והתשלום האחרון של 

התשלום ושיעשה כנגד מסירת תעודות אגרות החוב )סדרה יב'( לידי החברה ביום התשלום,  

במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת החברה כאמור  

 התשלום האחרון. ( ימי עסקים לפני מועד 5תפורסם לא יאוחר מחמישה )

אגרות חוב )סדרה יב'( אינן צמודות )קרן ו/או ריבית( לבסיס הצמדה כלשהו. האמור בסעיף   .8.2

 זה לא ישתנה במהלך כל תקופת אגרות החוב )סדרה יב'(.  

יהיה   .8.3 לא  ביום הקובע,  יב'(  )סדרה  כי מי שאינו רשום במרשם מחזיקי אגרות החוב  מובהר, 

 תקופת הריבית שהתחילה לפני אותו מועד.זכאי לתשלום ריבית בגין 



 

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים,   .8.4

יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, והיום הקובע  

 לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית לא ישתנה בשל כך.

ימי עסקים מהמועד    7תשלום על חשבון קרן ו/או ריבית, אשר ישולם באיחור העולה על  כל   .8.5

ועד   פיגורים, כהגדרתה להלן, החל מהמועד הקבוע לתשלומו  ריבית  יישא  הקבוע לתשלומו, 

של   תוספת  יהיה  הפיגורים"  "ריבית  שיעור  זה,  לעניין  בפועל.  תשלומו  )אחוז    1.5%למועד 

הח אגרות  ריבית  על  פרווחצי(  מחושבת  שנתי,  בסיס  על  והכל  שמהמועד  -וב,  לתקופה  רטה 

האיחור   תקופת  במהלך  כי  מובהר  בפועל.  התשלום  למועד  ועד  לתשלום  הקבוע 

כפי בתשלום החוב,  אגרות  בגין  לריבית  בנוסף  )ולא  בלבד  הפיגורים  ריבית  שתהא   תשולם 

יגורים, דיווח מיידי  ימי מסחר לפני מועד תשלום ריבית הפ  2באותו מועד(. החברה תפרסם,  

ושיעור   לרשות הפיגורים  ריבית  של  המדויק  והשיעור  התשלום  מועד  יפורט  שבו  ולבורסה 

הריבית הכוללת לתקופה. מובהר, כי האמור לעיל אינו מתייחס למקרה בו נדחה תשלום קרן  

ו/או תשלומי ריבית בשל התקיימות נסיבות משהות. דחיית תשלום קרן ו/או תשלומי ריבית  

לשטר הנאמנות, לא תהווה הפרה של תנאי    7ין התקיימות נסיבות משהות, כאמור בסעיף  בג

  8.3אגרות החוב )סדרה יב'(, ועל כן הריבית בגין דחייה כאמור תהא הריבית האמורה בסעיף  

 לשטר הנאמנות בלבד, ודחייה כאמור לא תישא ריבית פיגורים כלשהי. 

בנקאית לזכות חשבון הבנק של האנשים אשר התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה   .8.6

שמותיהם יהיו רשומים במרשם אגרות החוב )סדרה יב'( ואשר יצוין בפרטים שימסרו בכתב 

להלן. אם החברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו    8.7לחברה בעוד מועד, בהתאם לאמור בסעיף  

לשטר הנאמנות לאגרות החוב    18לזכאים לכך, מסיבה שאינה תלויה בה, יחולו הוראות סעיף  

 "(.  הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה )"

מחזיק אגרות החוב )סדרה יב'( יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכוי בתשלומים לאותו   .8.7

עלמח או  -זיק  האמור  החשבון  בפרטי  שינוי  על  או  לעיל,  יב'( כאמור  )סדרה  אגרות החוב  פי 

בכתובתו, לפי העניין, בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. החברה תהא חייבת לפעול  

( ימי עסקים מיום  15עשר )-פי הודעתו של המחזיק בדבר שינוי כאמור לאחר חלוף חמישה-על

 גיעה לחברה. שהודעתו של המחזיק ה

פרטים   .8.8 לחברה  מועד  בעוד  יב'( הזכאי לתשלום כאמור  )סדרה  אגרות החוב  לא מסר מחזיק 

בדואר   שיישלח  בשיק  והריבית  הקרן  חשבון  על  תשלום  כל  ייעשה  שלו,  הבנק  חשבון  בדבר 

בדואר   לזכאי  שיק  משלוח  הרלוונטית.  לסדרה  במרשם  הרשומה  האחרונה  לכתובתו  רשום 

ל דבר ועניין כתשלום הסכום הנקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד  רשום כאמור ייחשב לכ

 שנפרע עם הצגתו כהלכה לגביה. 

פי דין )ראו  -מכל תשלום בגין אגרות החוב )סדרה יב'( ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על .8.9

  לדוח הצעת המדף(. 5.11סעיף 



 

 העברת אגרות החוב )סדרה יב'(  .9

להלן, אגרות החוב )סדרה יב'( ניתנות להעברה לגבי כל סכום ערך    9.4  בכפוף לאמור בסעיף  .9.1

נקוב ובלבד שיהיה בשקלים חדשים שלמים. כל העברה של אגרות החוב )סדרה יב'( תיעשה  

רשום או נציגיו החוקיים, וכן  על פי כתב העברה בנוסח מקובל, חתום כיאות על ידי הבעלים ה

על ידי מקבל ההעברה ונציגיו החוקיים, שיימסר לחברה במשרדה הרשום בצרוף אגרות החוב  

)סדרה יב'( המועברות על פיו, וכל הוכחה סבירה אחרת שתידרש על ידי החברה לשם הוכחת  

 זכותו של המעביר להעברתן. 

הנכללו .9.2 פרוצדוראליות  הוראות  לעיל,  לאמור  העברת  בכפוף  לאופן  ביחס  החברה  בתקנון  ת 

מניות יחולו, בשינויים המתחייבים לפי העניין, ביחס לאופן העברת אגרות החוב )סדרה יב'(  

 ועל הסבתן. 

אם יחול כל תשלום חובה שהוא על כתב ההעברה של אגרות החוב )סדרה יב'(, יימסרו לחברה   .9.3

 הוכחות סבירות על תשלומם על ידי מבקש העברה. 

ל העברת חלק בלבד מסכום הקרן הנקוב של אגרות החוב )סדרה יב'( שבתעודה זו,  במקרה ש .9.4

חייב  להלן התעודה למספר אגרות החוב )סדרה יב'( כמת  10תפוצל תחילה על פי הוראות סעיף  

תעודת   של  הנקוב  לסכום הקרן  שווה  יהיה  בהן  הנקובים  כל סכומי הקרן  באופן שסך  מכך, 

 אגרות החוב האמורה.

התנאים   .9.5 כל  הנעבר  על  וייחולו  במרשם  ההעברה  תירשם  האלה  התנאים  כל  קיום  לאחר 

 המפורטים בשטר הנאמנות ובאגרת חוב זו. 

 ההעברה.  כל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה יחולו על מבקש .9.6

 תעודות ופיצול תעודות )סדרה יב'(   .10

בגין אגרות חוב )סדרה יב'(, הרשומות על שמו של מחזיק אחד, תוצא לו תעודה אחת או לפי   .10.1

)בסעיף זה:    100בקשתו יוצאו לו מספר תעודות בכמות של   יב'(  ש"ח ע.נ אגרות חוב )סדרה 

ותעוהכמות המינימלית" )אם "( או בכפולות של הכמות המינימלית  בגין היתרה,  נוספת  דה 

 תהיה כזאת(. 

יב'(   .10.2 )סדרה  החוב  אגרות  של  הנקוב  הערך  כל  סך  אשר  לתעודות  לפיצול  ניתנת  תעודה  כל 

בתעודה   שנכללו  יב'(,  )סדרה  החוב  אגרות  של  הנקוב  הערך  לסכום  שווה  בהן  הכלולות 

כפולות של  שפיצולה נתבקש ובלבד שתעודות כאמור לא תוצאנה אלא בכמות המינימלית או ב

כנגד   ייעשה  הפיצול  כזו(.  תהיה  )אם  היתרה  בגין  נוספת  תעודה  עם  יחד  המינימלית  הכמות 

בפיצול,   כל ההוצאות הכרוכות  לחברה במשרדה הרשום.  נתבקש  שפיצולה  התעודה  מסירת 

ייעשה   ביצוע הפיצול  יחולו על מבקש הפיצול.  יהיו,  והיטלים אחרים, אם  בולים  לרבות מס 

 מהמועד בו נמסרה התעודה במשרד הרשום של החברה.  תוך שבעה ימים



 

 פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדרה יב'( ביוזמת הבורסה  .11

 לשטר הנאמנות.   13.1לפרטים ראו סעיף 

 פדיון מוקדם ביוזמת החברה  .12

 לשטר הנאמנות.   13.2לפרטים נוספים אודות פדיון מוקדם ביוזמת החברה, ראו סעיף 

 

יב'( אשר הוכרו כהון  .13 ו/או מועדי פירעון הריבית בגין אגרות חוב )סדרה  דחיית מועד פירעון הקרן 

 של מגדל ביטוח   2רובד 

בידי מגדל ביטוח, לא ישולמו תשלומי קרן ו/או    2בגין אגרות חוב )סדרה יב'( אשר הוכרו כהון רובד  

משהות ותשלומם יידחה עד למועד בו יתקיימו  ריבית, אשר במועד הקובע לתשלומם יתקיימו נסיבות  

לשטר הנאמנות. תשלומי קרן וריבית אשר נדחו כאמור, ימשיכו לצבור    7התנאים המפורטים בסעיף  

ריבית בשיעור הריבית אותה נושאות אגרות החוב באותה עת )אשר תהא הריבית הנקובה בגין אגרות  

 לשטר הנאמנות.   7, ככל שתהא( כמפורט בסעיף החוב או הריבית המעודכנת בעקבות אי פדיון מוקדם

 לשטר הנאמנות. 8 - 7לפרטים נוספים ראו סעיפים  

 החלפת אגרות חוב )סדרה יב'(  .14

במקומה   להוציא  רשאית  החברה  תהיה  תושמד  או  תאבד  תתבלה,  זו  חוב  אגרת  שתעודת  במקרה 

הה בכל  יישא  החוב  אגרת  תעודת  החלפת  המבקש  תנאים.  באותם  חדשה  חוב  אגרת  וצאות  תעודת 

כפי   הבעלות  זכות  אודות  בירור  לשם  לחברה  שנגרמו  הוצאות  ולכיסוי  לשיפוי,  להוכחה,  ביחס 

לפני   לחברה  תוחזר  תעודת האיגרת הבלויה  בלאי,  של  בתנאי שבמקרה  לנכון,  ימצא  שהדירקטוריון 

שתוצא התעודה החדשה. מס בולים והיטלים אחרים וכן הוצאות אחרות הכרוכות בהוצאת התעודה  

 שה, יחולו על מבקש התעודה האמורה.החד

 ויתור, פשרה ושינויים בתנאי שטר הנאמנות   .15

 לשטר הנאמנות.  30לעניין זה ראו סעיף  

 אסיפות כלליות של מחזיקי אגרות החוב )סדרה יב'(   .16

האסיפות הכלליות של מחזיקי אגרות החוב )סדרה יב'( תתכנסנה ותתנהלנה בהתאם לאמור בתוספת  

 נות. השנייה לשטר הנאמ 

 קבלות כהוכחה   .17

ידי מחזיק אגרות החוב )סדרה   על  מבלי לגרוע מכל תנאי אחר מתנאים אלה, תהווה קבלה חתומה 

יב'( שבתעודה זו הוכחה לסילוק מלא של כל תשלום הנקוב בקבלה, אשר נעשה על ידי החברה או על  

 ידי הנאמן, לפי העניין, בגין אגרות החוב )סדרה יב'( שבתעודה זו. 



 

  הודעות .18

 לשטר הנאמנות.  29לעניין זה ראו סעיף  



  

 

 

 בע"מ גיוס הוןביטוח מגדל 

 תוספת שניה

 ( 'בסדרה יאסיפות כלליות של מחזיקי אגרות החוב )

 זימון אסיפה 

מחזיקי אגרות חוב אם ראה צורך בכך, או לפי בקשה בכתב של מחזיקים    הנאמן יכנס אסיפת  .1

( מיתרת הערך הנקוב של  5%באגרות החוב המחזיקים, לבד או יחדיו, לפחות בחמישה אחוזים )

 אגרות החוב שבמחזור.  

במקרה שהמבקשים את זימון האסיפה הינם מחזיקי אגרות החוב, יהיה הנאמן רשאי לדרוש   .2

 ור ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך. , לרבות מראש, עבמהמבקשים שיפוי

יובהר, כי דרישת השיפוי על ידי הנאמן, לא תפגע בזימון אסיפה אשר זומנה לצורך נקיטת פעולה  

ה למנוע פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב ולא יהיה בדרישת שיפוי זו כדי לגרוע מחובת  דשנוע

לשאת   חובה  לחברה  קמה  שאכן  ככל  האסיפה,  בזימון  הכרוכות  בהוצאות  לשאת  החברה 

 בהוצאות כאמור מכח הוראות שטר הנאמנות. 

ימים מיום שהוגשה   21לעיל, יזמנה בתוך   1נאמן שנדרש לזמן אסיפת מחזיקים בהתאם לסעיף  .3

לו הדרישה לכנסה, למועד שיקבע בהזמנה, ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים  

י להקדים את כינוס האסיפה, ליום  ימים ממועד הזימון; ואולם הנאמן רשא  21  -  ולא מאוחר מ

אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים ובכפוף  

כן, ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות להקדמת  להלן; עשה  17להוראות סעיף 

   .אלקטרונים באמצעים תתקיים האסיפה כי  לקבוע רשאי הנאמן מועד הכינוס.

 הנאמן רשאי לשנות את מועד כינוס האסיפה.   .4

, רשאי  לעיל  3כאמור בסעיף  לא זימן הנאמן אסיפת מחזיקים, לפי דרישת מחזיק, בתוך המועד   .5

ם התקופה לזימון  ימים, מתו  14המחזיק לכנס את האסיפה, ובלבד שמועד הכינוס יהיה בתוך  

 האסיפה בידי הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס האסיפה. 

המשפט, לבקשת מחזיק,    , רשאי בית לעיל  5או    3בסעיף  כאמור  לא התקיימה אסיפת מחזיקים   .6

 להורות על כינוסה. 

הורה בית המשפט כאמור, יישא הנאמן בהוצאות סבירות שהוציא המבקש בהליך בבית המשפט,   .7

 כפי שיקבע בית המשפט. 

בשטר  .8 לכך  שנקבעה  בדרך  לנהלה  או  מחזיקים  אסיפת  לכנס  מעשית  אפשרות  שאין  מקום 

החברה, לבקשת  המשפט,  בית  רשאי  בחוק,  או  להצביע    הנאמנות  הזכאי  חוב  אגרות  מחזיק 

באסיפה או הנאמן, להורות שתכונס ותנוהל אסיפה בדרך שיקבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת  

 לשם כך הוראות משלימות ככל שיראה לנכון. 

 



  

 

 

 פגמים בכינוס

באסיפת   .9 שהתקבלה  החלטה  של  ביטולה  על  להורות  מחזיק,  לבקשת  רשאי,  המשפט  בית 

הלה בלא שהתקיימו התנאים הקבועים לכך לפי החוק או לפי שטר  מחזיקים שהתכנסה או שהתנ

 זה.

יהיה רשאי מחזיק   .10 כינוס האסיפה או מועדה, לא  נוגע להודעה לגבי מקום  בכינוס  היה הפגם 

 שהגיע לאסיפה, על אף הפגם, לדרוש את ביטול ההחלטה. 

   הודעה על כינוס אסיפה

"(  דיווח אלקטרונילחוק ניירות ערך )"  ,1ז' הודעה על אסיפת מחזיקים תפורסם לפי הוראות פרק   .11

 ותימסר לחברה על ידי הנאמן לפני הדיווח ובהתאם לקבוע בתקנות. 

הודעת הזימון תכלול את סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לעניין הצבעה בכתב לפי   .12

 לחוק ניירות ערך.  3יב35הוראות סעיף 

   סדר היום באסיפה

ויכלול בו נושאים שבשלהם נדרש כינוסה של  הנאמן יקבע את   .13 סדר היום באסיפת מחזיקים, 

 לבקשת מחזיק. 1לעיל, וכן נושא שנתבקש כאמור בסעיף  1אסיפת מחזיקים לפי סעיף 

( לפחות מיתרת הערך הנקוב של סדרת אגרות  5%מחזיק, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים )  .14

מן לכלול נושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכנס בעתיד, ובלבד  חוב, רשאי לבקש מהנא

 שהנושא מתאים להיות נדון באסיפה כאמור.  

 באסיפת מחזיקים יתקבלו החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד.  .15

 מקום כינוס אסיפה

מחזיקים תערך בישראל במשרדי החברה או במשרדי הנאמן או במקום אחר שיוסכם    אסיפת .16

משרדי   שאינו  אחר,  במקום  תתקיים  האסיפה  כי  החברה  הסכימה  החברה.  עם  מראש  עליו 

 החברה או משרדי הנאמן כאמור, תישא החברה בעלויות כינוס האסיפה במען זה.

  המועד הקובע לבעלות באגרות חוב

הזכאי .17 במועד  מחזיקים  חוב  באגרות  מחזיקים  הם  המחזיקים  באסיפת  ולהצביע  להשתתף  ם 

 .  שייקבע בהחלטה לזמן אסיפת מחזיקים

 יו"ר האסיפה

 בכל אסיפת מחזיקים יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש אותה אסיפה. .18

נאמן יערוך פרוטוקול של אסיפת מחזיקי אגרות החוב, וישמור אותם במשרדו הרשום לתקופה  ה .19

( שנים ממועד האסיפה. פרוטוקול האסיפה יכול שיהיה בדרך של הקלטה. פרוטוקול,  7של שבע )

ידי יושב הראש של האסיפה  -ידי יושב הראש של האסיפה או על-ככל שנערך בכתב, ייחתם על

שהתקיימה לאחריה. כל פרוטוקול שנחתם בידי יושב ראש האסיפה מהווה ראיה לכאורה לאמור  



  

 

 

הפרוטו  מרשם  המחזיקיםבו.  לעיון  פתוח  ויהיה  כאמור,  הנאמן  אצל  יישמר    ולעיון   ,קולים 

בשעות   , החברה על פי בקשתה ורק לעניין אסיפות/דיונים בהן נכחה החברה ו/או מי מטעמה 

 העבודה ובתאום מראש, והעתק ממנו יישלח לכל מחזיק שיבקש זאת. 

מחזיקים התקבלה או נדחתה, בין פה אחד ובין    הכרזת יושב ראש האסיפה שהחלטה באסיפת .20

 ברוב פלוני, תהיה ראיה לכאורה לאמור בה.  

 מנין חוקי; אסיפה נדחית או נמשכת 

אסיפת מחזיקי אגרות החוב תיפתח על ידי יו"ר האסיפה לאחר שקבע כי קיים המניין החוקי   .21

 הדרוש לאיזה מן הנושאים שעל סדר יומה של האסיפה, כדלקמן: 

של   21.1      נוכחותם  יהיה  אגרות החוב  של מחזיקי  לפתיחת אסיפה  הנדרש  המניין החוקי 

על או  בעצמם  הנוכחים  חוב,  אגרות  מחזיקי  שני  בא-לפחות  המחזיקים  -ידי  כוחם, 

( מזכויות ההצבעה, בתוך מחצית השעה מהמועד  25%לפחות עשרים וחמישה אחוזים )

 ת בחוק.  אחר הדריששנקבע לפתיחת האסיפה, אלא אם כן נקבעה 

לא נכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת האסיפה,   21.2     

מנין חוקי, תידחה האסיפה למועד אחר שלא יקדם משני ימי עסקים לאחר המועד  

הקובע שנקבע לקיום האסיפה המקורית או מיום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי  

נדחת זכויות המחזיקים;  על  הגנה  לשם  דרוש  בדוח  הדבר  הנאמן  ינמק  ה האסיפה, 

 בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך. 

לעיל, מניין    21.2  לא נכח באסיפת המחזיקים הנדחית כאמור בסעיף 21.2.1          

חוקי כעבור מחצית השעה לאחר המועד שנקבע לה, תתקיים האסיפה  

בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם כן נקבעה דרישה אחרת בחוק  

  ניירות ערך.

האמור   21.2.2           אף  פי  לעיל  21.2.1סעיף  בעל  על  המחזיקים  אסיפת  כונסה   ,

( לפחות מיתרת הערך  5%דרישת מחזיקים המחזיקים בחמישה אחוז )

הנקוב של אגרות החוב שבמחזור, תתקיים אסיפת המחזיקים הנדחית  

רק אם נכחו בה מחזיקים בתעודות התחייבות לפחות במספר הדרוש  

( לפחות מיתרת  5%וז )לצורך כינוס אסיפה כאמור )קרי: בחמישה אח 

 הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור(. 

לפי החלטה של הנאמן או החלטה ברוב רגיל של המצביעים באסיפה שנכח בה מנין   21.3     

"( האסיפה  של  המשכה  ידחה  המקוריתחוקי,  החלטה האסיפה  קבלת  או  הדיון   )"

האסיפ או  שהנאמן  כפי  שיקבע  ולמקום  אחר  למועד  היום,  בסדר  שפורט  ה  בנושא 

"(. באסיפה נמשכת לא יידון אלא נושא שהיה על סדר אסיפה נמשכתכאמור יחליטו )"

 היום ושלא נתקבלה לגביו החלטה.  

לשנות את סדר יומה, יינתנו הזמנות לגבי המועד החדש  נדחתה אסיפת מחזיקים בלי  

מ  לאסיפה יאוחר  ולא  האפשר,  ככל  מוקדם  לאסיפה    12-הנמשכת,  קודם  שעות 

   .לעיל 12 -ו  11הנמשכת; ההזמנות כאמור יינתנו לפי סעיפים 



  

 

 

 השתתפות והצבעה 

 מחזיק באגרות חוב רשאי להצביע באסיפת מחזיקים, בעצמו או באמצעות שלוח.  .22

מחזיקי אגרות החוב להצבעה במהלך הישיבה, תוכרע    כל הצעת החלטה שיעמידו אותה באסיפת .23

ידי יושב הראש -בדרך של הרמת ידיים במניין קולות, אלא אם נדרשה הצבעה חשאית בקלפי על

 כי אז תתקבל ההצבעה במניין קולות.   

יו"ר האסיפה רשאי לקבוע כי הצבעות יהיו במהלך הישיבה או באמצעות פתקי הצבעה שימסרו   .24

מועד, אשר ייקבע על ידו. במקרה בו נקבע, כי ההצבעה תהיה בדרך של פתק  ב  -לאחר סיומה  

  30 הצבעה יודיע על כך יו"ר האסיפה למחזיקי אגרות החוב, בהודעה בהתאם להוראות סעיף

לשטר הנאמנות שתכלול את הפרטים הנדרשים לרבות על דרך של הפניה. הנאמן רשאי להאריך  

פתק הצבעה וייתן על כך הודעה למחזיקי אגרות החוב  או לקצר את מועדי ההצבעה באמצעות  

 לשטר נאמנות זה.  30בהתאם להוראות סעיף  

מחזיק אגרות חוב רשאי להצביע באסיפה, באמצעות הרמת ידיים, פתק הצבעה כאמור בסעיף   .25

או באמצעות כתב הצבעה שיישלח על ידי הנאמן לכל המחזיקים; מחזיק רשאי לציין    לעיל  24

 ו בכתב ההצבעה ולשולחו לנאמן. את אופן הצבעת 

כתב הצבעה שבו ציין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר הגיע לנאמן עד למועד האחרון שנקבע לכך,   .26

 לעיל.  21ייחשב כנוכחות באסיפה לעניין קיום המניין החוקי כאמור בסעיף 

כתב הצבעה שהתקבל אצל הנאמן כאמור לגבי עניין מסוים אשר לא התקיימה לגביו הצבעה   .27

אסיפת   קיום  על  החלטה  לעניין  אסיפה  באותה  בהצבעה  כנמנע  ייחשב  המחזיקים,  באסיפת 

לעיל, והוא יימנה באסיפת המחזיקים הנדחית שתתקיים    21מחזיקים נדחית לפי הוראת סעיף  

 לעיל.   21לפי הוראות סעיף 

 ש"ח ערך נקוב של אגרות החוב המיוצגות בהצבעה יקנה קול אחד בהצבעה.   1כל  .28

מחזיק אגרות חוב רשאי להצביע בגין חלק מאגרות החוב שבהחזקתו לרבות להצביע בגין חלקן   .29

 הכל כפי ראות עיניו.   בעד הצעת החלטה ובגין חלק אחר נגדה,

מחזיק שהינו בעל שליטה בחברה, בן משפחתו או תאגיד בשליטת מי מהם, לא יובאו החזקותיו   .30

הקולות   במניין  יובאו  לא  וקולותיו  מחזיקים,  באסיפת  החוקי  המניין  קביעת  לצורך  בחשבון 

 בהצבעה באסיפה כאמור.  

 החלטות

א  .31 אלא  רגיל,  ברוב  יתקבלו  מחזיקים  אסיפת  בשטר החלטות  או  בחוק  אחר  רוב  נקבע  כן  ם 

 הנאמנות.  

 במספר הקולות המשתתפים בהצבעה לא ימנו קולות הנמנעים מהצבעה.  .32

 הצבעה ופעולות באמצעות שלוח/בא כוח  

כוחו שיש לו הסמכה  -ידי בא- ידי הממנה או על-כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על .33



  

 

 

תאגיד הוא  הממנה  אם  כהלכה.  בכתב  כן  בחותמת  לעשות  חתום  ויהא  בכתב  המינוי  ייעשה   ,

 התאגיד, בצירוף חתימת מורשי החתימה של התאגיד.  

 כתב מינוי של שלוח ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על הנאמן.   .34

 שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק איגרת חוב.   .35

העתק מאושר של ייפוי  פיה נחתם כתב המינוי או -כתב מינוי וייפוי הכוח וכל תעודה אחרת שעל .36

כוח כזה, יימסר לנאמן עד למועד כינוס האסיפה אלא אם כן נקבע אחרת בהודעה המזמנת את  

 האסיפה.

אחר   .37 אדם  או  בו  תפקיד  ממלאי  בו,  משרה  נושאי  עובדיו,  באמצעות  באסיפה  ישתתף  הנאמן 

 שיתמנה על ידו, אך לא תהיה לו זכות הצבעה. 

יו מנועים מלהשתתף באסיפת מחזיקי אגרות החוב או  החברה וכל אדם אחר למעט הנאמן יה  .38

 בכל חלק ממנה, לפי החלטת הנאמן או לפי החלטה רגילה של מחזיקי אגרות החוב.  

 פניה למחזיקי אגרות חוב

39. ( יותר, שלו חמישה אחוזים  וכן מחזיק, אחד או  ( לפחות מיתרת הערך הנקוב של  5%הנאמן, 

למחזיקים, באמצעות הנאמן, על מנת לשכנעם לגבי    אגרות החוב שבמחזור, רשאים לפנות בכתב

 "(. הודעת עמדהאופן הצבעתם בנושא מהנושאים העולים לדיון באותה אסיפה )" 

לעיל, רשאי מחזיק לפנות לנאמן ולבקשו לפרסם, בהתאם    1  זומנה אסיפת מחזיקים לפי סעיף .40

 לחוק ניירות ערך, הודעת עמדה מטעמו למחזיקי אגרות החוב האחרים. 1להוראות פרק ז' 

 ניגוד עניינים 

ב .41 המשתתף  ממחזיק  לדרוש  רשאי  שבמסגרת  הנאמן  מחזיקים  הצבעה  בכתב  אסיפת  להצהיר 

מחזיק אשר יצהיר כי הינו בעל עניין מנוגד ייחשב כמורה    .הוא בעל עניין מנוגדאם    ההצבעה

 )אך כן לצורך המניין החוקי(. הקולות בהצבעה  לנאמן שלא לספור את הצבעתו במניין 

 כינוס אסיפת מחזיקים לצורך התייעצות 

לעיל כדי לגרוע מסמכות הנאמן לכנס אסיפת מחזיקים,    16-ו  15,  14,  4,  3,  1בהוראות סעיפים    אין .42

אם ראה צורך בהתייעצות עמם; בזימון לאסיפה כאמור לא יפורטו נושאים לסדר יומה ומועד  

 כינוסה יהיה יום אחד לפחות לאחר מועד הזימון. 

רך הצבעה, לא יתקבלו בה החלטות ולא יחולו עליה הוראות סעיפים  כאמור לא תיע  באסיפה  .43

  24יב35-, ו21יב35)ב(,  20יב 35,  14יב35,  13יב 35,  12יב35)ב(,  7יב35,  6יב 35,  3יב 35,  2יב35,  1יב35

 .ךלחוק ניירות ער
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 "מ בע   מגדל ביטוח גיוס הון 

 2023ביולי  2_____  :תאריך

 בהנפקה  תניות תמצית

 
, להלן  "(הנאמנות  שטר)"  2023ביולי    2_____  מיום    (' בילאגרות החוב )סדרה    שטר הנאמנותטיוטת  ל  בהמשך

 תמצית תניות בהנפקה. 

בלבד חלק מתנאי   • כללי  ובאופן  זה מתאר בתמצית  הנאמנותמסמך  ואינו מחליף  שטר  אינו ממצה  הוא   .

    1קריאה מלאה של המסמכים המחייבים. 

  מוסדיים  גופים השקעת לעניין  הוראות שעניינו 2010-9-3 מוסדיים גופים חוזר" משמעו  החוזרבמסמך זה " •

הנאמנות,  )  ממשלתיות  לא  חוב  באיגרות בשטר  כהגדרתו  המאוחד"  ב"חוזר  ששולב    העדכני בנוסחו  כפי 

 . (, וכולל כל הבהרה שניתנה לוביותר

 

 החוב  אגרות מעמד

 החוב מובטחות בבטחונות.   אגרות 

 2.______________________________________________: הבטחונות של תמציתי  פירוט

 במקרה שקיים בחברה מדרג "בכירות" בין סדרות:

 בכיר   אגרות מעמד  להן  המקנות  הוראות  כוללות  החברה  החוב  של  אחרות  אג"ח  לסדרות  אך  :  ביחס  לא, 

  מגדל   החברה ושל  של   אחרות  למחויבויות  ביחס   החוב  אגרות   קיימות הוראות הנוגעות למעמד ולדרגת פירעון

של מגדל    2רובד  "(, לאור ההכרה בתמורה עבורן כהון  ביטוח  מגדל ( )"החברה  של  האם"מ )חברת  בע  ביטוח 

 .(לשטר הנאמנות  8.5)ס'  "(הממונההממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון )"ביטוח על ידי 

 :___________________________________________________. ל ביחס בכירות

תהיינה, לרבות יתרת    2על ידי הממונה כהון רובד  הוכרו  ( ש'ביאגרות החוב )סדרה  ת הבכירות:  הוראו   תמצית

קרן שלא שולמה, ריבית צבורה והפרשי הצמדה )אם וכלל שרלוונטי(, בעלות מעמד שווה ועומדות בדרגת  

רובד   הון  מסוג  ביטוח  מגדל  תנפיק  ו/או  שהנפיקה  נדחות  חוב  לאגרות  שווה  ליתר  2פירעון  ונדחות   ,

כ למעט  ביטוח  מגדל  של  רובד  התחייבויותיה  הון  פי  על  נושים  של  זכויותיהם  לשטר    8.5)סעיף    1לפי 

 3. הנאמנות(

 ר' לעיל: ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה נחות מעמד  להן המקנות הוראות  כוללות החוב אגרות . 

 :___________________________________________________. ל ביחס נחיתות

 ר' לעיל: הנחיתות  הוראות תמצית. 

 המייצרות מדרג "בכירות" בין סדרותהחוב אינן מובטחות ותנאיהן אינם כוללים הוראות  אגרות  . 

 

 למסחר  רישום

 מוסדיים לגופים המסחר במערכת או בבורסה  למסחר  החוב  אגרות לרישום בקשר מפורשת  קביעה  קיימת  

 לשטר הנאמנות.   2ס'  4(."מוסדיים  רצף)"  הבורסה ידי על המופעלת

 
 ההנפקה.  בכל אחד מהסעיפים שלהלן, בנוסף לתיאור התמציתי הנדרש, יצוינו הסעיפים הרלוונטיים במסמכי   1
 תצוין בתמצית ובכלליות מהות הנכסים המשועבדים ודרגת השעבוד.   2
ובכלליות מהות הבכירות )למשל, עיכוב תשלומים למחזיקי אגרות חוב נחותות במקרה הפרה של אגרות  אם ניתן, תצוין בתמצית    3

 החוב הבכירות(.
 . לפי החוזר חובה כי תיכלל התחייבות זו בתנאי אגרות החוב  4
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 "מדללות" פעולות על  מגבלות

 5. ___________________:  נוסף  פיננסי חוב  נטילת על מגבלות קיימות  

 (:שלילי)"שעבוד  שעבודים יצירת  לאי  התחייבות   קיימת"  

 

 פיננסיות  מידה אמות

 6___________________________________.  :פיננסיות מידה באמות לעמידה  התחייבויות קיימות 

 

 "חלוקה"  על  מגבלות

 האם קיימות הגבלות על החברה ביחס לחלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות. קיימת קביעה מפורשת  

 לשטר הנאמנות. 10ס'  7

  8:"חלוקה" על מגבלות קיימות 

(.  לשטר הנאמנות 10כלשהן על חלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות )ס'  מגבלותלא קיימות על החברה 

(  הנאמנות  לשטר  7.1עם זאת, קיימות מגבלות על מגדל ביטוח לפיהן בהתקיימות נסיבות משהות )כהגדרתן בס'  

לא תבצע כל חלוקה, כהגדרתה בחוק החברות, לא תפרע כל שטר הון, כתב התחייבות או הלוואה מאת בעל  

השליטה בה או שלבעל השליטה בה יש עניין אישי בהם ולא תשלם כל סכום כסף בשל עסקה אשר אושרה או  

אינה חברה ציבורית  ( סיפא לחוק החברות )וכל עוד מגדל ביטוח  4)270הטעונה אישור בהתאם להוראות סעיף 

בשל עסקה אשר היתה טעונה אישור בהתאם להוראות הסעיף האמור אילו מגדל ביטוח היתה חברה ציבורית(    -

בו אחד    והתקיים( שכר אשר אושר כדין  1: )אלא לאחר שנפרעו כל תשלומי הקרן או הריבית שנדחו כאמור

עניין אישי בה,    לוכלפי בעל השליטה או ש  תהתחייבו( פירעון כל  2המקרים המצוינים בשטר הנאמנות; או ) 

)ס'    הינה  אשר על    לפרטים  .(הנאמנות  טרלש  8.4בדרגת קדימות גבוהה מזו של החוב שנדחה  בדבר מגבלות 

וחסכון   ביטוח  ההון,  שוק  אגף  באתר  המתפרסמים  דוחותיה  ראו  ביטוח,  מגדל  על  החלות  דיבידנד  חלוקת 

 )מגנ"א(. שבמשרד האוצר ובאתר הדיווח של רשות ניירות ערך 

 9. לעיל' ר: בעלים הלוואות פירעון על מגבלות קיימות 

 

 " שליטה  בעלי"עסקאות  על  מגבלות

 לא קיימות על החברה מגבלות כלשהן על ביצוע עסקאות בעלי  ":  שליטה  בעלי"עסקאות    על  מגבלות  קיימות

ר' לעיל    -לשטר הנאמנות(    8.4עניין. עם זאת, קיימות מגבלות על מגדל ביטוח, בהתקיים נסיבות משהות )ס'  

 10. לעניין "מגבלות על חלוקה"

 

 מבנה  שינויי

 11______________ :שליטה שינוי על מגבלות קיימות 

 12. ________________: ורכישה  מיזוג  עסקאות על מגבלות קיימות 

 
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   5
 המידה. יצוין בתמצית סוג אמות   6
 זו בתנאי אגרות החוב. כ  קביעה לפי החוזר חובה כי תיכלל    7
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   8
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   9

 שי פרקים. תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם ברא  10
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   11
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.   12
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 דירוג 

 מדורגות החוב אגרות :.il (hyb)1A 13. בע"מ מידרוג ידי   על  

 דירוג רצף לשמירת  התחייבות   קיימת.   

   עצמו, אלא להישאר מדורגת.  לשמירה על הדירוג  מתחייבת  איננה החברה .ותלשטר הנאמנ  9סעיף : הערות

 14__________________. :  דירוג ירידת בעת החוב   אגרות תנאי של  התאמה  הוראות קיימות 

  לפרסם  ואם שינתה מתחייבת שלא להחליף חברה מדרגת  קביעה מפורשת האם החברה מתחייבת קיימת

  15סיבות להחלפה. 

קיימת התחייבות להודיע  .  התחייבות שלא להחליף חברה מדרגתלא קיימת    -לשטר הנאמנות   9סעיף : הערות

  .חברה מדרגתו/או הפסקת פעילותה של   החלפתסיבות על 

 

  מיידי העמדה לפירעון  עילות

ה  14בסעיף    ותמופיעהערה:   .1 מיידי  עילות  .נאמנותלשטר  לפרעון  ביחס    ההעמדה  הקבועים  לסייגים  כפופות 

מיידי:   לפירעון  משהותלהעמדה  נסיבות  הנאמנות  7  בסעיף המפורטות    התקיימות  עילה    ההוו ת לא  ,  לשטר 

מיידי ו/או המחזיקים באגרות החוב לא  ;  להעמדה לפירעון  לפירעון מיידי את    יהיוהנאמן  רשאים להעמיד 

 .(לשטר הנאמנות 14.5)ס'  המפקח על הביטוחאגרות החוב ללא קבלת אישור מראש ובכתב של 

 

 
 16הערות  קיים סעיף(/לא מס' ) קיים העילה 

 - - תשלום  אי

הפרת    הפרה או  יסודית 
   התחייבויות מהותיות

- - 

 - - נכונות מצגים   אי

ספציפייו התחייבו  הפרת  -ת  ו ת 
 סידרה    הרחבתמגבלות על 

- - 

אי    - התחייבות ספציפית    הפרת
 יצירת שעבודים )שעבוד שלילי( 

- - 

ספציפית  הפרת   -  התחייבות 
 חלוקה  על  מגבלות

- - 

ספציפית    הפרת   -התחייבות 
בעלי    על  מגבלות עסקאות 
 שליטה 

- - 

אי    - התחייבות ספציפית    הפרת
במועד   כספיים  דוחות  פרסום 

 הנדרש  

- - 
 

ספציפית    הפרת   -התחייבות 
 אמות המידה הפיננסיות  

- - 

  קבוע  פירוקו  צ,  ירוקפ  טתלהח
 וסופי 

פירוק  למעט   14.1.1
עם   מיזוג  למטרות 
או   אחרת  חברה 

 
 יצוין הדירוג שניתן לאגרות החוב.   13
 תצוין בתמצית מהות ההוראה.   14
 בתנאי אגרות החוב. לפי החוזר חובה כי תיכלל התחייבות זו   15
 .חריגים  לה  נוספו  אם או , מלא באופן  נוסחה  לא ההוראה  האם בתמצית  יצוין  16
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 16הערות  קיים סעיף(/לא מס' ) קיים העילה 

במבנה   שינוי 
 . החברה

  זמני   מפרק  מינוי,  זמני  פירוק  צו
  בעלת  שיפוטית  החלטה  כל  או

 דומה  אופי

- - 

  פעולת  ביצוע או    עיקול  הטלת
 "פ  הוצל

- - 

כונס    בקשות מינוי  או  כינוס 
 למינוי כונס קבוע   צו, זמני

- - 

  צו;  הליכים  הקפאת   תבקש
 החברה  בקשת;  הליכים  הקפאת
לפי  ר עם נושיה  להסד  או  לפשרה

 לחוק החברות  350סעיף 

- - 

על    החברה הודיעה  או  חדלה 
עסקיה,   מניהול  לחדול  כוונתה 
על   הודיעה  או  הפסיקה  החברה 

 תשלומיה אתכוונתה להפסיק 

- - 

  בעסקי  מהותיתהרעה    חלה
  ממשי  חשש  וקיים ,  החברה

 את  לפרוע   תוכל  לא  שהחברה
 החוב  אגרות למחזיקי חובותיה

- - 

  תעמוד  לא  שהחברה  ממשי  חשש
  כלפי   המהותיות  בהתחייבויותיה

 החוב   אגרות מחזיקי 

- - 

  ממסחר  מחיקה  או  השעיה
 בבורסה 

- - 

Cross Default/Cross 

Acceleration  צולבת הפרה   :
חובות   תשלום  אי  )במקרי 
העמדה   במקרי  או  אחרים 

 של חובות אחרים(  מיידילפירעון  

- - 

 - - דירוג   הפסקת

 - - דירוג  ירידת

 - - שליטה  שינוי

 בקשר  התחייבויות  הפרת
  מיזוגים,  מבניים  לשינויים
 ורכישות 

- - 

החברות,    מחיקה  רשם  ממרשם 
 למעט בשל מיזוג  

- - 

 
 דחופה  נציגות 

 הערות. דחופה נציגות  של מינוי  המסדירות  הוראות קיימות._____________________ : 

 

  17:מדווח שאינו בתאגיד

 18ודיווחים   דוחות .א

 הערות. לחוזר '  א בנספח המפורט המידע את כולל ההנפקה מזכר.____________________ :   

 ו'  -', ה' וד נספחיםהמפורטים ב   והמיידייםהתחייבות למסור את הדיווחים השנתיים, הרבעוניים   קיימת

 . הערות:  לחוזר

 
 כהגדרתו בחוזר.   17
 המפורט להלן ייכלל בתנאי אגרות החוב.  לפי החוזר חובה כי המידע  18
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 דרישות נוספות בתאגיד שאינו מדווח:  .ב

  לחוזר  .ב .8התחייבה לשאת בכל הוצאות ההנפקה כאמור בסעיף   החברה.   

 לחוזר(  1ג.   .8מינתה נאמן לאגרות החוב כאמור בסעיף  החברה . 

 לחוזר( 2. ג.  8בסעיף  כאמורדיווח על פי דרישתו  לנאמן  למסור  התחייבה החברה.   

 לחוזר. ד. 8 בסעיףבכתב בקשר לחתימות על מסמכים כאמור  התחייבה החברה.   

 

 
 19השיפוט  וסמכות  החל  הדין

 לשטר הנאמנות 33 ףסעי – הישראלי  הדין: החל  הדין נקבע. 

  הבלעדית בכל הקשור לשטר זה תהיה נתונה לבתי  ו  הייחודיתסמכות השיפוט  :  השיפוט  סמכות   נקבעה

 . לשטר הנאמנות 35 ףסעי יפו. -המשפט המוסמכים בתל אביב 

 

 

 

 

      ____________________ 

   בע"מ  מגדל ביטוח גיוס הון

 
 לפי החוזר חובה כי הוראות בעניין זה ייכללו בתנאי אגרות החוב.   19
 



 דוח דירוג – 'ג נספח



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 מגדל חברה לביטוח בע"מ
 2023 יולי ועדכון פעולת דירוג 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 אנשי קשר:

 צביקה ארליכמן 
 אנליסט, מעריך דירוג ראשי 

Tzvika.e@midroog.co.il 
 

 עמית פדרמן, רו"ח 
 משני , מעריך דירוג  ראש צוות

amit.federman@midroog.co.il  

 , סמנכ"ל  מוטי ציטרין
 מימון מובנה ושירותים נוספים מוסדות פיננסיים, ראש תחום 

moty.c@midroog.co.il 
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 מידרוג 

 
 פעולת דירוגעדכון  –בע"מ  מגדל חברה לביטוח 02/07/2023 2

 מגדל חברה לביטוח בע"מ

 יציב : דירוג  אופק Aa2.il (IFS)דירוג איתנות פיננסית של מבטח 

 אופק דירוג: יציב  A1.il(hyb) 2הון משני מורכב ומכשיר הון רובד 

פעולת  לדוח  מיום    בהמשך  דירוג    מידרוג,  20.06.2023דירוג    נדחים   התחייבות   כתבי גיוס  ל  , יציבבאופק  ,  A1.il(hyb)קובעת 

מגדל ביטוח גיוס הון    ,אשר בכוונת מגדל חברה לביטוח בע"מ )להלן: "החברה"( לגייס באמצעות חברת הבת  ,(יב'-יא' ו  ות)סדר

התמורה תופקד  מיליון ₪ ערך נקוב שדורג קודם לכן.    500  עד  וזאת חלף סכום של   , מיליון ₪ ערך נקוב  700בסך של עד    , בע"מ

- הנדחות המשפטיתהנחותים מגלמים את    החובות דירוגי    .2תחת דירקטיבת סולבנסי    21במלואה בחברה ותוכר כמכשיר הון רובד  

את השפעת מנגנוני ספיגת ההפסדים  ומדרג הבכירות בין החובות הנחותים עצמם    את,  IFS-ה  לדירוג של חובות אלו ביחס  וזית  ח 

הקיימת והצפויה להערכתנו, תוך שמירת מרווח    הכלכלי  הפירעון  כושרשל החברה, ברמת    IFS-בהתחשב ברמת ה הגלומים בהם.  

הוודאות לגבי הסבירות להגעה  -הרגולטורי האפקטיבי עבור המכשיר, אנו מעריכים כי אי  הכלכלי  הפירעון   כושר   מדרישת מספק  

 . 2עבור מכשירי הון רובד  לא גולמה בהורדת נוטש נוסף ,הינה נמוכה ולפיכך 2"נסיבות המשהות" -ל

 אגרות החוב במחזור המדורגות על ידי מידרוג: 

 מועד פירעון סופי  הון מוכר סוג   אופק דירוג  דירוג מספר נייר ערך  סדרת אג"ח 

 30.06.2029 [ 1] 2רובד  יציב  A1.il(hyb) 1139286 ה
 31.12.2030 2רובד  יציב  A1.il(hyb) 1142785 ו
 31.12.2031 2רובד  יציב  A1.il(hyb) 1156041 ז 
 31.12.2034 2רובד  יציב  A1.il(hyb) 1182955 ח 
 31.03.2038 2רובד  יציב  A1.il(hyb) 1185628 ט
 31.05.2035 2רובד  יציב  A1.il(hyb) 1192079 י

 משני מורכב [ 1] 

דוח פעולת דירוג  לו 2022נובמבר  דוח מעקב מחודש  ל,  2022  יוני  לדוח מעקב מחודשלמידע אודות שיקולי הדירוג הנכם מופנים  

 .2023 יוני מחודש 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .2 רובד הון של המרבי שיעורו על למגבלות בכפוף 1
יחס כושר "להלן: סולבנסי ) חוזר לפי הפריסה לאחר התאמת תרחיש מניות הנדרש בתקופת הפירעון כושר מיחס %80-כ מוגדר" משהות נסיבות"ל נדרש הון 2

 . "(הפירעון הנדרש



 מידרוג 

 
 פעולת דירוגעדכון  –בע"מ  מגדל חברה לביטוח 02/07/2023 3

 היסטוריית דירוג

 

 קשורים דוחות

 דוחות קשורים - מגדל חברה לביטוח בע"מ 

 2022 מאי, מתודולוגי  דוח  - חיים, בריאות וכללי  ביטוח חברות   דירוג

 2022דוח מתודולוגי, פברואר   - קווים מנחים לבחינת סיכונים סביבתיים, חברתיים וממשל תאגידי במסגרת דירוגי אשראי 

 טבלת זיקות והחזקות 

 סולמות והגדרות הדירוג של מידרוג

   co.ilwww.midroog.  מפורסמים באתר מידרוג הדוחות  

   כללי מידע

 02.07.2023 תאריך דוח הדירוג: 

 2023.06.20 התאריך האחרון שבו בוצע עדכון הדירוג: 

 18.12.2011 התאריך שבו פורסם הדירוג לראשונה: 

 מגדל חברה לביטוח בע"מ  שם יוזם הדירוג: 

 חברה לביטוח בע"מ מגדל  שם הגורם ששילם עבור הדירוג: 

   המנפיק מן מידע

 .  המנפיק אצל  מוסמכים  מגורמים שהתקבל  מידע על השאר  בין בדירוגיה  מסתמכת  מידרוג 

 

 

 

https://www.midroog.co.il/RatedEntity/Company?lang=he&id=87c52032-4f5c-45cc-9be2-ca00e728384b
https://www.midroog.co.il/Methodology/MethodologiesList?lang=he&secid=f9d83913-4877-4f21-b85d-e1bbb9b54a81
https://www.midroog.co.il/Methodology/MethodologiesList?lang=he&secid=de251992-883a-4f54-9c8d-308e4340aebb
https://www.midroog.co.il/PublicInformation/Index?lang=he&id=5036f398-f5b0-4f02-80bf-ae8857b4b9fc
https://www.midroog.co.il/PublicInformation/Index?lang=he&id=ad58f482-c686-44ab-8114-d3301d4834b5
http://www.midroog.co.il/
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 ארוך לזמן מקומי דירוג סולם

Aaa.il    המדורגים  הנפקות או  מנפיקים  Aaa.il יחסית ביותר הגבוה   אשראי החזר  כושר, מידרוג של   שיפוטה  פי על , מציגים  

 . אחרים מקומיים  למנפיקים 

Aa.il    המדורגים  הנפקות או  מנפיקים  Aa.il יחסית מאד גבוה  אשראי   החזר  כושר, מידרוג של   שיפוטה  פי  על, מציגים  

 . אחרים מקומיים  למנפיקים 

A.il    המדורגים  הנפקות או  מנפיקים  A.il למנפיקים  יחסית  גבוה  אשראי   החזר כושר,  מידרוג של   שיפוטה  פי  על, מציגים  

 . אחרים  מקומיים

Baa.il    המדורגים  הנפקות או  מנפיקים  Baa.il למנפיקים  יחסית בינוני אשראי החזר  כושר, מידרוג של   שיפוטה  פי על , מציגים  

 . מסוימים ספקולטיביים   מאפיינים בעלי  להיות  עלולים  והם אחרים   מקומיים

Ba.il    המדורגים  הנפקות או  מנפיקים  Ba.il למנפיקים   יחסית חלש אשראי   החזר  כושר, מידרוג של   שיפוטה  פי  על, מציגים  

 . ספקולטיביים מאפיינים  בעלי  והם אחרים   מקומיים

B.il    המדורגים  הנפקות או  מנפיקים  B.il למנפיקים  יחסית מאוד   חלש אשראי   החזר כושר,  מידרוג של   שיפוטה  פי  על, מציגים  

 .  משמעותיים  ספקולטיביים מאפיינים  בעלי  והם אחרים   מקומיים

Caa.il    המדורגים  הנפקות או  מנפיקים  Caa.il יחסית ביותר חלש  אשראי החזר  כושר, מידרוג של   שיפוטה  פי על , מציגים  

 .ביותר משמעותיים ספקולטיביים  מאפיינים בעלי והם  אחרים מקומיים  למנפיקים 

Ca.il    המדורגים  הנפקות או  מנפיקים  Ca.il והם קיצוני באופן חלש אשראי   החזר  כושר, מידרוג של   שיפוטה  פי  על, מציגים  

 .וריבית קרן להחזר כלשהם  סיכויים   עם פירעון  כשל של  למצב   מאוד  קרובים

C.il    המדורגים  הנפקות או  מנפיקים  C.il הם כלל  ובדרך ביותר החלש  אשראי   החזר כושר,  מידרוג של   שיפוטה  פי  על, מציגים  

 .  וריבית קרן להחזר  קלושים   סיכויים  עם  פירעון כשל  של במצב

  החוב   שאגרת  מציין '  1'  המשתנה  Caa.il  ועד   Aa.il  - מ  הדירוג   מקטגוריות  אחת   בכל   1,2,3  מספריים   במשתנים  משתמשת  מידרוג:  הערה

  קטגורית  באמצע  נמצאת  שהיא  מציין ' 2' המשתנה . באותיות המצוינת, משתייכת היא  שאליה הדירוג  קטגורית  של  העליון  בקצה מצויה 

 . באותיות המצוינת , שלה הדירוג  קטגורית  של  התחתון בחלק נמצאת החוב  שאגרת מציין' 3' המשתנה ואילו   הדירוג
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 "(.מידרוג: "להלן) מ"בע מידרוג' לחב שמורות  הזכויות כל© 

יוצרים של מידרוג ,  להעתיק מסמך זה או בכל דרך אחרת לסרוק  אין.  הרוחני  הקניין  ודיני  יוצרים  זכויות  ידי  על  מוגן  והינו  מסמך זה לרבות פסקה זו כולל זכויות 
 הסכמה ללא, באופן שלם או חלקי, בכל צורה, אופן או בכל אמצעי, כלשהי או לשמור אותו לשימוש נוסף למטרה להציג, לתרגם להעביר, לשכפל,, להפיץ, לשכתב

 . ובכתב מראש של מידרוג

 שלה  האינטרנט באתר המופיע ולמידע מ"בע מידרוג של לפעילות בנוגע והסתייגויות אזהרות  וכן דירוג על הסתמכות ולסיכוני הדירוג למגבלות הנוגעת אזהרה 

 התחייבויות,  ישויות  של  העתידי  היחסי  האשראי  לסיכון  ביחס  סובייקטיביות של מידרוג  דעת  או שהם כוללים חוות  הנם  פרסומים שהונפקו על ידי מידרוג או/ו  דירוגים
 גם   לכלול  יכולים  מידרוג  פרסומי.  וכל עוד מידרוג לא שינתה את הדירוג או הפסיקה אותופרסומם    למועד  חוב, נכון  דמויי  פיננסיים  מכשירים  או/ו  חובות,  אשראי

  במועד   עובדות  של  נכונותן   בדבר  הצהרה  מהווים  אינם  ופרסומיה  מידרוג  דירוגי.  נלוות  דעת  חוות   וכן  אשראי  סיכוני  של  כמותיים  מודלים  על  המבוססות  הערכות
את דעתה של  כמשקף בסימול הבחירה. עצמו בסולם המפורטות להגדרות חוות דעתה בהתאם מתן  לשם דירוג בסולמות שימוש עושה מידרוג. בכלל או הפרסום

הדירוגים שמנפיקה מידרוג הינם לפי סולם מקומי וככאלה הם מהווים חוות דעת ביחס .  זה  סיכון  של  יחסית  הערכה  ורק  אך  משקפת  אשראי  מידרוג ביחס לסיכון
לסיכון אשראי יחסי    לסיכוני אשראי של מנפיקים וכן של התחייבות פיננסיות בישראל. דירוגים לפי סולם מקומי אינם מיועדים להשוואה בין מדינות אלא מתייחסים

 במדינה מסוימת.

.  פירעון כשל של במקרה המשוער הכספי ההפסד וכן במועד הפיננסיות החוזיות בהתחייבויותיה לעמוד שלא עלולה ישות לפיו כסיכון אשראי סיכון המגדיר מידרוג
  על   המשפיע  אחר  גורם   לכל   או  מחירים  לתנודתיות ,  ריבית  בשערי  לשינויים,  השוק  לערך ,  לנזילות  המתייחס  סיכון   כגון,  אחר  סיכון  לכל  מתייחסים  אינם  מידרוג  דירוגי

 .ההון שוק

 השקעה  כל  או/ו  אחרים  פיננסיים  מכשירים   או/ו חוב  אגרות  של  מכירה  או/ו  החזקה,  לרכישה  המלצה  מהווים  אינם  פרסומיה  או/ו  מידרוג  ידי על  המונפקים  הדירוגים
 . אלו  מפעולות אחת מכל להימנעות או/ו אחרת

 מסוימת  השקעה  של  להתאמה  התייחסות  משום  בהם  אין  וכן,  פיננסי  ייעוץ  או  השקעות ייעוץ  מהווים  אף אינם  פרסומיה  או/ו  מידרוג  ידי  על  המונפקים  הדירוגים
 ויבצע את ההערכות שלו )בעצמו   ראויה זהירות  ינקוט  ובדירוגים,  בהם  המפורט  במידע  שימוש   העושה  שכל  ההנחה תחת  דירוגים  מנפיקה  מידרוג.  מסוים למשקיע

  צריך להסתייע   משקיע  כל.  למכור  או  להחזיק,  לרכוש  שוקל שהוא  פיננסי  נכס  בכל  השקעה  כל  של  בדבר הכדאיות  לכך(  המוסמכים מקצוע  אנשי  באמצעות  או/ו
 .אחר מקצועי  עניין כל עם או/ו ענייניו על החל הדין עם, השקעותיו עם בקשר מקצועי בייעוץ

מפורשת או משתמעת, ביחס לדיוק, להיותו מתאים למועד מסוים, לשלמותו, לסחירותו או להתאמה לכל מטרה שהיא של כל  מידרוג איננה מעניקה שום אחריות,  
 .דירוג או חוות דעת אחרת או מידע שנמסר או נוצר על ידי מידרוג בכל דרך ואופן שהוא

לעשות שימוש בדירוגים של מידרוג או    פרטיי אחראי ובלתי הולם למשקיע  ויהיה זה בלת  פרטייםדירוגי מידרוג ופרסומיה אינם מיועדים לשימוש של משקיעים  
 בפרסומיה בקבלתה של החלטת השקעה על ידו. בכל מקרה של ספק, מן הראוי שיתייעץ עם יועץ פיננסי או מקצועי אחר. 

המדורגת(   הישות  מידע )לרבות   מקורות  ידי  על  למידרוג  מסרנ"(,  המידע: "להלן)  הסתמכה  היא  עליו  ואשר  בפרסומיה  או/ו  מידרוג בדירוגים של  הכלול  המידע  כל
 סבירים,  באמצעים  נוקטת  מידרוג.  מידע  מקורות אותם  ידי  על  נמסר  שהוא  כפי  מובא   של המידע והוא  לנכונותו  אחראית  איננה  מידרוג  לאמינים.  בעיניה  הנחשבים

  וככל אם תלויים, בלתי שלישיים שהתקבל מצדדים מידע לרבות לאמינים בעיניה הנחשבים וממקורות מספקים ובהיקף באיכות יהיה כדי שהמידע למיטב הבנתה,
   .המידע את לתקף או לאמת יכולה איננה היא ולכן  ביקורת המבצע גוף איננה יחד עם זאת, מידרוג מתאים. שהדבר

  לסטות   רשאית  מידרוג.  מידרוג  עובדת פיה  על  ממתודולוגיה  חלק  כמתודולוגיות, אינם מהוויםהאמור בפרסומיה של מידרוג, למעט כאלה שהוגדרו על ידה במפורש  
 בכל פרסום כזה, בכל עת.  האמור מן

 אדם   כל כלפי הדין מכוח אחראים יהיו לא, בדירוג מעורב שיהיה  מטעמה מי כל או/ ו עובדיה, שלה המשרה נושאי, שלה הדירקטורים, בכפוף לאמור בכל דין, מידרוג
  להליך  או  לדירוג  או  למידע  בקשר  או   כלשהו  באופן  נגרם  אשר,  קשור  או תוצאתי,  מיוחד,  עקיף,  ישיר,  אחר  או  כספי,  הפסד  או/ו  אובדן   או/ו  נזק  כל  בגין,  ישות או/ו

, לרבות,  לעיל  כאמור  הפסד  או  אובדן  או  נזק  של להתרחשותו  האפשרות  בדבר  מראש  הודעה  מטעמם  למי  או  להם  נמסרה  אם  גם,  דירוג  מתן  אי  בשל לרבות,  הדירוג
  או /ו מהחזקה  כתוצאה  שנגרם  אובדן ו/או נזק  ו/או  הפסד  כל(  ב; )אחרות  השקעה  הזדמנויות  אובדן  בהווה או בעתיד, לרבות ,רווחים  אובדן  כל(  א: )בגין,  רק  לא  אך

נגרמו בקשר לנכס    אשר,  נזק  או/ו  אובדן  או/ו  הפסד  כל(  ג; )לאו  אם  ובין  מידרוג  ידי  על  שהונפק  דירוג  נשוא  היה  הוא  אם  בין,  פיננסי  מכשיר  של  מכירה  או/ו  רכישה
(, בגינה  מאחריות  לפטור   אחרת שהדין אינו מתיר  כל פעולה   או  בזדון   פעולה,  מרמה  להוציא)  רשלנות  עם  בקשר  או  כתוצאה,  רק  לא  אך  השאר  בין,  פיננסי מסוים

 . במחדל ובין במעשה בין, מידרוג של שפועל מטעמה כל מי או/ו עובדים, משרה נושאי, דירקטורים של מצדם

  .הדירוג ותהליכי הדירוג לעצמאות ביחס ונהלים מדיניות מקיימת מידרוג

  או /ו  עדכונים.  אחרת  סיבה  מכל  או/ו  חדש  מידע  מקבלת  כתוצאה  או/ו  הדירוג  התבסס  שעליו  במידע  משינויים  כתוצאה  להשתנות  עשוי  שהונפק על ידי מידרוג  דירוג

 .http://www.midroog.co.il: שכתובתו מידרוג של האינטרנט באתר מופיעים בדירוגים שינויים
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 2023 ביולי 02 

 

 לכבוד

 מגדל ביטוח גיוס הון בע"מ

 מגדל חברה לביטוח בע"מ

 שלום רב,

 

 ו/או דו"ח מיידי  ח הצעת מדף"לדודו"ח פעולת דירוג ועדכון פעולת דירוג צירוף הנדון: 

 

עדכון  ואת דו"ח    , 2023  ביוני   20פעולת הדירוג מיום  בהמשך לפנייתכם, הננו לאשר לכם לצרף את דו"ח  

ובלבד  ,  "(החברהבע"מ )להלן: "   חברה לביטוח  מגדל  , שהונפקו עבור 2023  ביולי  02מיום  פעולת הדירוג  

ואתם רשאים  םבמלוא  פושיצור שינויים,  ו/או  ללא השמטות  לרבות בדרך של הםלצרפ,  לדו"ח  פניה  , 

באמצעות    נהונפקת(, שיב'-ו  ' אי  ותבקשר עם הנפקת אגרות חוב )סדר  מיידי הצעת מדף ו/או לדו"ח ה

אשר צפוי להתפרסם    ,"( המנפיקההחברה  גיוס הון בע"מ )להלן: "   ביטוח   מגדלחברת הבת של החברה,  

 .  2023  יוליבחודש 

 

, אנו מאשרים 2003-בנוסף, בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני(, התשס"ג

, לדווח באופן אלקטרוני לרשות לניירות ערך על  החברה המנפיקהבזאת לגורם המוסמך לכך מטעם  

 . פעולת הדירוג לעיללעדכון על דו"ח פעולת הדירוג ועל דו"ח , אישור צירוף זה

 

ח הצעת המדף דלעיל, כי נוסחו של דוח הצעת  " לאשר למידרוג בכתב, טרם פרסום דוהנכם נדרשים  

 המדף שהתפרסם זהה לנוסח שנמסר למידרוג במסגרת תהליך הדירוג. 

 

יום    60הינה בתוקף למשך    ,פעולת הדירוג כאמור עדכון  ודו"ח    פעולת הדירוג  דו"חהסכמתנו לצירוף  

ח " לדופעולת הדירוג  לעדכון  את דו"ח  פעולת הדירוג ו  דו"חאת    ממועד מכתבנו זה, ואין לכלול ו/או לצרף

 הצעת המדף לאחר מועד זה, ללא קבלת אישורנו מראש ובכתב.

 

 בכבוד רב,                 

 , סמנכ"ל מוטי ציטרין                 

 מימון מובנה ושירותים נוספים ראש תחום מוסדות פיננסיים,  
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